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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Geschaftsjahr 2018 war das bisher erfolgreichste Jahr in der Geschichte der 7C Solarparken.

Das lag zum einen an dem erfolgten Ausbau des Bestandsportfolios von 118 MWp am Jahresende 2017 auf
154 MWp am Ende des Geschéftsjahres 2018, was einer Steigerung um 31% entsprach. Wir haben die 150 MWp
schneller erreicht als geplant und liegen bei Vorlage dieses Berichts bereits bei 167 MWp plus dem bereits in Q1
getatigten Erwerb des Betriebsfiihrungsgeschéfts eines PV Portfolios von 77 MWp, sodass wir mit unseren
Vorbereitungen auf einen ,tier-2“ Status, d.h. dem Erreichen der 200 MWp. bis Ende des Jahres schon gut
unterwegs sind. MaRRgeblich durch den Erwerb des Amatec Projektentwicklungsgeschéafts im Frihjahr 2018 haben
sich die Investitionen in Neubauanlagen in 2018 auf EUR 8,4 Mio. mehr als verdreifacht. Unterstitzt wird das
Wachstum durch einen guten Zugang zu den Kapitalméarkten. Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2018 haben wir zur
Realisierung unseres Wachstums ein breites Spektrum an Finanzinstrumenten genutzt. Das ist notwendig, um als
Gesellschaft in einem kapitalintensiven Markt erfolgreich zu sein. Im Februar haben wir ein Schuldscheindarlehen
(EUR 25 Mio.) zu attraktiven Konditionen mit Laufzeiten von 5 und 7 Jahren begeben. Im Juni und November
platzierten wir erfolgreich zwei Kapitalerh6hungen und erzielten einen Bruttoerlés von knapp EUR 16,9 Mio.
Auf der Fremdkapitalseite haben wir das &uflerst glinstige Zinsumfeld konsequent genutzt und sehr teure
Projektfinanzierungen abgeltst und durch zinsgiinstige Darlehen ersetzt.

Das Jahr 2018 war in Deutschland das sonnenreichste Jahr seit Beginn der Aufzeichnungen.
Der ,Jahrhundertsommer 2018" hat unsere Zahlen stark und positiv beeinflusst. Die positiven Auswirkungen auf
den Umsatz lagen bei ca. 8%. Konnen wir mit weiteren ,Super-Sommern*“ rechnen? Wir wissen es nicht - aber was
wir wissen ist, dass wir als deutscher PV-Betreiber vom Klimawandel mit mehr Sonnenstunden pro Jahr profitieren,
aber genauso konsequent Lésungen fur die nachste Generation durch unsere CO2-freien Investments

voranbringen.

Auch in Bezug auf die finanziellen Eckdaten verlief das Geschéftsjahr 2018 fiir uns sehr erfolgreich. 7C Solarparken
erzielte im Geschéftsjahr 2018 Umsatzerlose in Hohe von EUR 40,3 Mio. (i.VJ: EUR 33,0 Mio.) und erfillte bzw.
Ubertraf damit den Planansatz von groéRer EUR 35,1 Mio. des Vorjahres. Das EBITDA erhdhte sich auf
EUR 35,1 Mio. (i.VJ: EUR 29,9 Mio.), was einer deutlichen Steigerung um 17,4% entspricht. Damit wurde auch der
prognostizierte Wert des EBITDA von groRer EUR 29,6 Mio., zuletzt im November 2018 im Rahmen des
Geschéftsplans 2018 bis 2020 auf erwartete EUR 33 Mio. erhdht, deutlich erfiillt bzw. tberschritten. Auch unser
Cashflow je Aktie (CFPS) Ubertraf die Prognose (EUR 0,49 je Aktie) und stieg von EUR 0,49 in 2017 auf EUR 0,60
je Aktie in 2018. Daruber hinaus tUberschritt die Eigenkapitalquote zum ersten Mal in unserer Firmengeschichte die
Marke von 30%. Die Anteilseigner der 7C Solarparken AG wollen wir, wie im vergangenen Jahr, an der positiven
Ergebnisentwicklung des Unternehmens in angemessener Weise beteiligen. Wegen dem &uf3erst erfolgreichen
Geschéftsjahr 2018 schlagen wir daher die Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,11 je Aktie vor. Dies entspricht

einer Steigerung gegeniiber dem Vorjahr von 10% (2017: EUR 0,10).



Wir sehen das Jahr 2019 als ein Ubergangsjahr in Hinsicht auf eine Normalisierung der Sonneneinstrahlung. Hier
sind wir eher vorsichtig und gehen von durchschnittlichen Witterungsbedingungen aus. Auch in Hinsicht auf
unseren PV-Eigenbestand gehen wir von einem Ubergangsjahr aus. Wir zielen darauf ab, so schnell wie méglich
den ,tier-2“ Status zu erreichen, sodass in 2020 der Eigenbestand mit einer ,ZWEI* anfangt, um das volle Potential

fir unsere Aktionare zu heben.

Weil unsere Pipeline gut geflillt ist, beschéaftigen wir uns schon eingehend mit unserer Reise auf 500 MWp und
hoffen, dass uns unsere Aktiondre das notwendige Vertrauen dazu geben diese Reise gemeinsam zu

unternehmen.

Der Vorstand geht bei seiner Prognose fiir das Geschéaftsjahr 2019 fiir den Konzern davon aus, dass sich der CFPS
mit mindestens EUR 0,50 je Aktie den Werten fir ein durchschnittliches Wetterjahr anpasst. Unter Berlicksichtigung
des aktuellen Bestandsportfolios von 167 MWp erwartet der Vorstand fir den Konzern eine leichte Steigerung der
Umsatzerlése auf EUR 41,0 Mio. Das EBITDA fir das Geschéftsjahr 2019 wird mit mindestens EUR 35,0 Mio.
prognostiziert, welches im Minimum auf einer Linie mit dem EBITDA des Geschéftsjahres 2018 liegt.

An dieser Stelle méchten wir allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der 7C Solarparken unseren Dank fur die im
Laufe des Berichtsjahres erzielten Fortschritte aussprechen. Unser Dank gilt auch den Mitgliedern des Aufsichtsrats
fur ihren geleisteten Beitrag, unseren Aktiondren fiir ihre Unterstitzung und ihr Vertrauen sowie unseren

zahlreichen Stakeholdern und Geschéftspartnern.

Bayreuth, 23. April 2019

Steven De Proost, CEO Koen Boriau, CFO



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

auch im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat die Arbeit des Vorstands auf Basis dessen ausfihrlicher schriftlicher und
mindlicher Berichterstattung regelmafig Uberwacht und beratend begleitet. Dabei hat er alle ihm nach Gesetz,

Satzung, Geschéftsordnung und Corporate Governance Kodex obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Im Berichtsjahr ist der Aufsichtsrat zu insgesamt sechs ordentlichen Sitzungen zusammengekommen. An allen
Sitzungen nahmen stets alle Mitglieder des Aufsichtsrats und auch der Vorstand teil. Darliber hinaus fanden in
mehreren Féllen auch fernmindliche Sitzungen als Telekonferenzen statt, wichtige und eilbedurftige Beschliisse

wurden im Umlaufverfahren gefasst.

Auch auRRerhalb der gemeinsamen Sitzungen standen der Aufsichtsratsvorsitzende und der Vorstand in einem
regelmafigen Austausch. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand schriftich und mindlich tber alle fur die
Gesellschaft und den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung, der Geschéftsentwicklung, der
Risikolage, der Risikoentwicklung und der Compliance unterrichtet. Abweichungen des Geschaftsverlaufs von den
aufgestellten Planen und Zielen wurden dem Aufsichtsrat jeweils im Einzelnen erlautert und begriindet.
Seine Berichtspflicht hat der Vorstand demnach vollumféanglich erfullt.

In alle fir das Unternehmen bedeutsamen Entscheidungen ist der Aufsichtsrat im Berichtsjahr einbezogen worden
und hat zu einzelnen Geschéftsvorgangen seine Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz, Satzung oder
Geschéaftsordnung erforderlich war.

Der Aufsichtsrat befasste sich im Rahmen seiner Beratungs- und Uberpriifungstatigkeit im Berichtszeitraum mit

den folgenden thematischen Schwerpunkten:

e Die Uberprifung der Geschaftsentwicklung aller Konzerngesellschaften sowie die Liquiditits- und
Finanzlage;

e Die strategische Unternehmensplanung inklusive der Betrachtung/-Diskussion von M&A,
Finanzierungs-, sowie allgemeinen Geschaftschancen;

e Die im Berichtsjahr getatigten Akquisitionen bzw. Verkaufe, insbesondere der Erwerb des Amatec
Geschaftsbetriebs;

e Die erstmalige Ausgabe eines Schuldscheins mit einem Nominalwert von EUR 25,0 Mio. im
Geschaftsjahr 2018

e Beobachtung des Risikomanagements, insbesondere in Bezug auf die Gewadhrleistungs- sowie
Einzelrisiken aus der Generalunternehmertéatigkeit der 7C Solarparken AG;

o Verfolgung / Erfullungen der Zielvorgaben der strategischen Geschéftspldne 2016-2018 und 2017-
2019, insbesondere die sich hieraus ergebenden Chancen;

e Festsetzung des neuen strategischen Geschaftsplans 2018-2020: ,Entwicklung zu einem 500 MWp
Spieler in 2025%

e KapitalmalBnhahmen, welche nachstehend genauer erldutert werden. Insgesamt stimmte der
Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2018 zwei Barkapitalerhdhungen mit einem Gesamtvolumen i.H.v.
EUR 16,9 Mio. zu.



Im Einzelnen wurden folgende wesentliche Beschliisse gefasst:

e Verabschiedung der Entsprechenserklarung zum deutschen Corporate Governance Kodex
(26. Januar 2018);

e Zustimmung zum Erwerb des Amatec Geschaftsbetriebs, zum Erwerb der Anteile an den SPVs,
deren Entwicklung schon vorangeschritten ist, sowie zum Erwerb der Anteile an der Amatec PV 25
GmbH & Co. KG (,Mihlheim®) und Amatec Grunderwerb GmbH. Der Erwerb beinhaltet ebenfalls
Kaufoptionen an 4 MW Bestandsprojekten aus den Jahren 2011-2017 (26. Januar 2018).

e Zustimmung zur Aufnahme eines  Schuldscheindarlehens und  Abschluss eines
Schuldscheindarlehensvertrags (22. Februar 2018);

e Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaften der SunX PV-Portfolio (9. April 2018);

e Verabschiedung der Einladung fur die ordentliche Hauptversammlung 2017 (19. April 2018);

e Billigung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr 2017 nebst Lagebericht; der
Jahresabschluss war damit festgestellt. (23. April 2018);

e Billigung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2017 nebst Konzernlagebericht; der
Konzernjahresabschluss war damit festgestellt. (23. April 2018);

e Wiederwahl von Herrn De Meester als Vorsitzender des Aufsichtsrats und Frau Woods als
stellvertretende Vorsitzende. (1. Juni 2018);

e Zustimmung zu einer Kapitalerhhung von EUR 46.791.825,00 auf bis zu EUR 51.471.007,00 durch
Ausgabe von bis zu 4.679.182 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bareinlagen
unter teilweiser Ausnutzung des bestehenden genehmigten Kapitals und unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare (18. Juni 2018);

e Zustimmung zu einer Kapitalerhbhung auf Basis des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 1. Juni 2018 zu einer Kapitalerhéhung von EUR 51.471.007,00 auf bis zu
EUR 53.394.083,00 unter Gewahrung eines Bezugsrechts fur bestehende Aktionare durch Ausgabe
von bis zu 1.923.076 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien gegen Bareinlagen
(1. November 2018);

Soweit der Vorstand in diesen oder anderen Féllen eine Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat beantragt hat,
lag dem Aufsichtsrat die entsprechende schriftiche Beschlussvorlage jeweils zur Vorbereitung der

Beschlussfassung vor.

VORSTAND

Der Vorstand der 7C Solarparken AG setzt sich im Berichtsjahr unveréandert aus Herrn Steven De Proost und Herrn

Koen Boriau zusammen.
AUFSICHTSRAT

Zu personellen Veranderungen kam es im Aufsichtsrat im Berichtszeitraum nicht. Die Mandate der bestehenden

Aufsichtsratsmitglieder wurden auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 1. Juni 2018 verléngert.



Nach einer ausfiihrlichen Auseinandersetzung mit den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex in seiner Fassung vom 7. Februar 2017 haben Aufsichtsrat und Vorstand am 26. Januar 2018 die
Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG des Geschéftsjahres 2018 verabschiedet und auf der Website des
Unternehmens dauerhaft zuganglich gemacht. Etwaige Abweichungen vom Deutschen Corporate Governance
Kodex werden in dieser Erklarung offengelegt und erlautert. Uber die Corporate Governance bei 7C Solarparken

berichtet der Vorstand auch fur den Aufsichtsrat im Corporate Governance Teil des Geschéftsberichts.

Interessenskonflikte von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat hatten offengelegt werden

missen, sind nicht aufgetreten.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 1. Juni 2018 haben die Aktiondre der Gesellschaft die Baker Tilly
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Niederlassung Nurnberg, zum Abschlussprifer fiir den Jahres-
und Konzernabschluss 2018 der 7C Solarparken AG gewahlt. Der Aufsichtsrat hat der Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, unter Beachtung der Regelungen des Corporate Governance Kodex hinsichtlich
der Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Wirtschaftsprifer, den Prifungsauftrag erteilt.

Den vom Vorstand erstellten Jahres- und Konzernabschluss samt zusammengefassten Lagebericht hat die Baker
Tily GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk versehen.

Allen Aufsichtsratsmitgliedern wurden die Jahresabschlussunterlagen und die Prifungsberichte des
Abschlusspriifers fir das Geschéftsjahr 2018 rechtzeitig vor der bilanzfeststellenden Sitzung fiir eine eigene
Priifung zugesendet. Diese Unterlagen waren in der Bilanzaufsichtsratssitzung am 23. April 2019 im Beisein des
Abschlusspriifers Gegenstand umfangreicher Erérterungen. Der Abschlusspriifer berichtete tiber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Prifungen und stand fir Fragen des Aufsichtsrats zur Verfligung. Ferner berichtete er, dass
keine Umstande vorliegen, die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden kénnten. Der Aufsichtsrat stimmte den
Ergebnissen der Abschlusspriifung zu. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prufung billigte er den
Jahres- und den Konzernabschluss 2018. Damit ist der Jahresabschluss geman
§ 172 AktG festgestellt.



Der Vorstand der Gesellschaft hat vorgeschlagen, den Bilanzgewinn von EUR 10.029.524,- zur Ausschiittung einer
Dividende von EUR 0,11 je dividendenberechtigte Stiickaktie, dies entspricht einem Gesamtbetrag i.H.v.
EUR 5.873.349,13 zu verwenden und den Restbetrag i.H.v. EUR 4.156.174,87 auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat hat dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands zugestimmt.

Wir bedanken uns bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Vorstand fiir die geleistete Arbeit und ihren
personlichen Einsatz im Berichtsjahr. Unseren Aktionarinnen und Aktiondren danken wir fiir das entgegengebrachte

Vertrauen.

Mit Zustimmung der Aktionare hoffen wir, die Grundlagen fiir den zukinftigen Unternehmenserfolg zu schaffen.

Bayreuth, 23. April 2019

Hr. Joris De Meester

Vorsitzender des Aufsichtsrats



ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM
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Der 7C Solarparken Konzern (im Folgenden kurz 7C Solarparken oder Konzern genannt) hat als
Tatigkeitsschwerpunkt den Erwerb und Betrieb von PV-Anlagen bei laufender Optimierung der Anlagen.
Mutterunternehmen des Konzerns ist die 7C Solarparken AG, mit Sitz in Bayreuth. Sie nimmt die Funktion einer
operativen Holdinggesellschaft wahr. lhr obliegt die Steuerung im Rahmen eines aktiven Anlagenmanagements
sowie die kaufménnische und technische Betreuung der einzelnen Anlagen. Der Konzern besteht aus dem
Mutterunternehmen  sowie inlandischen und 9 auslandischen

insgesamt 88 Tochtergesellschaften.

Der Konzern legt seinen Aktivitatsschwerpunkt auf den Erwerb und den Betrieb von PV-Anlagen in Deutschland.

Im Geschéftsjahr hat der Konzern den Amatec-Geschéftsbhetrieb erworben. Hierdurch hat sich die Tatigkeit des
Konzerns auf die Entwicklung von PV-Anlagen fiir den Eigenbestand ausgedehnt. Der Konzern verfugt aus
gleichem Grund Uber ein Team, um nunmehr gelegentlich als Generalunternehmer fir eigene PV-Anlagen

aufzutreten.

Dariiber hinaus verwaltet der Konzern sein im Eigentum befindliches Immobilienportfolio, das sog. PV Estate, in
dem sich eigene Grundstucke und Gebé&ude befinden, die mit dem Solarbetrieb in Verbindung stehen.
Dieses Portfolio wurde im Geschéftsjahr weiterhin auf opportunistische Weise ausgebaut.

Die 7C Solarparken AG, Bayreuth, stellt in ihrer Funktion als oberstes Mutterunternehmen des Konzerns einen
Konzernabschluss nach den Regelungen der IFRS sowie den ergdnzenden Bestimmungen nach § 315a
Abs. 1 HGB auf. Die Konzernstruktur zum 31. Dezember 2018 stellt sich wie folgt dar:

7C Solarparken AG

Diverse Projekt-
Gesellschaften

Solarpark COLEXON Di Projekt- Di Holding-
Solarpark green Solarpark K iverse Projel iverse Holding
GmbH Heretsried GmbH Obeérl'r:::brl:'ach 7C Solarparken NV IPP GmbH gesellschaften ) gesellschaften
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Sonnendach Sonnendach -
C%LEXO'\;S;'” KAOKB5 GmbH & M55 GmbH & Co Proext
nergy Ap CoKG KG gesellschaften
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7C Rooftop Siberié Solar Solar4Future Diest Solarparken IPP Solarpark High Yield Solar SonnenSolarPark
Exchange BVBA BVBA GmbH Neudorf GmbH Investments BV GmbH
Sabrina Solar Diverse Projekt- Hi‘:::::;:( Diverse Projekt-
BVBA gesellschaften(? GmbH 9 gesellschaften(

a) 36 Projektgesellschaften
b) 8 Projektgesellschaften
c) 5 Projektgesellschaften
d) 22 Projektgesellschaft
e) 4 Holdinggesellschaften
f) 4 Projektgesellschaften




WERTSCHOPFUNGSMODEL

7C Solarparken positioniert sich als unabhangiger Eigentumer/Betreiber von PV-Anlagen (Independent Power
Producer oder kurz: IPP) mit Einspeisung hauptsachlich in Deutschland. Durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG) garantiert der deutsche Staat feste Einspeiseverglitungen fiir erneuerbare Energien tber einen Zeitraum
von 20 Jahren. Investments dieser Art erwirtschaften demzufolge vorhersagbare Cashflows. Da mit dem Jahr der
Inbetriebnahme der Einspeisevergitungssatz festgelegt wird, sind Bestandsanlagen nicht von den zunehmenden

Reduzierungen der Einspeisevergutungen fir neue Anlagen betroffen.

Das Unternehmen bietet demnach eine Kombination von sicheren Ertragen fiir Investoren, die Wert auf Rendite
legen sowie risikoarme Optimierung und Expansion des Portfolios fur Investoren, denen Wachstum wichtig ist.
Die Kernkompetenz des Konzerns besteht aus dem professionellen Management von PV-Anlagen uber den
gesamten Wertschdpfungszyklus, beginnend mit der Projektentwicklung und ausgewahlten Aufgaben beim Bau
von Neuanlagen, der Akquisition von Neubau- und Bestandsprojekten, der Finanzierung und Optimierung bis hin
zum Betrieb der Anlage.

o Entwicklung & e Anlagenerwerb e Optimierung a Betriebs- und a PV Estate

Bau Qualitatskontrolle

Wertzuwachs:

Entwicklungs-/Baumarge IRR> WACC WACC | IRR? Wertausschopfung Wertsicherung

Durch den Erwerb des Amatec-Geschaftsbetriebs im Februar 2018 wurde das Geschaftsmodel dauerhaft um die
Entwicklung von neuen Solaranlagen erweitert, sodass 7C Solarparken nachhaltig von der Wertschdpfung in der
Projektentwicklungsphase profitieren kann. Gelegentlich kénnen durch diesen Erwerb auch Aufgaben eines
Generalunternehmens wahrend der Bauphase hausintern tbernommen werden wie z.B. der Einkauf von Modulen

und Wechselrichtern oder die Baubeaufsichtigung.

Einen wesentlichen Bestandteil der Wertschdpfung stellt die Ertragssteigerung durch entweder die Entwicklung von

neuen Solaranlagen oder die technische und kaufmannische Optimierung erworbener Bestandsanlagen dar.

Dabei achtet das Management in seinen Entscheidungen auf einen ressourcenschonenden Einsatz, der auf eine
nachhaltige Entwicklung und Nutzung der Anlagen und deren Wert abzielt. Ziel ist es, die Anlagen wéhrend der
Laufzeit der Einspeisevergutung und soweit méglich dariiber hinaus in ihrer Substanz zu erhalten. Angesichts der
langfristigen und nachvollziehbaren Cashflows sind die Solarparks der Gesellschaft grundséatzlich in einem
Verhdltnis von 25% Eigenkapital und 75% Fremdkapital finanziert. Dadurch, dass rechtlich unabhéngige
Projektgesellschaften (,SPV’'s") die Solarparks erwerben und betreiben, ergibt sich eine Risikostreuung und

Risikominimierung fir den Konzern.



Dennoch kommt es im Konzern gelegentlich zu einer Konzentrierung von Solaranlagen in einzelnen dieser
Projektgesellschaften. Neue oder bestehende PV-Anlagen werden aufgrund verschiedener Kriterien (wie
z.B. Standort, finanzierendes Kreditinstitut oder Charakteristika wie - Freiflache/Dach, GréRRe, Baujahr) zunehmend
mit anderen Anlagen in einer Projektgesellschaft zusammengefasst. Einerseits kdnnen durch die
Zusammenfuhrung von Solaranlagen in einzelnen Gesellschaften Kostenersparnisse auf operativer sowie auf
finanzieller Ebene erzielt werden, andererseits soll die Beschrankung der Anzahl der Projektgesellschaften zur
besseren Steuerung des Konzerns beitragen. Der Konzern macht in der Festlegung seiner Struktur somit laufend
eine Abwagung zwischen den Vorteilen der Risikostreuung und derjenigen der Reduktion der Anzahl an
Projektgesellschaften. Neben der Produktion und dem Verkauf von Strom zu fixen und regulierten Preisen an oft
offentliche und gewerbliche Abnehmer (z.B. Netzbetreiber, Energiehéndler und lokale Konsumenten) erwirbt die
7C Solarparken auch PV Estate®, welches auf Eigentum von Grundstiicken und Gebauden/Hallen in Bezug zu
den unternehmenseigenen PV Anlagen abzielt. Diese Investitionen ermdglichen es dem Konzern durch die
Einsparung der jahrlichen Pachtkosten der PV Parks, eine wiederkehrende Rendite zu erzeugen, aber auch, vom
Wert der betreffenden PV Anlagen Uber die Laufzeit der Einspeisevergutungen hinaus zu profitieren. Gelegentlich
ermdglicht die PV-Estate-Aktivitat zusatzliche Mieteinnahmen von Drittkunden, welche Teile der konzerneigenen

Grundstiicke nutzen.
ANLAGENPORTFOLIO

Der strategische Fokus des Geschéftsmodells liegt in der GréRenordnung von PV-Anlagen zwischen 1 und 5 MWp.
Sollten sich wirtschatftlich interessante Moglichkeiten ergeben wird aber auch in kleinere oder gréRere Dach- oder
Freiflachenanlagen investiert. Zum Ende des Jahres 2018 umfasste das Anlagen-Portfolio eine Leistung von
154 MWp, wovon 1,2 MWp Neuanlagen noch nicht ans Stromnetz angeschlossen waren. Das Gesamtportfolio
produziert pro Jahr ungeféhr 147 GWh Energie. Dies reicht aus, um mehr als 41.700 Drei-Personen-Haushalte zu
versorgen. Dadurch werden pro Jahr rund 113.500 Tonnen CO: eingespart.

Zum Bilanzstichtag betrieb 7C Solarparken mehr als 100 Solarparks mit einer Gesamtkapazitat von insgesamt
154 MWp. Neben kleineren Investitionen in Dachanlagen in Belgien i.H.v. 4 MW (2,9%) befindet sich der Grof3teil

des Portfolios an PV-Anlagen in Deutschland (97,1 %). Das Portfolio verteilt sich auf folgende Standorte:
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Der Konzern betreibt grundsétzlich Solaranlagen in ganz Deutschland, ist aber vor allem in den sonnenreichen
Gebieten in Deutschland tatig: 30% des Portfolios befinden sich in Bayern, 21% in Sachsen-Anhalt sowie jeweils
11% in Rheinland-Pfalz und Sachsen. Anderungen in der Zusammenstellung der geografischen Zuordnung des
Anlagenportfolios (z.B. kiinftige Investitionen in weniger sonnenreichen deutschen Regionen) kann somit die nicht-
finanziellen Kennzahlen, namlich den spezifischen Ertrag (kWh/kWp) sowie die Performance Ratio (negativ)

beeinflussen.
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Quelle: Eigene Darstellung

Der Konzern hat sowohl solare Freiflaichen als auch Dachanlagen in seinem Bestand. Im Vergleich zu anderen
gréReren Solaranlagenbetreiber auf dem deutschen Markt hat der Konzern mit ca. 43% des Gesamtportfolios einen
relativ hohen Anteil an Dachanlagen im Bestand. Dachanlagen sind zwar typischerweise operativ schwieriger zu
betreiben und ertragsschwécher je installierter kW durch eine suboptimale Ausrichtung der Module, haben dafur
aber eine hohere Einspeisevergitung und oft auch eine bessere Chance auf einen guten Strompreis nach Ablauf
des Einspeisevergltungszeitraums, da sich Stromverbraucher meist in unmittelbarer Nahe der Solaranlage

befinden.



INVESTITIONEN

Das IPP Portfolio der 7C Solarparken stieg von 118 MWp zum Jahresende 2017 auf 154 MWp zum Jahresende
2018 an. Die folgende Ubersicht zeigt die erworbenen und errichteten Anlagen im Vergleich zum

Vorjahreszeitraum.

Projekt Lei(skt{.;vnp% Projekt Lei(skt\L/Jvnpg)

Q1 Sommerda Bestandsanlage 1.200 Q1 Grof3furra Neubau 4.081
Umpferstedt Bestandsanlage 999
Muhlheim Neubau 750
Demmin Bestandsanlage 629
Wallstawe | Bestandsanlage 748
Wallstawe I Bestandsanlage 442
Dahre 1 Bestandsanlage 750

Q2 SunX PV-Portfolio Bestandsanlage 9.482 Q2 Swan Energy Bestandsanlage 1.236
Weil3er Weg Bestandsanlage 2.297

Q3 Ludwigsfelde Il Neubau 749 Q3 Grafentraubach Il Neubau 746

Bernsdorf Neubau 750 Nettgau Neubau 749
Calbe Neubau 750
Fléha Neubau 750
Himmelfirst Neubau 750
Falkenau Neubau 750
Weil3enfels (im Bau)  Neubau 648
Brandholz Bestandsanlage 1.881
Tangerhiitte Bestandsanlage 6.249
Zschornewitz Neubau 2.641
I(:ilri‘:etgigegelitz Neubau 564
Friedrichsholm Neubau 750
Derching Bestandsanlage 1.110
Saritz Bestandsanlage 630

Q4 Dahre 2 (im Bau) Neubau 640 Q4 Goldberg Il Neubau 257

Opel Russelsheim  Bestandsanlage 6.660

Egtf)”e'd Him  Neubau 4.606

Gesamt 36.904 Gesamt 18.335

Das strategische Wachstumsprogramm 2016-2018 von 7C Solarparken sah bis Ende 2018 ein Wachstum auf 150

MWp vor. Dieses Ziel wurde bereits im Laufe des Geschéaftsjahres erreicht.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr 2018 neue Anlagen mit einer Leistung von 10,5 MWp (i.VJ: 10,4 MWp) gekauft
bzw. beauftragt, wovon 1,9 MWp am Jahresende 2018 noch nicht ans Stromnetz angeschlossen waren
(i.VJ. 4,6 MWp). Daneben wurden 26,4 MWp (i.VJ: 7,9 MWp) an Bestandsanlagen erworben. Insgesamt hat sich
das Wachstum mit einer Zunahme des Portfolios um 36,9 MWp (i.VJ:. +18,3 MWp) erhoht.



Begunstigt wurde das erhohte Akquisitionsvolumen bei den Neubauprojekten durch den Erwerb des

Entwicklungsgeschéfts des Amatec Geschaftsbetriebs.

Dartiber hinaus wurde im Berichtszeitraum fir Anlagen mit einer Leistung von insgesamt 5,9 MWp der Bau vor

Jahresende angefangen (nicht aufgefuhrt in der Tabelle). Der Konzern bleibt damit weiterhin im wesentlichen

Umfang im Neubaumarkt tatig.

DESINVESTITIONEN

Im Geschéftsjahr 2018 wurde das Projekt Mihlheim, das im Rahmen des Amatec-Geschéftsbetriebs im Februar

2018 erworben war, wieder veraulRert.

Q3 Muhlheim

750

Q4 Leo

998

PV ESTATE PORTFOLIO

Neben dem Erwerb von Solaranlagen tétigt der Konzern Investitionen in Immobilien, die (teilweise) fur die

Erzeugung von Solarstrom genutzt werden, das sog. PV Estate.

IMMOBILIE
Sandersdorf
Zerre

Hausen
Bayreuth
Pflugdorf
Kettershausen
Stolberg
Grafentraubach
Grube Warndt
GroRfurra
Mihlgrin
Bitterfeld
Umpferstedt
Calbe
Demmin
WeiRenfels

Zschornewitz

TYP
Konversionsflache
Konversionsflache
Logistikhalle
Biirogebaude
Agrarflache
Agrarflache

Konversionsflache

Industrie- und
Biirogebaude

Konversionsflache
Konversionsflache
Konversionsflache
Konversionsflache
Gewerbeflache

Gewerbeflache
Gewerbeflache

Gewerbeflache

Gewerbe- und
Industrieflache

REGION
Sachsen-Anhalt
Sachsen

Bayern
Bayern
Bayern
Bayern
NRW
Bayern
Saarland
Thiringen
Sachsen
Sachsen-Anhalt
Thiringen

Sachsen-Anhalt

Mecklenburg-
Vorpommern

Sachsen-Anhalt

Sachsen

GRORE
9,7 ha
28,5 ha
0,4 ha
0,2 ha
16,5 ha
5,1 ha
1,0 ha
9,4 ha
6,8 ha
6,9 ha
1,5ha
12,4 ha
2,8 ha
1,8 ha
2,2 ha
1,1 ha

4,1 ha

LEISTUNG
5,1 MWp
8,0 MWp
0,1 MWp
0,1 MWp
4,4 MWp
2,4 MWp
0,6 MWp
2,7 MWp
3,8 MWp
4,0 MWp
1,0 MWp
4,6 MWp
1,4 MWp
0,7 MWp
0,6 MWp
0,6 MWp
2,6 MWp

BETREIBER

7C Solarparken

u.a. inkl. 7C
Solarparken

extern

7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken
7C Solarparken

7C Solarparken

Auf den Grundstiicken oder Geb&uden des PV Estates wurden entweder (teilweise) bereits eigene Solaranlagen

betrieben oder es werden Solaranlagen von Dritten betrieben, deren Grundstiicke oder Flachen langfristig von der

7C Solarparken an die jeweilige Gesellschaft verpachtet werden.



Insgesamt besalR der Konzern im Geschaftsjahr 2018 110,2 ha. Grundflache im Eigentum, auf der Solaranlagen
mit einer Leistung i.H.v. 42,8 MWp installiert waren oder sich im Bau befanden. Dies entspricht etwas mehr als

einem Viertel im Verhaltnis zum Gesamtportfolio.

Das PV Estate Portfolio wurde im Geschéftsjahr um insgesamt 12,0 ha erweitert. Darunter befinden sich
Gewerbeflachen in Umpferstedt (Thiringen) und ein Grundstiick in Demmin (Mecklenburg-Vorpommern) mit einer
GroRRe von 2,8 ha und 2,2 ha. Dariliber hinaus wurde im Rahmen des Erwerbs des Amatec-Geschaftsbetriebs eine
Gewerbeflache in Calbe (Sachsen-Anhalt) mit einer Grof3e von 1,8 ha und in Weienfels (Sachsen-Anhalt) ein
zuséatzliches Grundstiick von 1,1 ha erworben. Schlielich erwarb der Konzern zusammen mit der Solaranlage in

Zschornewitz das dazugehdrende Land mit einer Gro3e von 4,1 ha.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden keine Immobilien verduf3ert. Im Vorjahr hatte der Konzern aus der Verauf3erung

einer Industrieflache einen Gewinn i.H.v. EUR 0,1 Mio. realisiert.

GESCHAFTSPLANUNGSPROZESS

In Abstimmung mit dem Aufsichtsrat stellt der Vorstand jahrlich einen Geschéftsplan fir einen drei Jahre
umfassenden Zeitraum auf, in dem die strategischen Ziele und MafRnahmen festgelegt werden. Maf3geblich fur den
Konzern ist die Verfolgung und Erreichung dieses strategischen Plans. Bisher wurden funf derartige

Geschéftsplane veroffentlicht:

GESCHAFTSPLAN PERIODE STATUS

Ausschopfung des vollen Potentials bis 2016 2014-2016 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erflllung

Kapitalzuwachs durch Konsolidierung 2015-2017 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erflllung
Plan wurde teilweise erfolgreich umgesetzt. Plan

Bausteine einer strategischen Transaktion bis 2018 2016-2018 wird nicht weiterverfolgt und durch den Plan 2018-

2020 ersetzt.
Plan wurde teilweise erfolgreich umgesetzt und

Entwicklung zu einem 200 MWp Spieler 2017-2019 teilweise durch den Plan 2018-2020 weiter
konkretisiert.
Erhohung des IPP-Portfolios auf 220 MWp 2018-2020 Umsetzung des Plans ist im Gange.

GESCHAFTSPLAN ,,BAUSTEINE EINER STRATEGISCHEN TRANSAKTION BIS
2018“

Die Zielsetzungen aus dem Geschéftsplan 2016-2018 ,Bausteine einer strategischen Transaktion bis 2018“ wurden

der Offentlichkeit bereits auf dem Investorentag im September 2016 vorgestellt.

Die erfolgreiche Umsetzung des Plans héngt dabei von der Verwirklichung der nachfolgenden Transaktion und

zweier Bausteine ab:

1. Konsolidierung: Samtliche Zielsetzungen zu diesem Punkt wurden bis Ende 2017 erreicht und wurden
bereits im Vorjahresbericht ausfihrlich beschrieben.

2. Optimierung 2.0: Die technische Verbesserung des eigenen Portfolios wurde bereits bis Ende 2017
umgesetzt und fuhrte zu den erwarteten Verbesserungen des EBITDA. Die Optimierungsmaf3hahmen und
die Auswirkungen auf das EBITDA wurden im zusammengefassten Lagebericht des Vorjahres ausfiihrlich

dargestellt.



Strategische Transaktion 2018: Nachdem die Wachstumsinitiative auf 115 MWp sowie die Optimierung
2.0 vollzogen worden sind, strebte der Vorstand eine strategische Transaktion an, die aus dem ,tier-3“
Konzern einen ,tier-2“ Unternehmen machen sollte. Der Vorstand hat nach einer intensiven Marktanalyse
entschieden, die Strategische Transaktion 2018 (#3) in der oben beschrieben Form nicht zu realisieren.
An ihre Stelle tritt der Geschéaftsplan 2018-2020 (siehe weiter unten).

GESCHAFTSPLAN 2017-2019 ,,ENTWICKLUNG ZU EINEM 200 MWP SPIELER*

Der Geschéftsplan 2017-2019 ,Entwicklung zu einem 200 MWp Spieler* wurde der Offentlichkeit zuerst auf dem

Investorentag im November 2017 vorgestellt. Wahrend des Geschaftsjahres 2017 hat der Vorstand die

Méglichkeiten einer ,strategischen Transaktion 2018“ untersucht und infolge dessen die 3. Zielsetzung des

Geschéftsplans 2016-2018 in seiner urspriinglichen Form verworfen und eine Neuausrichtung konkretisiert.

Die allgemeine Zielsetzung bleibt beibehalten: Aus dem Unternehmen einen ,tier-2“ Spieler zu machen durch die

Erhéhung Leistung auf 200 MWp. Dies soll nun in zwei Schritten erreicht werden:

1.

Strategische Transaktion # 1: Mit diesem Schritt soll ein Wachstum der Leistung des
Bestandsportfolios auf 150 MWp erreicht werden. Dazu sollten eine Zusammenarbeit mit einem
Projektentwickler geschlossen sowie eine alternative Finanzierung gesichert werden.

Die Zusammenarbeit mit einem Projektentwickler soll dem Unternehmen einerseits ermdglichen, eine
Pipeline an Solaranlagen zu sichern, andererseits die realisierten Renditen auf Neuanlageninvestitionen
zu steigern. Daruber hinaus soll der Anteil von Neuanlagen im Portfolio zunehmen, sodass das
Unternehmen von einer Steigerung der Strompreise (ggf. sogar noch wéahrend des EEG/FFAV
Forderungszeitraums) profitieren kann.

Das Investitionsvolumen fiir das Erreichen der Leistung i.H.v. 150 MWp wird vom Vorstand auf
EUR 50 Mio. geschatzt. Davon sollen EUR 35 Mio. durch Projektfinanzierung finanziert werden. Der
Restbetrag i.H.v. EUR 15 Mio. soll durch die Aufnahme einer alternativen Finanzierung dargestellt werden.
Diese Fremdfinanzierung sollte als Eigenkapital in den einzelnen Projekten eingesetzt werden. Aus
diesem Grund wird es sich bei der alternativen Finanzierung um ein langfristiges Darlehen auf Ebene der
Muttergesellschaft ohne zwischenzeitliche Tilgungen handeln missen. Der Vorteil einer solchen
Finanzierungsstruktur liegt darin, dass diese Finanzierungsart keine Verwasserung der Aktionare zur

Folge hat und die Kapitalstruktur optimiert wird.

Strategische Transaktion # 2: Durch einen zweiten Schritt soll dann das Wachstum bis 200 MWp,
d.h. eine zuséatzliche Leistung i.H.v. 50 MWp, gesichert werden. Dabei sind sowohl eine M&A

Transaktion als auch ein Wachstum mit Unterstiitzung von Co-Investoren denkbar.

Beim Co-Investorenmodel ist 7C Solarparken bereit sich mit einem nicht beherrschenden Anteil, mit einem
Eigenmitteleinsatz i.H.v. bis zu EUR 5 Mio., am Ausbau dieser zusétzlichen Leistung von 50 MWp zu

beteiligen.

Es wird beabsichtigt, dass 7C Solarparken Anlagen fir Drittinvestoren sichern, akquirieren, ggf. optimieren
und danach die Betriebsfiihrung Gbernehmen wird. Riickkaufoptionen, um ein eigenes ,verauf3erbares*

Anlagenportfolio zu erreichen, werden dabei auch gezielt verhandelt werden.

Der Geschéftsplan 2017-2019 wurde in seiner Zielsetzung durch den Geschéftsplan 2018-2020 weiter konkretisiert.



GESCHAFTSPLAN 2018-2020 ,,ERHOHUNG DES IPP-PORTFOLIOS AUF 220
MWP*

Der Geschéftsplan 2018-2020 ,Erhéhung des IPP-Portfolios auf 220 MWp“ wurde der Offentlichkeit bereits auf dem

deutschen Eigenkapitalforum im November 2018 vorgestellt. Die Kernpunkte sind wie folgt:

Das Erreichen des ,tier-2“ Status bleibt das Hauptziel, um von niedrigeren Kapitalkosten und einer

verbesserten Unternehmensbewertung zu profitieren.

Der Investitionsplan von tber EUR 107 Mio. soll das IPP Portfolio bis 2020 auf 220 MWp anheben: Das
Bestandsportfolio von 153 MWp soll durch einen Mix von Neubauprojekten und Erwerb von
Bestandsprojekten sowie durch kleinere M&A Transaktionen und selektive Erwerbschancen im Ausland
erweitert werden. Der Vorstand geht davon aus, dass bei vollstandiger Ausfiihrung des Geschaftsplans
2018-20 ein zwolf Monate umfassendes EBITDA i.H.v. EUR 41,3 Mio. und ein Cashflow je Aktie i.H.v.
EUR 0,57 erreicht werden kdnnen. Die Eigenkapitalfinanzierung fur den Investitionsplan soll aus der
bestehenden Liquiditdt (EUR 19 Mio. inklusive der im November 2018 abgeschlossenen
Barkapitalerh6hung mit einem Emissionserlds von rund EUR 5 Mio.) sowie zukinftig durch eine oder
mehrere Kapitalerhéhung(en) (EUR 16 Mio.) in 2019-20 generiert werden.

Im Rahmen der langfristigen Geschéaftsplanung hat der Vorstand seine Vision zum Ausbau von 220 MWp
auf 500 MWp bis 2025 dargestellt. Dieser Ausbau kann nach Einschétzung des Vorstands verschiedene
Formen annehmen:

e Die Konsolidierung auf dem deutschen Markt vorantreiben, da es bereits im Geschéaftsjahr
15 GWp an Solaranlagen von mehr als 1 MWp (mit verschiedensten Eigentimern) gibt;

e Die Teilnahme an beabsichtigten deutschen Sonderauktionen (insgesamt 2 GWp) die laut
Koalitionsvertrag der deutschen Regierung in den néchsten Jahren stattfinden werden;

e Ein Einstieg in den neu aufkommende PPA-Markt (Abschluss von (mittel und langfristigen)
Stromabnahmevertrdgen) wird einen Trend hin zu grof3eren Neubauanlagen (> 10 MWp)
bieten, da durch die Kostendegression bei zunehmender Anlagengréf3e der Eintritt in eine
marktbasierte Vergutungsstruktur immer attraktiver wird;

e Im Jahr 2025 lauft fir ca. 4 GWp (Baujahr 2005) an deutschen Bestandsanlagen die
Einspeisevergutung aus, sodass sich interessante Mdglichkeiten zum Erwerb und
Neuinstandsetzung (Repowering) dieser Anlagen ergeben kénnen;

e Investition in Neubau- oder Bestandsprojekte in stabilen und entwickelten EU-Landern

aulRerhalb Deutschlands.

Tendenziell wird nach Auslaufen der Einspeisevergitung (geschétzt in Mitte 2020) ein Trend zu gréReren

Neubauanlagen gesehen. Dadurch wird sich die Geschwindigkeit des Ausbaus des Portfolios erhéhen.

Der Ausbau auf 500 MWp bis 2025 soll zudem entweder durch Eigeninvestition oder auch durch den
Beginn einer Anlagen- und Fondsverwaltung fur Drittinvestoren vorangetrieben werden. Geplant ist die
individuelle Gestaltung und passgenaue Strukturierung von Investitionen in PV-Anlagen fir Drittinvestoren

anzubieten sowie der Betrieb der von diesen Investoren gehaltenen Anlagen.



Der Konzern verfligt Uber ein internes Managementinformationssystem fiir die Planung, Steuerung und
Berichterstattung. Das Managementinformationssystem sichert die Transparenz (Uber die aktuelle
Geschéftsentwicklung und gewdhrleistet den permanenten Abgleich zur Unternehmensplanung. Die
Planungsrechnung umfasst einen Zeitraum von mindestens drei Jahren und wird kontinuierlich an die
Rahmenbedingungen des Marktes angepasst. Der Vorstand hat im Geschéftsjahr 2018 eine weitere
Automatisierung und Dokumentierung von Buchfuhrungsprozessen und Controlling durchgefiihrt. Der Vorstand hat
ebenfalls die funktionelle Trennung von Rechnungslegung und Controlling verbessert. Darliber hinaus wurde die
Automatisierung administrativer Geschéftstatigkeiten wie die interne Rechnungserstellung zwischen

Konzerngesellschaften sowie das interne Cash Reporting vorangetrieben.

Neben der Unternehmensstrategie bilden in erster Linie der Umsatz, das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen) sowie der CFPS (Cashflow je Aktie) die zentralen BezugsgréRen fiir die operative Steuerung.
Es erfolgt eine kontinuierliche Sicherstellung der verfligbaren Liquiditat der operativen Solarparks durch laufende

Kontrolle und Verfolgung der Liquiditatsplanung.

Des Weiteren werden auch die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren, wie Produktion, Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kwh/kWp) und Performance Ratio im Rahmen der Steuerung taglich verfolgt.

Mit dem Geschéftsbericht wird auch die Prognose der wesentlichen Leistungsindikatoren und Entwicklungen fir
das folgende Geschéftsjahr verodffentlicht. Diese basiert auf detaillierten Planungen fir die einzelnen
Konzerngesellschaften. Die veroffentlichte Prognose wird monatlich Uberprift und bei Bedarf vom Vorstand

angepasst.
STEUERUNGSGROSSEN / KONTROLLSYSTEM

Formal gilt es darauf hinzuweisen, dass nach DRS 20 die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen Bestandteil des
Prognoseberichts und des hierauf basierenden Vergleichs mit der tatséchlichen Geschéftsentwicklung im Folgejahr

sind.

Falls freiwillige Prognosen anderer Kennzahlen erfolgen, sind diese nicht mehr im Prognosebericht, sondern in den
entsprechenden Kapiteln des Lageberichts zu finden. Grundséatzlich werden die Kennzahlen fir den Konzern auf
Basis der Rechnungslegung nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) ermittelt. Andernfalls

ware ein Hinweis auf eine andere Definition angegeben.

STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Fur die Steuerung des Konzerns sind die folgenden finanziellen Leistungsindikatoren von zentraler Bedeutung zur

zielorientierten und nachhaltigen Umsetzung der Unternehmensplanung und -strategie:

e Umsatz;
e EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen);
e CFPS (Cashflow je Aktie).



Der CFPS wird wie in untenstehender Tabelle berechnet. Der Netto Cashflow wird um die Zins- und
Steuerzahlungen, den Zeitraum unmittelbar vor einer Akquisition betreffend, sowie auch um Zinszahlungen
beziiglich der Refinanzierung eines Darlehens bereinigt. Dieser wird durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien

geteilt, so dass sich der CFPS ergibt.

Die finanziellen Steuerungsgréen fur die 7C Solarparken AG sind im Wesentlichen identisch mit den
SteuerungsgrofRen, die im Konzern verwendet werden. Fir die SteuerungsgroRen Umsatz und EBITDA werden
dabei als Grundlage die Finanzzahlen der 7C Solarparken AG, die gem. HGB aufgestellt werden, verwendet. Der
CFPS hat eine unwesentliche Bedeutung fiir die7C Solarparken AG und ist daher nur auf konsolidierter Basis

relevant.

= KONZERN EBITDA GEM. IFRS
= EBITDA minus effektive Zinszahlungen minus effektive Steuerzahlungen
. Bereinigung der effektiven Zins- und Steuerzahlungen, die den Zeitraum vor einer Akquisition betreffen
. Bereinigung der einmaligen Zinszahlungen aus Refinanzierung

= Netto Cashflow dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien

STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE AB DEM GESCHAFTSJAHR 2019

Der Konzern wird ab dem 1. Januar 2019 den neuen Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”
anwenden mussen. Die Erstanwendung dieses Standards wird auf zwei zentrale finanzielle Leistungsindikatoren
fur die Steuerung des Konzerns einen wesentlichen Impakt haben, namlich auf das EBITDA sowie (mittelbar tber
das EBITDA) auf den CFPS.

Der neue Standard IFRS 16 fuihrt ein Rechnungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhéltnisse in der Bilanz des
Leasingnehmers einerseits als Aktivum (right-of-use asset) darzustellen sind, da ein Recht auf die Nutzung des
dem Leasingverhéltnis zugrunde liegenden Vermdgenswerts besteht. Andererseits ist eine Schuld aus dem
Leasingverhaltnis bilanziell auszuweisen, die die Verpflichtungen (konkret: diskontierte kiinftige Pachtzahlungen)
widerspiegelt. Diese bilanzielle Verarbeitung fiihrt dazu, dass in der Gewinn und Verlustrechnung Pacht- und
Mietaufwand groRenteils durch die Abschreibungen auf das Aktivum (right-of-use asset) aus dem

Leasingverhaltnis sowie durch Zinsaufwendungen aus den Leasingverpflichtungen ersetzt wird.

Demzufolge wird das EBITDA nach Einschatzung des Konzerns durch die Erstanwendung des neuen Standards
IFRS 16 wesentlich beeinflusst. Dadurch entsteht die Notwendigkeit die Berechnung des CFPS wie folgt

anzupassen :

= KONZERN EBITDA GEM. IFRS
= EBITDA minus effektive Zinszahlungen minus effektive Steuerzahlungen
. Bereinigung der effektiven Zins- und Steuerzahlungen, die den Zeitraum vor einer Akquisition betreffen
. Bereinigung der einmaligen Zinszahlungen aus Refinanzierung
e  Bereinigung um den gezahlten Pachtaufwand der nicht bereits im Betriebsaufwand enthalten war

= Netto Cashflow dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien




Fir genauere Angaben zum Einfluss der Erstanwendung von IFRS 16 auf den Konzernabschluss wird auf den

Konzernanhang verwiesen.
STEUERUNGSKENNZAHLEN NICHT FINANZIELLER ART

In Ergénzung zu den finanziellen Kennzahlen setzt 7C Solarparken im Konzern stark auf die individuellen
quantitativen Indikatoren der Solaranlagen, Produktion (GWh/ MWh bzw. kWh), Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio. Diese werden in monatlichen Budgets erneuert und in einem

Management Reporting dargestellt.

GLOBALER PHOTOVOLTAIK-MARKT

Der globale Photovoltaik-Leistungsausbau erreichte im Jahr 2018 mit 104 GWp erneut einen neuen Rekordwert
nach einem Leistungsausbau von 99,1 GWp in 2017. Trotz der abrupten Ausbaubeschrankungen in China im
Fruhjahr 2018 war der globale Markt stark genug um den Rickgang im grof3ten Solarmarkt der Welt zu
kompensieren. Deutschland verzeichnete eine sehr erfreuliche Steigerung von 1,8 GWp in 2017 auf 3,0 GWp in
2018 — ein Anstieg von 67%. Auch Europa ohne Deutschland verzeichnete ein kraftiges Wachstum von 36% auf
8,0 GWp. Der Hauptteil der Leistungsausbaus entfallt jedoch weiterhin auf Regionen auRerhalb Europas, welches
selbst nur weniger als 10,6% der Neuinstallationen ausmacht. Die drei grof3ten PV-Mérkte China, Indien und USA
machen in Summe fast zwei Drittel des weltweiten Ausbaus aus. In China wurden im Jahr 2018 44,1 GWp an neuen
Anlagen in Betrieb gesetzt (i.VJ.: 51,2 GWp), den zweiten Rang belegten die USA mit 11,4 GWp (i.VJ.: 11,8 GWp),
gefolgt von Indien mit 8,3 GWp (i.VJ.: 9,6 GWp).

REGION (in GW) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e
Deutschland 7,6 3,3 1,9 15 15 18 3,0
Europa ohne Deutschland 10 7,2 5 6,6 5,2 59 8,0
Rest der Welt 11,8 27,2 32,9 42,6 69 91,4 93,1
Summe des Ausbaus 29,4 37,7 39,8 50,7 75,7 99,1 104,1
Kumulativer Leistungsausbau 99,5 137,2 177 227,7 303,4 402,3 506,4

Quelle: SolarPower Europe

ENTWICKLUNG DER SYSTEMPREISE

Die Systempreise setzten ihren jahrelangen Abwartstrend in 2018 verstarkt fort.

Die Modulpreise haben sich in Deutschland seit Anfang 2018 Uberdurchschnittlich stark um 27% verbilligt. Im
Wesentlichen haben dazu die abrupten Ausbaubeschréankungen in China im Frihjahr 2018 sowie die Aufhebung
des Mindestpreises der EU-Kommission im September 2018 massiv an der Senkung der Modulpreise beigetragen.
Auch fir die anderen Systemkosten (auch BOS ,Balance of System*) sind die Preise tendenziell zuriickgegangen,

allerdings bei weitem nicht in dem Mafe wie die Modulpreise.



Deshalb lasst sich in den letzten Jahren aufgrund des starkeren Absinkens der Modulpreise eine Verschiebung bei
den Gesamtsystempreisen hin zu den BOS (,Balance of System“) wahrnehmen. Konnte man bei den
Gesamtkosten in 2010 noch ein Verhéltnis zwischen Modulen und BOS von 60/40 feststellen, lag das Verhéltnis
Ende 2018 bei 36/64 Module/BOS.
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Darstellung

Insgesamt hat die Rentabilitéat von deutschen Solaranlagen, die eine Einspeisevergitung erhalten (< 750 kwWp), im
letzten Jahr erheblich zugenommen, da die Systempreise im Verhdltnis deutlich starker gesunken sind als der
Einspeisetarif. Die Gesetzesanpassung des EEGs im ersten Halbjahr 2019 ist vor dem Hintergrund zu sehen, eine
schnellere Degression der Einspeisevergitungen zu erreichen.

DAS DEUTSCHE ERNEUERBARE ENERGIE GESETZ (EEG)

In Deutschland werden Vergutungsreglungen fur erneuerbare Energieanlagen im Wesentlichen vom Erneuerbare
Energien-Gesetz (EEG) bestimmt. Das EEG regelt unter anderem die Vergiitung erneuerbarer Energien, inkl.
Solaranlagen und legt fest, unter welchen Umstanden und zu welchem Vergiitungssatz eine Solaranlage vergiitet
wird. Dieser Vergutungssatz andert sich dann fur eine Solaranlage nicht mehr im Zeitraum des fest vergebenen

Vergltungssatzes (siehe Erlauterungen nachfolgend).

Solaranlagen kénnen entweder einen Vergitungssatz gemaf den Gesetzesbestimmungen erhalten oder sich um
einen Vergltungssatz in einem Ausschreibeverfahren bewerben. Zwischen April 2015 und Dezember 2016 betraf
das Ausschreibeverfahren alle Freiflachenanlagen. Seit Januar 2017 umfasst diese Reglung nunmehr alle Dach-

und Freiflachenanlagen, die groer sind als 750 kWp.



Dadurch gibt es in Deutschland nun grundsatzlich zwei Vergutungssysteme fiir Solarstrom, die sich dem Grunde

nach in nur drei wesentlichen Punkten unterscheiden:

- Vergitungsdauer: Regulare Einspeisevergiitungen werden fiir Solaranlagen nach Inbetriebnahme
fir den Zeitraum von 20 Jahren zuziglich dem Jahr der ersten Inbetriebnahme vergeben, wahrend
die Fordersétze aus den Ausschreibungen nur fiir 20 Jahre zugewiesen werden.

- Festlegungszeitpunkt: Bei einer regularen Einspeisevergitung erhélt der Betreiber den
Vergutungssatz oder die Einspeisevergitung erst nach Inbetriebnahme der Solaranlage. Daraus
folgt, dass alle Solaranlagen, die in der gleichen Periode in Betrieb genommen worden sind, nach
derselben Vergitungsstruktur vergiitet werden. Erhalt eine Solaranlage hingegen einen Zuschlag in
einer Ausschreibung, so wird zuerst der Vergutungssatz festgelegt, wonach dem Betreiber ein
bestimmter Zeitraum (18 Monate) gewahrt wird, um das Projekt auch tatsachlich in Betrieb zu
nehmen. Der Vergltungssatz fir Solaranlagen mit einem Ausschreibungszuschlag ist somit
anlagenspezifisch.

- Vergiutungssatzentwicklung: Die Entwicklung der Hohe der Vergiitungssatze ist, was die regulare
Einspeisevergutung angeht, davon abhangig, ob die Ausbauziele fur Solaranlagen erreicht werden.
Die Hohe der zugewiesenen Vergitungssatze aus den Ausschreibungen richtet sich nach den
Teilnehmern an der Ausschreibung und deren Geboten und ist deshalb marktorientiert.

Das EEG wird in regelmaRigem Abstand an neue Marktentwicklungen angepasst. Diese Anderungen gelten im
Normalfall lediglich prospektiv, denn in Deutschland gilt grundséatzlich ein Bestandsschutz fiir Investoren in
erneuerbaren Energien. Dieser Schutz wurde seit der Novelle des EEG im Jahr 2017 auch explizit in den
Gesetzestext aufgenommen.

ENTWICKLUNG AUF DEM DEUTSCHEN MARKT

Der Anstieg des deutschen Zubaus an Solaranlagen auf 2,8 GWp (i.VJ.: 1,8 GWp) lasst sich laut
Bundesnetzagentur mit Uber 2,1 GWp vor allem bei den Dachanlagen, die eine Einspeisevergitung erhalten
(Solaranlage < 750 kWp), beobachten.

Solaranlagen < 750 kWp (Freiflachen- und Dachanlagen) stellten im Jahr 2018 eine hervorragende
Investitionsklasse dar, weil die Einspeisevergiitungssatze seit Anfang 2017 kaum abgenommen haben unter
deutlich sinkenden Systempreisen (Siehe Grafik oben), sodass die Anlagen bis 750 kWp im Geschéftsjahr im

Vergleich zum Vorjahrfinanziell spirbar attraktiver geworden sind.

Diese Entwicklung wurde mit der Verabschiedung des seit 1. Januar 2019 geltenden Energiesammelgesetzes
korrigiert. In den Monaten Februar bis April 2019 gelten nunmehr Sonderdegressionen auf Einspeisevergutungen
fur Anlagen, die ab diesen Monaten in Betrieb genommen werden, sodass sich die anzulegenden

Einspeisevergutungen, wie aus der unten stehenden Grafik hervorgeht, deutlich reduziert haben.
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Forderhohe [in EUR/ MWh] fir Freiflachenanlagen (bis 750 kWp) im Vergleich zum durchschnittlichen Zuschlag aus dem FFAV

Quelle: Bundesnetzagentur, Eigene Darstellung

Fur groRere Anlagen (> 750 kWp) hingegen ist eine Teilnahme an dem Ausschreibungsverfahren, bei dem man
sich um eine Vergutung bewerben muss, Pflicht. In den Ausschreibungsverfahren konnte man eine Senkung der
Forderungshdhe in der gleichen Periode mit einem Drittel auf 46,90 EUR / MWh in der Oktober 2018 Ausschreibung
wahrnehmen. Immerhin sollte beachtet werden, dass Anlagen im Ausschreibungsverfahren wegen ihrer

Leistungsklasse deutlich niedrigere Systempreise als die oben beschriebenen Anlagen bis 750 kWp aufweisen.

AuRerdem kommt hinzu, dass man im Falle einer Investition in eine Anlage, die im Ausschreibungsverfahren einen
Zuschlag erhélt, sich zuerst die Férderungshéhe sichert und die Anlage mit einer Frist von 18 Monaten bauen kann.
Dies im Gegensatz zum Einspeisevergltungssatz, den man erst im Moment der Inbetriebnahme fixiert und somit
nachdem der Systempreis als Investitionskosten bereits geleistet worden ist. In dieser Hinsicht bilden die
Zuschlagsatze aus dem Ausschreibungsverfahren einen Erwartungswert tber die Entwicklung der Systempreise in
den nachsten Quartalen. Somit zeigt die Tendenz fir die Entwicklung der Systempreise auch nach dem
Bilanzstichtag weiter nach unten. Des Weiteren gehen im Markt mehr und mehr Parteien in den
Ausschreibungsverfahren dazu Uber sich einen ,Mindest‘-Strompreis zu sichern, den man dann fur den Marktpreis
austauschen kann, wenn der Strompreis Uber den Zuschlagspreis ansteigen wiirde. Denn Anlagen aus der
Ausschreibung erhalten entweder den festgelegten Wert aus der Ausschreibung oder den EEX-Preis, falls dieser
hoher ist (siehe Grafik).
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Dies war bisher nur Zukunftsmusik, jedoch ist in den letzten Monaten der EEX Strompreis erstmals tber die
durchschnittlichen Zuschlagspreise gestiegen. Wenn sich diese Entwicklung weiter fortsetzt, werden die
Marktteilnehmer zunehmend ihre Erwartungen bzgl. der Strompreise auf dem freien Strommarkt in ihren gebotenen
Ausschreibungspreis einpreisen.

Dabei gibt es mehrere mittel- bis langfristige Entwicklungen, die steigende Strompreise in Deutschland ausldsen
koénnten: z.B. der Ausstieg aus der Atomkraft, einen eventuellen Ausstieg aus Kohlenkraftwerken, steigende COo-

Preise oder Elektromobilitat.

Mit der Verabschiedung des seit Januar 2019 geltenden Stromsammelgesetzes wurden auch
Sonderausschreibungen von insgesamt 4 GWp fiir die Jahre 2019-21 beschlossen. Die Volumina erhéhen sich von
Jahr zu Jahr. Fur 2019 sind zwei zusatzliche Ausschreibungen mit jeweils 500 Mwp (fir Anlagen > 750 kWp)
vorgesehen — zum 1. Marz und 1. Dezember. 2020 wird es dann vier Zusatztermine geben mit einem
Gesamtvolumen von 1,4 GWp. und 2021 ebenfalls vier Sonderausschreibungen mit insgesamt 1,6 GWp Leistung.
Diese Sonderausschreibungen kénnten sich positiv auf die Ausschreibungspreise auswirken, mindestens aber
erhoht es das Potential fir eine Zunahme des Anlagenbaus oberhalb 750 kWp in Deutschland und stellt somit eine
Chance dar.



AUSBLICK FUR DEN DEUTSCHEN PV MARKT

Der Gesetzgeber hat im Jahr 2012 bereits das Ende der Solarférderung fur Neubauprojekte bei Erreichen von einer
kumulierten Leistung in Deutschland von 52 GWp an Solaranlagen definiert. Zum Jahresende lag die Kapazitéat an
Solaranlagen in Deutschland It. SolarPower Europe bereits bei 46 GWp, sodass innerhalb des EEGs lediglich ein
weiterer Ausbau von 7 GWp als mdglich erscheint. Diese Regelung hat jedoch keine Auswirkungen auf Anlagen,
die ihre Einspeisevergiitung vor dem Erreichen des 52 GWp-Deckels gesichert haben. Bei einem angenommenen
Leistungsausbau von 3,5 GWp in 2019 und 2020 wird der Deckel nach Einschatzung des Konzerns schon Mitte

2020 erreicht. Allerdings werden alle die PV-Anlagen, die bei den oben beschriebenen Sonderausschreibungen
den Zuschlag erhalten, nicht auf den 52 GW-Deckel angerechnet.

Der Konzern erwartet trotz des seit 1. Januar 2019 geltenden Energiesammelgesetzes weiterhin eine rege
Ausbautatigkeit fir Anlagen < 750 kWp. AufRerdem wird erwartet, dass die Héhe der Einspeisevergitung fir
Dachprojekte und Freiflachen < 750 kWp der Entwicklung der Systempreise bis Mitte 2020 weiter folgen wird.
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Nach Auslaufen der Solarférderung fir neue Projekte werden sich nach Einschatzung des Vorstands fir
Neubauprojekte verschiedene neue Stromvermarktungsmodelle etablieren kénnen.

a) Verkaufvon Strom zum FFAV-Tarif bzw. Giber die EEX-Strombdérse

Fir Anlagen in der GréRenordnung groRer 750 kWp bis 10 MWp wird es auch in Zukunft Ausschreibungen

geben (Freiflachenausschreibungsverordnung (,FFAV* - Tarif), bei denen monatlich der FFAV-Tarif oder der
EEX-Strombdrsentarif (wenn héher) bezogen wird.



b) PPA (,, Power Purchase Agreement”) mit Stromhéndlern (v.a. Freiflachenanlagen)

Eine Neuerung im deutschen Markt werden mittel- oder langfristige Festpreis-Abnahmevertrage mit einem
Netzbetreiber oder Energiehdndler sein. Besonders geeignet fir solche Vertrage sind grofRe
Freiflachenanlagen, die ihren Strom in das Hochspannungsnetz einspeisen kénnen. Solche Anlagen sind u.U.
nicht an der Maximalleistung von 10 MWp, die mit der Teilnahme an den Ausschreibungen in Verbindung steht,

gebunden.

c) PPA mit Gebaudenutzern (v.a. Dachanlagen)

SchlieBlich eréffnen (langfristige) Vertrdge mit dem Kunden vor Ort neue Moglichkeiten fur Dachanlagen.
Kunden kénnen z.B. Unternehmen sein, die fiir ihre Produktion direkt griinen Strom vor Ort abnehmen kénnen.
Sogar unter Anrechnung der EEG Umlage, die auch in diesem Marktmodell entrichtet werden muss, kénnen

sich hier in der Zukunft fir Marktteilnehmer Chancen erschliel3en.

Zusammenfassend kann hervorgehoben werden, dass der Konzern sich noch an keinem der beschriebenen
Marktmodellen beteiligt, da solche Modelle sich in Deutschland bisher nicht in einem wesentlichen Umfang etabliert
haben. Der Konzern hat sich auch noch nicht entschieden an solchen Marktmodellen bedeutsam teilnehmen zu
wollen, denn solche neuen Marktmodelle haben auch ein anderes Risikoprofil im Vergleich zu Solaranlagen die
gem. EEG eine feste Einspeisevergutung erhalten. Dennoch wird der Konzern die Entwicklung dieser Marktmodelle

beobachten und, falls sich Opportunitéaten ergeben, einen Einstieg in Erwagung ziehen.

BRUTTOSTROMPRODUKTION (TWH) 2017 2018 VERANDERUNG GESAMTANTEIL IN %
Markt 654,1 648,9 -0,79% 100,00%
Kernenergie 75,9 76,1 0,26% 11,60%
Braunkohle 148,0 146,0 -1,35% 22,63%
Steinkohle 94,2 83,0 -11,89% 14,40%
Erdgas 86,0 83,0 -3,49% 13,15%
Sonstige 334 32,1 -3,89% 5,11%
Erneuerbare Energien 216,6 228,7 5,59% 33,11%
davon:

Wasser 19,7 16,9 -14,21% 7,39%
Onshore Wind 88,1 93,9 6,58% 41,06%
Offshore Wind 17,4 19,4 11,49% 8,48%
PV 39,8 46,4 16,58% 20,29%
Biomasse 51,5 52,1 1,17% 22,78%

Quelle: AG Energiebilanzen 2018

Die gesamte Bruttostromproduktion in Deutschland hat in 2018 leicht abgenommen (-0,8%). Die erneuerbaren
Energien, die zusammen genommen den grof3ten Anteil im deutschen Strommix haben, nahmen um 5,6% von
216,6 auf 228,7 Terrawattstunden (TWh) zu. Der Anteil der erneuerbaren Energien ist insgesamt auf 33,1%

(i.VJ: 33,0%) gestiegen.



Die grofte Steigerung der Produktion mit 16,6% verzeichnete die Photovoltaik vor der Windkraft auf See, welche

um 11,5% zulegen konnte.

Der rasante Anstieg der Stromerzeugung der Photovoltaik kann auf die Rekordsonneneinstrahlung in Deutschland

in 2018 und auf den Ausbau des Bestandes an erneuerbaren Energieanlagen zurtickgefihrt werden.

Die Einfihrung der Ausschreibungsverfahren hat es in Deutschland seit September 2015 nahezu unmdglich
gemacht, PV Anlagen mit mehr als 10 MWp zu errichten. Dies hatte zur Folge, dass Finanzinvestoren und
industrielle Investoren, die bis dahin in dem Segment > 10 MWp ihre Zuk&ufe getéatigt hatten, wesentlich in ihren
Erwerbsmdglichkeiten beschrankt wurden. Dartber hinaus war die Anzahl an Neuanlagen mit einer Gro3e oberhalb
der Marke von 750 kWp in lhrem Volumen begrenzt, da das Ausschreibungsverfahren ein Maximum von 0,8 GWp
festlegte. Mit der Verabschiedung des seit Januar 2019 geltenden Stromsammelgesetzes wurden
Sonderausschreibungen beschlossen. Dies wird das Angebot an Neubauprojekten > 750 kWp. entsprechend
erhdhen. Auch ist mit dem Auslaufen der Solarstromférderung voraussichtlich in 2020 eine Verschiebung hin zu
langfristigen Stromabnahmevertrdgen zu erwarten. Dies kdnnte eine Ausweitung von grof3en Projekten > 10 MWp
zur Folge haben und den Wettbewerb um Projekte auf dem Markt lindern.

Fur 7C Solarparken, die sich bisher in dem Wettbewerbsumfeld von Neubau- und Bestandsanlagen zwischen 0,75
- 5 MWp bewegt hat, erschlieen sich hierdurch neue Chancen, zukiinftig auch gréRere Anlagen zu erwerben.

GESCHAFTSVERLAUF 2018

STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2016-2018
»BAUSTEINE EINER STRATEGISCHEN TRANSAKTION BIS 2018

Auf dem Analystentag im September 2016 war der strategische Plan ,Bausteine fiir eine strategische Transaktion
bis 2018“ vorgestellt worden. Die Zielsetzungen dieses Plans bestanden im Wesentlichen aus den folgenden

Punkten:

e Zielsetzungen 2017
o Konsolidierung: Erweiterung des Solaranlagenportfolios bis auf 115 MWp bis Ende 2017,
sowohl durch den Erwerb von Neuanlagen als auch Bestandsanlagen;
o Optimierungsprogramm 2.0: Eine tiefgreifende Optimierung von 25 % des
Solaranlagenportfolios mit einem kapitalintensiven Programm.
e Zielsetzung 2018
o Eine strategische Transaktion mit einem industriellen bzw. finanziellen Partner, die den
Konzern von einem ,tier-3“ zu einem “tier-2“ Unternehmen in ihrem Markt (Besitzer/
Betreiber von Solaranlagen) umwandelt. Konkret bedeutet dies ein Wachstum des
Portfolios auf 200 MWp und/oder das Erreichen einer Marktkapitalisierung von EUR 200
Mio.



Die Zielsetzung 2017 aus dem Geschéftsplan 2016-2018 wurde mit einem erreichten Anlagenbestand in Hohe von
134 MWp deutlich Ubertroffen. Die Zielsetzung 2018 wird in der beschriebenen Weise nicht umgesetzt.

An ihre Stelle ist der Geschéftsplan 2018-20 getreten (siehe unten).
OPTIMIERUNGSPROGRAMM 2.0

Mit dem Businessplan 2016-2018 wurde ein neues Optimierungsprogramm vorgestellt, das rund ein Viertel des
gesamten PV-Portfolios (23 MWp) betrifft. Die Umsetzung der Optimierungsarbeiten wurde bereits in 2016
begonnen und im Geschéftsjahr 2017 erfolgreich beendet. Es wurde dartber ausfiihrlich im Geschéftsbericht 2017
berichtet.

STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2017-2019

Wahrend des Geschaftsjahres 2018 wurden die Zielsetzungen des Geschéftsplans 2017-2019 ,Entwicklung zu
einem 200 MWp Spieler” wie folgt umgesetzt:

STRATEGISCHE TRANSAKTION # 1:
ERWERB DES AMATEC-GESCHAFTSBETRIEBS

Zur Umsetzung der Zusammenarbeit mit einem Entwickler hat die 7C Solarparken im ersten Quartal 2018 den Kauf
des Amatec-Geschéaftsbetriebs bekannt gegeben. Die Amatec Projects GmbH fokussiert sich auf die Entwicklung
von Solaranlagen in Deutschland. Der gekaufte Geschaftsbetrieb besteht aus einer Vielzahl an Projekten in
unterschiedlichen Entwicklungsphasen mit einem Leistungsvolumen von insgesamt 15 MWp. Des Weiteren verflgt
der Geschéftsbetrieb Uber ein Portfolio an Projekten die sich in einer Frihentwicklungsphase befinden und ein
Leistungsportfoliopotential von mehr als 40 MWp aufweisen. Im Rahmen des Erwerbs dieses Geschaftsbetriebs
hat die 7C Solarparken zudem die Vorkaufsrechte an drei bereits bestehenden Anlagen mit einem
Leistungsvolumen von insgesamt 4 MWp erlangt.

Die Amatec Projects GmbH konzentriert sich seit dem Erwerb des Geschéftsbetriebs auf die Entwicklung von
Solaranlagen. Zu diesen Entwicklungsdienstleistungen gehdren insbesondere die Sicherung von Pachtflachen
durch den Abschluss von Pachtvertrdgen, die Herbeifihrung von den fir die Netzreservierung und den Anschluss
bendtigten Genehmigungen und Vertragen, die baurechtliche Planung der Solaranlage bis hin zur Vergabe und
Verfolgung des Baus durch einen dritten Generalunternehmer. Gelegentlich Gbernimmt die Amatec Projects GmbH
fur konzerninterne Projekte die Beschaffung von Komponenten fur neu zu errichtende Solaranlagen sowie die
Planung und Uberwachung des Baus von Solaranlagen. Insofern dndert sich durch diesen Erwerb das Risikoprofil

der 7C Solarparken in geringem Umfang.

Die Erweiterung um diese Entwicklungsaktivitit hat jedoch deutliche Auswirkungen auf die
KonzernsteuerungsgroRen ,EBITDA* und ,CFPS®. Aufgrund der Besonderheiten des Geschaftsmodells eines
Projektentwicklers, der ausschliellich als konzerninterner Dienstleister tatig wird, verringert sich das EBITDA
insbesondere durch die anfallenden Personalkosten, denen keine externen Umsatzerldse bzw. Ertrdge aus
Entwicklungspramien gegeniberstehen. Die EBITDA-Prognose der 7C Solarparken fiir das Geschéftsjahr 2018
(siehe dazu den Prognosebericht innerhalb dieses Lageberichtes) tragt der Erweiterung dieser Geschaftsaktivitdten
bereits Rechnung.

Mit dem Erwerb des Amatec Geschaftsbetriebs wurden die wesentlichen Voraussetzungen fiir das
Leistungswachstum auf 150 MWp gem. der strategischen Transaktion # 1 geschaffen, das bereits im dritten Quartal

2018 mit einer Leistung von 153 Mwp erreicht worden ist.



ABSCHLUSS EINER ALTERNATIVEN FINANZIERUNG

Die 7C Solarparken AG hat im ersten Quartal 2018 einen Schuldschein mit einem Volumen i.H.v. EUR 25,0 Mio.
begeben. Der Schuldschein hat eine Falligkeit mit 5 bis 7 Jahren und wird am Ende der Laufzeit getilgt. Der Zinssatz

betragt durchschnittlich 2,78% p.a.

Der Schuldschein ist fur die 7C Solarparken insbesondere deshalb attraktiv, weil die hierdurch erhaltenen liquiden
Mittel als Eigenmittel bei der Investition in Solaranlagen im Rahmen der konzerninternen Finanzierung zuziiglich
zur Projektfinanzierung eingesetzt werden kénnen. Geplant ist, EUR 15 Mio. der alternativen Finanzierung
einzusetzen, um zusétzliche EUR 35 Mio. an Projektfinanzierung aufzunehmen, sodass insgesamt EUR 50 Mio. in
Solaranlagen finanziert werden kénnen. Damit erflllt der Schuldschein die Bedingungen fir die alternative

Finanzierung gem. des strategischen Plans 2017-2019.

Mit dem Restbetrag von EUR 10,0 Mio. hat die Gesellschaft im Geschaftsjahr eine teure Projektfinanzierung getilgt,
sodass die Nettoverschuldung des Konzerns nicht zu dynamisch zugenommen hat und laufender Zinsaufwand

verringert werden konnte.
STRATEGISCHE TRANSAKTION # 2 CO-INVESTMENT MODELL BZW. M&A TRANSAKTION

Im Hinblick auf die geplante zweite strategische Transaktion hat der Vorstand nach einer intensiven Analyse des
Marktes entschieden, das Wachstum auf 200 MWp bis Ende 2019 sowie den weiteren Ausbau auf 220 MWp bis
Ende 2020 aus eigener Kraft umzusetzen und hat daftir den Geschaftsplan 2018-2020 vorgestellt.

STAND DER UMSETZUNGEN DER ZIELE DES GESCHAFTSPLANS 2018-2020

Der Geschéftsplan 2018 — 2020 sieht das Anheben des IPP Portfolios auf 220 MWp bis 2020 vor. Das
Bestandsportfolio von 154 MWp soll durch einen Mix von Neubauprojekten und Erwerb von Bestandsprojekten
sowie durch kleinere M&A Transaktionen und selektive Erwerbschancen im Ausland erweitert werden. Basierend
auf dem per 31. Dezember 2018 vorhandenen IPP-Portfolios von 154 MWp bedeutet das Erreichen der Zielmarke
von 220 MWp eine Erweiterung des Portfolios um 66 MWp. Es wird mit Investitionen i.H.v. EUR 107 Mio. gerechnet,
von denen EUR 72 Mio. in Form von Projektfinanzierungen und EUR 35 Mio. in Form von Eigenkapital finanziert
werden. Die Erweiterung des Portfolios soll mit EUR 9 Mio. zum EBITDA beitragen.

Fur die Zielerreichung plant der Vorstand zwei Jahre oder acht Quartale. Bis zum Tag der Veroffentlichung kann
eine Erhdhung des Anlagenportfolios um 13 MWp (entspricht 20% der Erweiterung) auf 167 MWp konstatiert
werden (siehe die Anhangangabe bzgl. der Ereignisse nach dem Bilanzstichtag des Konzernanhangs). Damit sieht

sich der Vorstand auf gutem Weg, die gesteckten Ziele des Geschéftsplans 2018-2020 zu erreichen.
PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Der Vorstand der 7C Solarparken ging in seiner im zusammengefassten Lagebericht 2017 abgegebenen Prognose
fur die finanziellen Steuerungskennzahlen fiir 2018 von einer moderaten Erh6hung beim Umsatz, einer leichten
Verringerung beim EBITDA und einem gleichbleibenden CFPS aus.

in Mio. EUR 2018 (IST) 2018 (Prognose)
Umsatz 40,3 35,1
EBITDA 35,1 29,6

CFPS / Aktie [in EUR] 0,60 0,49




Die prognostizierten Umsatzerlése (EUR 35,1 Mio.) konnten im Geschéftsjahr 2018 um 14,8% auf EUR 40,3 Mio.
Ubertroffen werden. Das Solarparkportfolio konnte ein deutliches Wachstum verzeichnen. Die prognostizierten
Umsatzerldse konnten allerdings auch dank der im Vergleich zum langjahrigen Mittel um 11,5% hd&heren
Rekordsonneneinstrahlung tbertroffen werden. Der Vorstand hat wahrend des Geschéftsjahres die Prognose
aufgrund der Uberdurchschnittlich guten Witterungsbedingungen zweimal erhéht.

Erfreulicherweise konnte die EBITDA-Prognose von EUR 29,6 Mio. im Berichtszeitraum um 18,6% sehr deutlich
Uberschritten werden. Hier wirken sich sowohl das erhtéhte PV-Anlagenvolumen als auch die weit Uber den
Erwartungen liegende Sonneneinstrahlung aus.

Die Produktion in Gigawattstunden (GWh) betrug im Berichtszeitraum 145 GWh, was 19% Uber der Prognose i.H.v.
122 GWh lag. Hiermit wurde ein Ertrag pro installierter Leistungseinheit von 1.062 kWh/ kWp erreicht und tbertrifft
somit den prognostizierten Wert von 961 kWh/kWp um 11%. Die Performance Ratio der Anlagen belief sich im
Berichtszeitraum auf rund 79,6% (Prognose: 80,0%). Die Performance Ratio blieb damit unter der Prognose
hauptséachlich a) wegen der hoheren Temperaturen — zwischen April und Juli 2018 war es im Durchschnitt 2 Grad
warmer als in einem durchschnittlichen Jahr; und héhere Temperaturen haben einen negativen Effekt auf die
Performance Ratio; b) wegen weniger Regen (vor allem in Q3) als im Durchschnitt und daher einer héheren
Verschmutzung der Module, was sich wiederum negativ auf die Performance Ratio auswirkt.

Das Geschaftsjahr 2018 geht als ein Jahr mit auRBerordentlich guter Sonneneinstrahlung in die Geschichte ein. Die
Witterungsbedingungen lagen mit 1.204 kWh/m? in 2018 um 11,5% Uber dem langjahrigen Durchschnitt
(1.080 kwh/m?). In den letzten 10 Jahren ist eine solche Abweichung (im positiven wie im negativen Sinne) nie

vorgekommen.
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Quelle: Deutscher Wetterdienst (Wetterdaten von 1991 - 2018) — Eigene Darstellung

Da die Witterungsverhaltnisse nicht vorhersehbar sind, gehen wir fir 2019 von einer dem langjahrigen Durchschnitt

angepassten und normalisierten Sonneneinstrahlung aus.



ERTRAGSLAGE

UMSATZ

7C Solarparken erzielte im Geschéftsjahr 2018 Umsatzerldse in Hohe von EUR 40,3 Mio. (i.VJ: EUR 33,0 Mio.)
und Gbertraf damit deutlich den Planansatz von gréRer EUR 35,1 Mio. sowie die im vierten Quartal des
Berichtzeitraums wiederholt erhéhte Prognose von EUR 39,5 Mio. Die Umsatzerlése bestehen im Geschéftsjahr,
wie im Vorjahr, nahezu vollstandig (99,1%) aus Stromverkaufen.

Die Zunahme der Umsatzerlose ist demzufolge auch auf den Stromproduktionsanstieg zuriickzufihren. Dieser
resultiert vor allem aus dem vollstdndigen Einbezug der im Vorjahr erworbenen Solaranlagen (EUR 2,0 Mio.), den
Umsétzen aller in der Vorjahresperiode noch im Bau befindlichen Anlagen (EUR 0,6 Mio.) sowie aus den
Ertragsbeitragen der in der Berichtsperiode erworbenen und neu gebauten Solaranlagen (EUR 2,7 Mio.).
Gegenlaufig wirkten sich die nicht mehr vorhandenen Umsatzerlése (Erlésbeitrag 2017 EUR 0,5 Mio. EUR) des
italienischen Solarparks, der erst im Dezember 2017 verkauft wurde, aus.

Darlber hinaus hat die Erhdhung des spezifischen Ertrags auf 1.062 kWh/kWp (Vorjahr: 982 kWh/kWp) infolge der
sehr erfreulichen Witterungsbedingungen zu einer Steigerung der Umsatzerlése in Hohe von EUR 2,6 Mio. gefihrt.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Sonstige betriebliche Ertrage erzielte 7C Solarparken in Hohe von EUR 2,1 Mio. (i.VJ.: EUR 3,3 Mio.).

Der Grofteil der sonstigen Ertrdge des Geschaftsjahres resultiert aus negativen Unterschiedsbetrdgen aus
durchgefiihrten Unternehmenserwerben i.H.v. EUR 1,3 Mio.(i.VJ.: EUR 0,5 Mio.). Die Erh6hung der negativen
Unterschiedsbetrége ist im Wesentlichen auf das erhéhte Transaktionsvolumen fur den Erwerb von PV-Anlagen im
Geschéftsjahr 2018 sowie auf die unterschiedlichen wirtschaftlichen Eckdaten der einzelnen

Unternehmenserwerbstransaktionen in den beiden Berichtszeitrdumen zuriickzufiihren.

Trotz dieser Zunahme der negativen Unterschiedsbetrdge mit EUR 0,8 Mio. haben die sonstigen betrieblichen
Ertrage insgesamt mit EUR 1,2 Mio. abgenommen. Dies steht vor allem mit dem einmaligen Ertrag aus einem
Vergleich mit einem Modulhersteller im Vorjahr (EUR 1,1 Mio.) sowie einem Vergleich bei der Solaranlage in
Zernsdorf im Vorjahr (EUR 0,6 Mio.) in Verbindung.

Dartber hinaus, wurde in 2017 der Verkauf der CGT Baal realisiert, was zu einem sonstigen betrieblichen Ertrag
i.H.v. EUR 0,3 Mio. gefuhrt hat. Der Verkauf der Anlage Muhlheim im Berichtszeitraum dahingegen hat einen
Beitrag i.H.v. EUR 0,1 Mio. am sonstigen betrieblichen Ertrag geleistet.

PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand erhdhte sich im Berichtszeitraum erwartungsgemaf aufgrund der Erhéhung der
Mitarbeiterzahl von EUR 1,2 Mio. auf EUR 1,6 Mio.

Die Erhdhung des Personalaufwands ist auf die Zunahme der Mitarbeiter zurtickzufiihren. Der Konzern beschaftigte
zum 31. Dezember 2018 neben den beiden Vorstanden 18 Mitarbeiter (i. VJ: 14 Mitarbeiter), davon 10 bei der
7C Solarparken AG (i. VJ.: 11 Mitarbeiter). Durchschnittlich beschéaftigte der Konzern wéhrend der Berichtsperiode
18 Mitarbeiter (i. VJ.: 14 Mitarbeiter), davon 10 bei der 7C Solarparken AG (i. VJ: 11 Mitarbeiter). Die Zunahme der
Mitarbeiterzahl war die Folge der Ubernahme des Amatec-Geschéftsbetriebs, der im Bereich der
Projektentwicklung von Solaranlagen tatig ist.



SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

Die betrieblichen Aufwendungen beliefen sich in der Berichtsperiode auf EUR 5,8 Mio. (i. VJ.: EUR 5,2 Mio.).
Diese enthielten vor allem die Kosten fuir den Betrieb der Solarparks, die sich von EUR 2,3 Mio. im Vorjahr auf 3,1
Mio. erhdhten. Dies ist hauptsachlich auf die Zunahme der Gesamtleistung des Portfolios, Vorratsbewegungen und

Einmalaufwand fir ReparaturmaR3nahmen i.H.v. 0,4 Mio. zurlickzuftihren.

Die Kosten fiir den Betrieb der Solarparks betreffen Aufwendungen wie Reparaturen und Instandhaltung sowie

Pachtzinsen, Mieten, Versicherungen und Kosten fur die Rasen-/Griinpflege.

Sonstige Kosten wie z.B. Verwaltungskosten und Versicherungsaufwand sind in etwa dem gleichen Umfang

angefallen.

Auch die Kosten fir den laufenden Geschéftsbetrieb, unter anderem Kfz-, EDV- und Telekommunikationskosten,
sind im sonstigen Betriebsaufwand erhalten. Diese Aufwendungen blieben insgesamt in etwa unverandert im

Vergleich zum Vorjahr.
EBITDA

Der 7C Solarparken Konzern hat ein EBITDA von EUR 35,1 Mio. erzielt (i.VJ.: EUR 29,9 Mio.), was einer sichtlichen
Steigerung um 17,5% entspricht.

Die EBITDA Marge reduzierte sich von 90,5% in 2017 auf 87,0% in 2018. Die Reduzierung der EBITDA-Marge
h&ngt wie oben beschrieben zum einen mit dem Wegfall von Einmaleffekten in den sonstigen betrieblichen Ertréagen
aus 2017, wie z.B. Schadenersatz i.H.v. EUR 1,9 Mio. oder den Entkonsolidierungsgewinn der CTG Baal i.H.v.
EUR 0,3 Mio. Weiterhin negativ haben sich die héheren Personalkosten aufgrund der Ubernahme des Amatec-
Geschéftsbetriebs ausgewirkt. Dagegen haben die Einmaleffekte aus sonstigen betrieblichen Ertragen, wie z.B. die
negativen Unterschiedsbetrage i.H.v. EUR 1,3 Mio. und der Wegfall von einmaligen sonstigen betrieblichen
Aufwendungen, wie z.B. die Kosten aus einem auf3engerichtlichen Vergleich (EUR 0,3 Mio.) oder aus
Gewahrleistungen (EUR 0,1 Mio.) aus dem Vorjahr, die EBITDA Marge positiv beeinflusst.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen in
Hoéhe von EUR 19,8 Mio. (i.VJ.: EUR 17,3 Mio.). Die Erhdhung der planmé&Rigen Abschreibungen ist auf die
Erweiterung des PV-Anlagen-Portfolios zurlickzufuhren.

EBIT

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) ist von EUR 12,6 Mio. im Vorjahr auf EUR 15,3 Mio. in 2018
angestiegen. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 37,9% (i.VJ.: 38,1%).

BETEILIGUNGS- UND FINANZERGEBNIS

Waéhrend im Vorjahr ein Beteiligungs- und Finanzergebnis von minus EUR 5,1 Mio. ausgewiesen wurde, belief sich
dieses in der Berichtsperiode auf minus EUR 7,1 Mio. Urséachlich fur den erhdhten Wert ist der Wegfall des
einmaligen Finanzertrags i.H.v. EUR 0,9 Mio. aus der Refinanzierung der Solaranlagen Moorenweis und Hiendorf
im Geschéftsjahr 2017. Die erstmalige Einbeziehung der Zinsen fur das Schuldscheindarlehen hat die
Zinsaufwendungen im Geschéaftsjahr 2018 mit EUR 0,6 Mio. belastet.



Des Weiteren haben Vorfalligkeitsentschadigungen in Hohe von EUR 1,0 Mio. Giberwiegend fir die Sondertilgung
der Projektfinanzierungen der Saugling Solar GmbH & Co. KG (mit Zinssatzen von 4.1% und 5.7%) fiir eine
Zunahme des Zinsaufwands gesorgt. Allerdings fiihrt die Abldsung dieser Projektfinanzierung, die bei einer
gleichbleibenden Verzinsung eine Laufzeit bis 2025 hatte, alleine im Berichtsjahr schon zu einer Verringerung der

gezahlten Zinsen von mehr als EUR 0,4 Mio.
PERIODENERGEBNIS

Der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Steueraufwand belief sich im Geschéftsjahr 2018
insgesamt auf EUR 2,2 Mio. (i.VJ.: EUR 1,4 Mio.). Der Konzernjahresiiberschuss von EUR 6,0 Mio.
(i.VJ.: EUR 6,0 Mio.) setzt sich aus dem Ergebnis der Anteilseigner der Muttergesellschaft in Hohe von

EUR 5,9 Mio. sowie dem Ergebnis nicht beherrschender Gesellschafter von EUR 0,1 Mio. zusammen.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

VERMOGENSLAGE

Die Vermogenslage der 7C Solarparken setzt sich zu rund 84% (i.VJ: 86%) aus langfristigen Vermdgenswerten
zusammen. In der Berichtsperiode spiegelte sich die rege Investitionstatigkeit insbesondere in einer Zunahme der
Solarparks (EUR 29,5 Mio.) unter einem etwas niedrigeren Betrag an Solarparks im Bau i. H.v. EUR 3,4 Mio.
(i. VJ: EUR 3,8 Mio.) wider.

Die 7C Solarparken wies im Gegensatz zum Vorjahr einen Geschéfts- oder Firmenwert i.H.v. EUR 0,7 Mio. aus,
der aus Unternehmenserwerben im Berichtszeitraum resultiert und im Wesentlichen aus dem Erwerb des
SUNX PV-Portfolios stammt.

Die immateriellen Vermégenswerte der 7C Solarparken beliefen sich zum Bilanzstichtag auf EUR 3,1 Mio.
(i.VJ: EUR 0,6 Mio.) und bestehen aus Projektrechten sowie Rechten zur Erbringung von Dienstleistungen. Die
Zunahme der immateriellen Vermégenswerte resultiert hauptsachlich aus den Projektrechten, die im Zuge des
Amatec Unternehmenserwerbs (EUR 2,0 Mio.) sowie dem Erwerb der Kommanditanteile an der Surya 1 GmbH &
Co. KG (EUR 0,4 Mio.) gekauft wurden.

Die Grundstiicke und Gebéaude, d.h. das sog. PV Estate, sind auf EUR 9,6 Mio. (i.VJ: EUR 8,2 Mio.) angewachsen.
Bei den Zugangen handelt es sich um Grundstiicke aus den Unternehmenserwerben Umpferstedt (EUR 0,6 Mio.),
sowie Grundstucke in Verbindung mit dem Amatec Geschéftsbetrieb (EUR 0,6 Mio.) sowie um das wirtschaftliche
Eigentum des Grundstiicks in Demmin (EUR 0,1 Mio.), das wegen einer Kaufoption zum Vorzugspreis am Ende
des Pachtzeitraums gem. IAS 17 in die Grundstiicke und Geb&ude einbezogen wurde. Darlber hinaus hat der

Konzern im Geschaftsjahr ein Grundstiick in Zschornewitz (EUR 0,2 Mio.) gekauft.

Die Solaranlagen sind mit EUR 266,2 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 236,7 Mio.) deutlich gestiegen, denn die
Zunahmen haben die Abschreibungen i.H.v. EUR 19,6 Mio. mehr als ausgeglichen. Der Anstieg beruht im
Wesentlichen auf dem Zugang von Photovoltaikanlagen aus Unternehmenserwerben (EUR 37,6 Mio.),
Neuinvestitionen (EUR 7,7 Mio.), Umgliederungen aus den Anlagen im Bau (EUR 3,8 Mio.), sonstigen Zugéngen
und Umgliederungen aus den immateriellen Vermégenswerten i.H.v. EUR 0,8 Mio. und dem Verkauf der
Solaranlage Miihlheim minus EUR 0,6 Mio.

Aktive latente Steuern wurden auf Verlustvortrdge (u.a. aus steuerlichen Sonderabschreibungen) und auf
Neubewertungen der Verbindlichkeiten sowie auf Aufwertungen des Anlagevermdgens infolge der

Kaufpreisallokation von Unternehmenserwerben angesetzt.



Die kurzfristigen Vermégenswerte haben sich von EUR 39,8 Mio. am Jahresende 2017 auf EUR 54,8 Mio. zum
31. Dezember 2018 erhoht. Dies ist hauptsdchlich auf einen Anstieg der liquiden Mittel (EUR 15,5 Mio.)
zuriickzufiihren. Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen
Gutschriftanzeigen oder Rechnungen aus dem Stromverkauf an Netzbetreiber, deren Bonitat als gut und die
Forderungen als einbringlich betrachtet werden. Die Netzbetreiber zahlen immer 1 bis 2 Monate nach Produktion
die Gutschrift aus. Demzufolge setzen sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum Jahresende

2018 aus Umsétzen aus den sonnenarmen Monaten November/Dezember zusammen.

Durch die Verwendung der Module in eigenen Projekten haben sich die Modulvorrate in der Berichtsperiode um
EUR 0,7 Mio. auf EUR 0,9 Mio. verringert.

Zum 31. Dezember 2018 verfligte der Konzern tber liquide Mittel in Hohe von EUR 49,5 Mio. (i.VJ: EUR 34,1 Mio.).
Hiervon sind EUR 16,8 Mio. (i.VJ: EUR 15,9 Mio.) mit brancheniblichen Verfligungsbeschrankungen fir

Projektreserven und Avale belegt.
Die Bilanzsumme ist von EUR 294,4 Mio. auf EUR 345,0 Mio. angestiegen.

Das Eigenkapital belief sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR 104,7 Mio. (i.VJ: EUR 86,9 Mio.). Der Anstieg in
Hohe von EUR 17,8 Mio. beziehungsweise um 20,5% basiert hauptséchlich auf der im Juni durchgefuhrten
Kapitalerhdhung im Rahmen einer Privatplatzierung (EUR 11,9 Mio.), der im November durchgefihrten
Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht (EUR 5,0 Mio.) sowie dem positiven Konzernergebnis (EUR 6,0 Mio.) unter
Beriicksichtigung der Auszahlung von Dividenden i.H.v. EUR 4,7 Mio. Die Erstanwendung des IFRS 9 hatte mit
EUR 0,1 Mio. nur geringen Einfluss auf den Eréffnungsbilanzwert des Eigenkapitals.

Die Eigenkapitalquote stieg leicht auf 30,4% (i.VJ: 29,5%). Infolge der Emission des Schuldscheindarlehens wird
sich die Eigenkapitalquote ab dem Geschaftsjahr 2019 geringfugig verringern, somit deutlich oberhalb von 25%
bleiben.

Die lang- und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten im Konzern beliefen sich zum 31. Dezember 2018 insgesamt
auf EUR 211,3 Mio. (i.VJ: EUR 180,7 Mio.). Es handelte sich hier um die Darlehen und Leasingvertrage zur
Finanzierung der Solarparks und der Immobilien des sog. PV Estate sowie auch des im Geschéftsjahr emittierten

Schuldscheins.

Der Anstieg der passiven latenten Steuern von EUR 11,9 Mio. auf EUR 14,0 Mio. steht im Wesentlichen im
Zusammenhang mit dem Ansatz des Sachanlagevermégens zum Zeitwert im Rahmen der im Berichtszeitraum

durchgefiihrten Kaufpreisallokationen.

Bei den langfristigen Rickstellungen war eine Zunahme um EUR 2,2 Mio. zum 31. Dezember .2018 im Vergleich
zum 31. Dezember 2017 zu verzeichnen. Dies war vor allem auf die Rickstellung fur Rickbauverpflichtungen
zurtckzufihren, die im Wesentlichen aufgrund der Unternehmenszusammenschlisse sowie anderer
Portfolioveranderungen anstiegen. Daneben nahm auch die Drohverlustriickstellung mit EUR 0,1 Mio. zu,
hauptséachlich, weil mit dem Amatec Geschéftsbetrieb ein Mietvertrag mit Uberhdhtem Mietzins Ubernommen

wurde.



FINANZLAGE UND KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Veranderung des Finanzmittelfonds betrug im Berichtsjahr EUR 15,5 Mio. (i.VJ: EUR 4,2 Mio.). Dabei wurde
der ,Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit* i.H.v. EUR 22,7 Mio. sowie der ,Netto-Cash-Flow aus der
Finanzierungstatigkeit® i.H.v. EUR 18,9 Mio. eingesetzt, um den Zahlungsmittelabfluss aus der Investitionstatigkeit
i.H.v. EUR 26,2 Mio. auszugleichen, was per Saldo zu einer Erhéhung des Finanzmittelfonds fiihrte. Die einzelnen

Zahlungsmittelzu- bzw. abflisse stellten sich wie folgt dar:

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit verbesserte sich von EUR 20,0 Mio. auf EUR 22,6 Mio.
Er setzte sich im Wesentlichen aus dem operativen Geschéaft der Solarparks und den hieraus erfolgten
Einzahlungen zusammen. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug minus EUR 26,1 Mio.
(i.VJ: minus EUR 11,6 Mio.) und resultierte im Wesentlichen aus dem Nettozahlungsmittelabfluss aus den
unterschiedlichen Unternehmenserwerben (EUR 13,3 Mio.), den Investitionen in Sachanlagen (EUR 9,0 Mio.) -
insbesondere Solaranlagen, dem Erwerb von Finanzanlagen (EUR 0,4 Mio.), dem Erwerb von immateriellen
Vermogensgegenstanden (EUR 0,4 Mio.) sowie den Anzahlungen auf Solaranlagen im Bau (EUR 3,4 Mio.) und
schlieBBlich dem Nettozahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf der Solaranlage Mihlheim (EUR 0,9 Mio.).

Der positive Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit belduft sich auf EUR 18,9 Mio. (i.VJ: EUR 4,3 Mio.). Dieser
Betrag umfasst vor allem die beschriebenen Einzahlungen aus den Kapitalerh6hungen i.H.v. EUR 16,9 Mio. und
die Einzahlung aus dem Schuldscheindarlehen i.H.v. EUR 25,0 Mio. sowie die Einzahlungen von neuen
projektgebundenen Krediten i.H.v. EUR 15,9 Mio. Dagegen haben sich liquiditaitsmindernd die Tilgung von Krediten
in Hohe von EUR 33,4 Mio. sowie die erstmalige Ausschittung von Dividenden i.H.v. EUR 4,7 Mio. ausgewirkt.

Bezlglich der auRRerbilanziellen Verpflichtungen sowie der zugesagten aber nicht genutzten Kreditlinien wird auf
die Ausfuhrungen im Konzernanhang verwiesen. Der Konzern war zu jeder Zeit in der Lage, seine
Zahlungsverpflichtungen zu erfullen.

Zusammenfassend ist die Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage als positiv zu betrachten. Die sich
abzeichnende Verbesserung des EBITDA sowie die Erweiterung des Anlagenportfolios spiegelt die
Unternehmensplanung und Intention einer nachhaltigen und kontinuierlichen Geschaftsentwicklung erfolgreich
wider. Der Vorstand beurteilt diese Entwicklung als positiv und sieht die Moglichkeit der weiteren Verbesserung des
Unternehmenserfolgs durch die Ausfiihrung des Geschéftsplans 2018-2020.



(Berichterstattung auf Basis des handelsrechtlichen Jahresabschlusses - HGB)
GESCHAFTSVERLAUF 2018

Im Vergleich zu ihren Tochtergesellschaften hatte die 7C Solarparken AG bisher eine relativ geringe Bedeutung fir
den Konzern als Ganzes, da die wesentlichen Vermdgensgegenstande des Konzerns - dessen Solaranlagen -
meist von anderen Konzerngesellschaften gehalten werden. Der Stellenwert der 7C Solarparken AG gewinnt
jedoch immer mehr an Bedeutung, nicht nur da die Muttergesellschaft zunehmend auch unmittelbar Solaranlagen
betreibt, sondern in steigendem MalRe auch die Finanzierung des Erwerbs von Bestandsanlagen sowie Errichtung

neuer Anlagen in anderen Konzerngesellschaften sichert.

Die 7C Solarparken AG hat sowohl ihre Umsatz- als auch die EBITDA-Prognose deutlich tGbertroffen. Der 2018er

Geschéftsverlauf ist im strategischen und finanziellen Sinne als durchaus positiv zu betrachten.

PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Der Umsatz der 7C Solarparken AG hat mit EUR 6,2 Mio. die Prognose von EUR 2,7 Mio. deutlich Gibertroffen. Dies
hangt damit zusammen, dass die Ertragslage neben den Umsatzen aus Stromerlésen ebenfalls durch

Umsatzerlése aus Dienstleistungen verbessert werden konnte.

Die starke Umsatzentwicklung hat sich auch auf das EBITDA positiv ausgewirkt, das den prognostizierten Wert
(minus EUR 0,5 Mio.) mit EUR 0,9 Mio. deutlich Gbertreffen konnte.

2018 (IST) 2018 (Prognose)

TEUR TEUR
Umsatzerlose 6.190 2.700
2. Sonstige betriebliche Ertrage 270
= Gesamtleistung 6.461
3.  Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.565
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen 297
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter 804
b) Soziale Abgaben 105
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.837
6. EBITDA 852 -500

Die Produktion in Gigawattstunden (GWh) betrug im Berichtszeitraum 11,9 GWh, was 11,2% uber der Prognose
i.H.v. 10,7 GWh lag. Hiermit wurde ein Ertrag pro installierter Leistungseinheit von 1.114 kWh/ kWp erreicht und
Ubertrifft somit den prognostizierten Wert von 990 kWh/kWp um 12,6%. Die Performance Ratio der Anlagen belief
sich im Berichtszeitraum auf rund 84,6% (Prognose: 85,0%). Die Performance Ratio blieb damit unter der Prognose
hauptséchlich a) wegen der hoheren Temperaturen — zwischen April und Juli 2018 war es im Durchschnitt 2 Grad
warmer als in einem durchschnittlichen Jahr; und hdéhere Temperaturen haben einen negativen Effekt auf die
Performance Ratio; b) wegen weniger Regen (vor allem in Q3) als im Durchschnitt und daher einer hdheren

Verschmutzung der Module, was sich wiederum negativ auf die Performance Ratio auswirkt.



ERTRAGSLAGE

UMSATZ

Die Umsatzerlése der 7C Solarparken AG sind von EUR 3,6 Mio. im Vorjahr um 70% auf EUR 6,2 Mio. im
Berichtszeitraum gestiegen. Dabei sind die Erlése aus dem Stromverkauf von EUR 1,2 Mio. im Vorjahr auf
EUR 1,4 Mio. angestiegen. Hier trugen die Einbeziehung von den in 2017 erworbenen Anlagen Grafentraubach Il
und Goldberg Il positiv zum Umsatz bei. Der gréf3te Beitrag zum Umsatzsprung kam vom konzerninternen Umsatz,
der sich auf EUR 4,6 Mio. (i.VJ: EUR 2,3 Mio.) im Wesentlichen aufgrund von Modulverkaufen verdoppeln konnte.
Vor allem die Umsatzbeitrage aus den neuerworbenen Gesellschaften gaben hier den positiven Ausschlag.

Der Umsatz aus Dienstleistungen fir Dritte (i.VJ: TEUR 130) istim Jahr 2018 gemaf3 den Erwartungen im Vergleich
zum Vorjahr auf TEUR 157 gestiegen. Dies hangt mit einem um TEUR 25 hoheren periodenfremden Umsatz
zusammen. Insgesamt wird erwartet, dass sich die externen Umsatzerldse auf dieser Ebene stabilisieren werden.
Dartiber hinaus hat die 7C Solarparken AG Mieteinnahmen i.H.v. TEUR 15 durch die Vermietung lhrer
Immobilienobjekte erzielt (i.VJ: TEUR 60). Die Reduzierung in den Mieteinnahmen ist in der Anmeldung des
Eigenbedarfs fir die Lagerhallen in Grafentraubach begrundet.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge sind von EUR 16,8 Mio. im Vorjahr tUberproportional auf EUR 0,3 Mio. im
Berichtsjahr gefallen und spiegeln vor allem Einmaleffekte im Geschaftsjahr 2017 wider, die sich aus dem Verkauf
einer Beteiligung (EUR 15,1 Mio.), den Erlésen aus den auf3ergerichtlichen Vergleichen (EUR 1,4 Mio.) sowie der
Auflésung von Ruckstellungen (EUR 0,2 Mio.) ergaben. Diesen Vorjahreseffekten stehen keine vergleichbaren
Ereignisse in 2018 gegeniber.

MATERIALAUFWAND - AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe haben sich mit EUR 2,6 Mio. im Vergleich zum Vorjahr
(EUR 0,7 Mio.) deutlich erhéht. Urséchlich hierfur sind im Wesentlichen Komponentenkaufe, insbesondere die
Bestandsverminderung von Modulen, die in Rahmen der Erbringung der Optimierungsdienstleistungen und
insbesondere fir den Bau neuer Solaranlagen an die uberwiegend konzerninternen Kunden verkauft wurden. Die
Aufwendungen flr bezogene Leistungen lagen mit EUR 0,3 Mio. unterhalb des Vorjahreswertes (EUR 0,5 Mio.)
und beinhalten weiterbelastete Leistungen im Rahmen der erbrachten Dienstleistungen zur Optimierung und
Beratung der PV- Anlagen.

PERSONALKOSTEN

Der Personalaufwendungen haben sich um EUR 0,1 Mio. auf insgesamt EUR 0,9 Mio. erhoht. Die Anzahl der
Mitarbeiter zum Jahresende betrug 10 (i.VJ: 11) Mitarbeiter.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich mit EUR 1,8 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 2,2 Mio.)
deutlich reduziert.



ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermdégensgegenstande und
Sachanlagen in Hohe von EUR 0,9 Mio. (i.VJ: EUR 0,8 Mio.). Urséchlich hierfir sind die Erweiterung der
Geschéaftstatigkeit und die unmittelbare Investition in Solaranlagen. Die Gesellschaft erfasste somit im Berichtsjahr
Abschreibungen auf Solaranlagen i.H.v. EUR 0,8 Mio. (i.VJ: EUR 0,7 Mio.).

ZINSEN - STEUERN

Die Zinsertrage mit EUR 3,1 Mio. sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich angestiegen (EUR 2,0 Mio.). Dies hangt
mit der wachsenden Rolle der 7C Solarparken AG als Finanzierungsgesellschaft des Konzerns zusammen. Es wird
erwartet, dass die Zinsertrage im Folgejahr 2019 noch weiter ansteigen werden. Es wurde weiterhin eine
Ausschittung von der Colexon Italia SRL i.H.v. EUR 0,1 Mio. sowie ein Beteiligungsertrag i.H.v. EUR 0,1 Mio. von
der ProVireo Solarpark 3 Schonebeck GmbH & Co KG vereinnahmt.

Die Zinsaufwendungen sind ebenfalls angestiegen und betrugen EUR 1,0 Mio. (i.VJ: EUR 0,6 Mio.). Ursachlich fir
den Anstieg sind im Wesentlichen die Zinsen fur das Schuldscheindarlehen i.H.v. EUR 0,6 Mio.

Das Ergebnis nach Steuern liegt bei EUR 1,7 Mio. (i.VJ: EUR 16,7 Mio.). Trotz der Nutzung von steuerlichen
Verlustvortragen ergaben sich Steueraufwendungen i.H.v. EUR 0,6 Mio. aufgrund der begrenzten Ansatzféhigkeit
dieser Vortrage. Die sonstigen Steuern unterschritten das Vorjahresniveau. Im Ergebnis erwirtschaftete die
Gesellschaft einen Jahresiiberschuss von EUR 1,7 Mio. (i.VJ: Jahresiiberschuss von EUR 16,7 Mio.).

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

ANLAGEVERMOGEN

Die immateriellen Vermégensgegenstande haben sich im Geschaftsjahr 2018 reduziert. Einerseits geschah dies
aufgrund des Wegfalls von Vorauszahlungen fiir Projektentwicklung in die Solaranlagen (i.VJ: TEUR 13),
andererseits wurde ein Betrag von TEUR 9 planmaRig abgeschrieben, sodass am Ende des Geschéftsjahres die
Gesellschaft immaterielle Vermdgensgegenstéande in Hohe von TEUR 17 (i.VJ: TEUR 39) in ihrem Jahresabschluss

auswies.

Das Sachanlagevermdgen sank leicht auf EUR 13,5 Mio. im Vergleich zu EUR 14,3 Mio. im Vorjahr. Diese
Entwicklung ist im Wesentlichen auf die gleichbleibende Anzahl an Solaranlagen und Grundstiicken/Geb&uden und

die darauf anfallenden reguldren Abschreibungen zuriickzufuhren.

Die Finanzanlagen i.H.v. EUR 32,1 Mio. beinhalten die unmittelbaren Beteiligungen an Tochterunternehmen und

entfallen hauptsachlich auf die Beteiligung an der 7C Solarparken NV, Mechelen / Belgien, i.H.v. EUR 24,7 Mio.
UMLAUFVERMOGEN

Das Umlaufvermdgen ist mit EUR 97,5 Mio. stark angestiegen (i.VJ: EUR 63,1 Mio.). Der signifikante Anstieg
resultierte im Wesentlichen aus der Erh6hung der ausgereichten konzerninternen Darlehen von EUR 90,1 Mio.
(i.VJ: EUR 53,5 Mio.). Dagegen ist das Vorratsvermégen von EUR 1,5 Mio. im Vorjahr auf EUR 0,9 Mio. gesunken.
Diese Abnahme héngt mit der Abnahme des Modulbestandes von EUR 1,4 Mio. auf EUR 0,2 Mio. zusammen, da
viele Vorratsmodule in die Neubauprojekte geflossen sind. Allerdings betrugen geleistete Anzahlungen
EUR 0,7 Mio. (i.VJ: EUR 0 Mio.).

Die Bilanzsumme nahm von EUR 109,8 Mio. im Vorjahr auf EUR 143,9 Mio. am Bilanzstichtag zu.



EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital der 7C Solarparken AG ist wahrend des Geschéftsjahres 2018 insgesamt mit EUR 13,5 Mio. auf
EUR 101,8 Mio. gestérkt worden. Hierzu haben neben dem positiven Jahresergebnis (EUR 1,7 Mio.) insbesondere
die zwei Barkapitalerhhungen i.H.v. EUR 16,9 Mio. beigetragen, die zur Finanzierung des eigenen

Solaranlagenportfolios sowie der Erweiterung des Beteiligungsportfolios eingesetzt werden.
RUCKSTELLUNGEN

Die Riuckstellungen stiegen um EUR 0,5 Mio. auf EUR 3,1 Mio. Dies ist vor allem bedingt durch die Zunahme der
Steuerrickstellungen von EUR 0,6 Mio. wahrend die sonstigen Ruckstellungen im Vergleich zum Vorjahr

annahernd gleich geblieben sind.
VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten sind signifikant von EUR 19,5 Mio. im Vorjahr auf EUR 38,9 Mio. zum Bilanzstichtag
angestiegen. Ursé&chlich fur den starken Anstieg ist im Wesentlichen die Begebung des Schuldscheindarlehens
i.H.v. EUR 25 Mio. im Februar 2018. Im Vergleich zum Vorjahr (EUR 13,3 Mio.) haben sich die Verbindlichkeiten
aus Bankdarlehen auf EUR 11,4 Mio. reduziert. Auch hat die 7C Solarparken AG ihre Zahlungsverpflichtungen
gegeniiber anderen Konzerngesellschaften um EUR 3,8 Mio. verringert.

FINANZLAGE

Primares Ziel der finanziellen Aktivitaten der Gesellschaft ist es, die Finanzierung des laufenden
Geschéftsbetriebes sowie die Steuerung der Finanzierungsaktivitdten innerhalb des Konzerns sicherzustellen. Der
Kapitalbedarf der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Investitionsaktivititen und der laufenden betrieblichen
Tatigkeit wurde im Berichtsjahr im Wesentlichen durch Zahlungsmittelzufliisse aus dem Schuldscheindarlehen und
der Ausgabe neuer Aktien gedeckt. Der Zahlungsmittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit in Hohe von EUR 1,9 Mio.
konnte die Zahlungsmittelabfliisse aus der Investitionstatigkeit in Hohe von EUR 0,2 Mio. und die Zahlungsabfliisse
aus Finanzierungstatigkeit in Héhe von EUR 2,6 Mio. nicht ganz ausgleichen. Der Kassenbestand reduzierte sich
somit um EUR 0,8 Mio. auf EUR 6,3 Mio. (i.VJ: EUR 7,1 Mio.).

Die Gesellschaft war zu jeder Zeit in der Lage, ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. AulRerbilanzielle
Verpflichtungen bestanden aus Ruckkaufverpflichtungen einzelner Anlagen, die von der Gesellschaft gebaut
wurden. Die Ruckkaufverpflichtungen kdnnen erst in 12 Jahren Auswirkungen haben.

Zusammenfassend ist die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage als positiv zu betrachten. Der
Vorstand ist mit der Entwicklung sehr zufrieden. Die 7C Solarparken AG konnte im Berichtszeitraum jederzeit ihren

Zahlungsverpflichtungen nachkommen.



Aufgrund des strategischen Fokus des Konzerns werden die Erlése der 7C Solarparken AG hauptséachlich aus dem
Betrieb, der Wartung und den Managementdienstleistungen des eigenen IPP Portfolios generiert. Dartiber hinaus
wird die 7C Solarparken AG aus ihren eigenen Solaranlagen und PV Estate Umsatzerldse generieren kdnnen. Des
Weiteren werden einmalige Ertrage und Aufwendungen des Berichtsjahres fiir das kommende Geschéftsjahr nicht
im gleichen Umfang erwartet, sodass der Vorstand einen Umsatz von EUR 3,1 Mio. sowie ein positives EBITDA
von EUR 0,2 Mio. plant.

Das Anlagenportfolio der Muttergesellschaft sollte eine Produktion von 10,4 GWh, einen Ertrag pro installierter

Anlagenleistung von 973 kWh/kWp und eine Performance Ratio von 85% fiir das Geschaftsjahr 2019 erreichen.

Unter Berucksichtigung der Normalisierung der Wetterverhéaltnisse und der zeitanteiligen Kapazitatserweiterung im
Rahmen der im Berichtsjahr getétigten Investitionen, die sich in 2019 erstmalig ganzjahrig in der Ertragslage
auswirken werden, erwartet der Vorstand fur den Konzern eine Steigerung der Umsatzerl6se auf EUR 41,0 Mio.
und einen EBITDA von mindestens EUR 35,0 Mio.

Der Vorstand geht bei seiner EBITDA Prognose fur das Geschéftsjahr 2019 fur den Konzern davon aus, dass das
EBITDA, im Vergleich zum EBITDA des Berichtszeitraums (EUR 35,1 Mio.) mit mindestens EUR 35,0 Mio. im
Minimum nahezu gleich bleiben wird. Belastend auf das EBITDA wirken sich dabei die kalkulierte Normalisierung
der Wetterverhaltnisse mit EUR 3,0 Mio. sowie eine Reduzierung der Einmaleffekte bei den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen mit EUR 0,4 Mio. aus. EBITDA steigernd sind die Volljahreseffekte der Akquisitionen aus 2018 mit EUR
1,2 Mio. sowie die Akquisitionen aus Q1 2019 mit EUR 1,4 Mio. Schlie3lich bewirkt die IFRS 16 Umstellung ab
2019 einen positiven Effekt auf das EBITDA mit EUR 1,0 Mio.

Der Vorstand prognostiziert den Cash Flow je Aktie fiir 2019 auf mindestens EUR 0,50 je Aktie. Damit wird sich der
Cash Flow je Aktie nach dem auRRergewdhnlich guten Ergebnis 2018 auf ein nachhaltiges Niveau normalisieren.

Prognose Konzernzahlen 2019

IN MIO. EUR 2018 (IST) 2019 (PROGNOSE)
Umsatz 40,3 41,0
EBITDA 35,1 >35,0

CFPS (EUR) 0,60 >0,50




Die Produktion wird auf 160 GWh und der Ertrag pro installierter Anlagenleistung (kWh/kWp) auf 1.003 kWh/ kWp

prognostiziert. Die Performance Ratio der Anlagen soll in Folge im Geschéftsjahr 2018 bei 80% liegen.
Dieser Ausblick basiert auf den folgenden Annahmen:

e Keine ruckwirkenden regulatorischen Eingriffe;

e Keine signifikanten Abweichungen von den langjahrigen Wetterprognosen des Deutschen
Wetterdienstes von April bis Dezember;

e Das Bestandsportfolio von 167 MWp (zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Berichts) wird fiir 6 Monate
in den prognostizierten Finanzkennzahlen angesetzt;

e Der kontinuierliche Ausbau auf 200 MWp bis zum Ende des Geschaftsjahres 2019 tragt zum Umsatz
oder EBITDA nicht bei;

e Keine weiteren Umfinanzierungen;

e Keine weiteren Kapitalerhéhungen.



RISIKOMANAGEMENT UND INTERNES KONTROLLSYSTEM

Die 7C Solarparken AG und die mit ihr konsolidierten Einzelgesellschaften sind durch ihre Geschéftstatigkeit
Risiken ausgesetzt, die nicht vom unternehmerischen Handeln zu trennen sind. Ziel des
Risikomanagementsystems (RMS) sowie des internen Kontrollsystems (IKS) von 7C Solarparken ist es, zu
gewahrleisten, dass alle relevanten Risiken identifiziert, erfasst, analysiert, bewertet sowie in entsprechender Form
an die zustandigen Entscheidungstrager kommuniziert werden. Das RMS hat die externen Anforderungen nach
dem Kontroll- und Transparenzgesetz, dem Deutschen Corporate Governance-Kodex (DCGK), den Deutschen
Rechnungslegungsstandards sowie den Prifungsstandards des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland
sowie weiteren gesetzlichen Anforderungen unter Hinzuziehung der UnternehmensgroRe und

Unternehmenstatigkeit grundsatzlich beriicksichtigt.

Der betriebswirtschaftliche Nutzen des RMS zeigt sich nicht nur in der Schaffung von Transparenz und der
Sicherstellung einer Frihwarnfunktion, sondern auch in der Erh6hung der Planungssicherheit und der Senkung von
Risikokosten. Generell umfassen das RMS und IKS auch rechnungslegungsbezogene Prozesse sowie samtliche
Risiken und Kontrollen im Hinblick auf die Rechnungslegung. Dies bezieht sich auf alle Teile des RMS und des
IKS, die relevante ergebniswirksame Auswirkungen auf die Gesellschaft haben kénnen. Ziel des RMS und des IKS
von 7C Solarparken im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse ist die sachgerechte Identifizierung und
Bewertung von Einzelrisiken, die dem Ziel der Regelungskonformitét des Konzernabschlusses entgegenstehen
kann. Erkannte Risiken werden hinsichtlich ihrer Auswirkung auf den Konzernabschluss analysiert und bewertet.
Hierbei liegt der Fokus der Risikoidentifizierung, -steuerung und -kontrolle auf den verbleibenden wesentlichen
Bereichen mit folgenden enthaltenen Risiken:

e Monitoring der Performance des PV-Portfolios: Stillstandzeiten werden durch ein Online-Monitoring
in Echtzeit minimiert. Die Uberwachung obliegt dem Konzern selbst.

e Projektreservekonten: Fur die Solaranlagen werden Projektreservekonten aus den laufenden
Cashflows angespart, die fur den Austausch von Komponenten verwendet oder in einem
einstrahlungsarmen Jahr in Anspruch genommen werden kénnen.

e Liquiditdts- und Finanzierungsmanagement: Um Finanzierungsrisiken zu minimieren, stellt der
Konzern sicher, dass die finanzierenden Banken keinen Zugriff auf andere Gesellschaften als die
jeweilige Darlehensnehmerin haben. Prinzipiell werden ausschlie3lich sogenannte non-recourse-
Finanzierungen abgeschlossen, bei denen die Haftungsmasse fur die Bank auf die jeweilige
Darlehensnehmerin beschrankt ist.

e Rechtsfélle im Zusammenhang mit der Abwicklung vorhandener Gewahrleistungsfalle.

Fir die letzten beiden Risiken ist der Vorstand direkt verantwortlich und berichtet dem Aufsichtsrat regelmafig.
RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Das Risikomanagement von 7C Solarparken ist nach den von der Unternehmensfuhrung definierten Vorgaben
sowie den Vorgaben der Gesetzgebung fiir das Risikomanagement ausgerichtet. Nach der erstmaligen Erfassung

und Bewertung der Risiken werden sie in den regelmé&Rigen Dialog mit dem Aufsichtsrat eingebracht.



IDENTIFIZIERUNG

Die Risiken kénnen teilweise durch entsprechende MaRhahmen vermieden oder vermindert werden. Es bestehen
Herstellergarantien fir den unwahrscheinlichen Fall einer Leistungsminderung sowie entsprechende
Versicherungsvertrage, die Schaden aus Ertragsausfallen absichern. Die verbleibenden Risiken miissen vom
Unternehmen selbst getragen werden. Der Konzern fokussiert sich auf den Betrieb von Bestandsanlagen, um so
das Risiko der Projektierung und des Baus zu vermindern. Als Gesamtsicht auf die Risikosituation werden die
identifizierten und bewerteten Risiken aktualisiert und es wird regelmafig an den Aufsichtsrat Bericht erstattet. Um
die mit der Geschéftstatigkeit verbundenen Risiken friihzeitig erkennen zu kdnnen, sind verschiedene MalZnahmen
und Analysetools zur Risikofriiherkennung in die Berichterstattung integriert. In vierteljahrlichen Meetings werden
die identifizierten Risiken prozessseitig Uberpriift. An den Besprechungen nehmen mindestens ein
Vorstandsmitglied und eine Fiuhrungskraft aus Monitoring, O&M oder der kaufménnischen Verwaltung teil. Diese
Instrumente des Risikomanagements zur Risikofriherkennung umfassen unter anderem die kontinuierliche
Liquiditatsplanung sowie ein prozessorientiertes Controlling in den Geschéftsbereichen und ein
unternehmensubergreifendes, kaufmannisches und technisches Reporting.

BEWERTUNG UND EINTEILUNG IN RISIKOKLASSEN

In der ,Risk Map“ hat der Konzern die Rahmenbedingungen fiir ein ordnungsgemafes und zukunftsorientiertes
Risikomanagement formuliert. Das Handbuch regelt die konkreten Prozesse im Risikomanagement. Es zielt auf die
systematische Identifikation, Beurteilung, Kontrolle und Dokumentation von Risiken ab. Indikatoren stellen
Informationen Uber die spezifischen Eigenschaften von Risiken zur Verfiigung und machen sie dadurch messbar.
In einigen Fallen ist es schwierig, quantitative Indikatoren zu definieren, wohingegen qualitative Faktoren einfach
zu ermitteln sind. Trotzdem sollte immer eine finanzielle Schatzung (z.B. GréRenordnung) abgegeben werden.

RISIKOPOSITIONEN AUFGRUND VON EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT UND
FINANZIELLER SCHADENSHOHE

Die Schadenskategorie und Eintrittswahrscheinlichkeit muss geschéatzt werden, um die Brutto- und Nettorisiken
quantifizieren zu kdnnen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenskategorie fiihrt zu einer finanziellen
Schéatzung der Risikoposition und damit zu Prioritatsabstufungen. Die Addition dieser so ermittelten Risiken zeigt
somit eine Gesamtsicht auf die Risiken des Unternehmens. Die Einteilung nach Prioritdten macht es mdglich, die
Risiken einzuordnen und sie in einem Risikoportfolio zu veranschaulichen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit zeigt an,
wie wahrscheinlich ein Risiko ist, aber trifft keine Aussage dazu, zu welchem Zeitpunkt das Problem voraussichtlich

eintritt.

Um die Angabe der Wahrscheinlichkeit zu vereinfachen, wird anhand eines Faktors abgeschétzt, wie haufig ein
Risikoereignis innerhalb eines Jahres auftaucht und wie dies das operative Ergebnis von 7C Solarparken

beeinflusst.



Die Eintrittswahrscheinlichkeit ist in 6 Kategorien eingeteilt:

KATEGORIE XE?SQI’_\II_GEEQEAATZUNG HAUFIGKEIT FAKTOR WAHRSCHEINLICHKEIT
6 Sehr haufig Monatlich 12,0 Hoéchstwahrscheinlich
5 Haufig Zweimal pro Jahr 2,0 Sehr wahrscheinlich
4 RegelméRig Einmal pro Jahr 1,0 Wahrscheinlich
3 Manchmal Alle 2 Jahre 0,5 Mdoglich
2 Selten Alle 5 Jahre 0,2 Unwahrscheinlich
1 Unbedeutend Alle 10 Jahre 0,1 Fast unmdglich

Um das Risiko zu bewerten, werden Schadenskategorien in einem Bereich definiert, in dem der Umfang des Risikos

voraussichtlich fallen wird. Die Schadenskategorien sind:

KATEGORIE SCHADENSGEWICHTUNG BEWERTUNG ANHAND DES EBITDA

6 Kritisch; existenzgefahrdend EUR 5,0 Mio.
5 Sehr hoch EUR 2,0 Mio.
4 Hoch EUR 1,0 Mio.
3 Mittel EUR 0,5 Mio.
2 Gering EUR 0,2 Mio.
1 Unbedeutend EUR 0,1 Mio.

Die Faktoren, von denen erwartet wird, dass sie das Ergebnis des Unternehmens beeinflussen, werden von der
Bewertung der individuellen Risiken aus der Schadenskategorie und der Eintrittswahrscheinlichkeit abgeleitet.
Diese Einflussfaktoren werden in verschiedene Ebenen unterteilt, um MaRnahmen priorisieren zu kénnen, die
implementiert oder aufrechterhalten werden missen. Auf der Basis einer farblichen Bewertungsskala, die das
finanzielle Risiko der Eintrittswahrscheinlichkeit gegeniberstellt, definiert 7C Solarparken die Ebenen der

Prioritaten mit ,gering®, ,mittel“ und ,hoch®.

RISIKOPOSITIONEN

5.000 T€ kritisch

2.000 T€ Sehr hoch

1.000 T€

500 T€
200 T€

Risikostufe

100 T€ unbedeutend

Fast Unwahr- Sehr Hochst-
unmdéglich scheinlich Méglich Wahrscheinlich wahrscheinlich wahrscheinlich
Alle 10 Jahre Alle 5 Jahre Alle 2 Jahre Jahrlich Halbjahrlich Monatlich

0,1 0,2 0,5 1,0 2,0 12,0

Eintrittswahrscheinlichkeit




BESTANDSGEFAHRENDE RISIKEN UND WEITERE EINZELRISIKEN

In regelmaflligen Zeitabstdnden werden auf Vorstandsebene die Angemessenheit und Effizienz des
Risikomanagements sowie die dazugehdrigen Kontrollsysteme kontrolliert und entsprechend angepasst.
AbschlieRend ist darauf hinzuweisen, dass weder IKS noch RMS absolute Sicherheit bezliglich des Erreichens der
damit verbundenen Ziele geben kénnen. Wie alle Ermessensentscheidungen kénnen auch solche zur Einrichtung
angemessener Systeme grundsétzlich fehlerhaft sein. Kontrollen kdnnen aus simplen Fehlern oder Irrtiimern
heraus in Einzelfallen nicht greifen oder Veranderungen von Umgebungsvariablen kénnen trotz entsprechender

Uberwachung verspétet erkannt werden.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten Risiken, die sich im Zusammenhang mit Gewahrleistungsthemen ergaben,
weiterhin reduziert werden. Ein bestandsgefahrdendes Risiko besteht derzeit nicht. Aktuell werden im Rahmen des

Risikomanagementprozesses inshesondere die folgenden Einzelrisiken intensiv bewertet.
HOHE EINZELRISIKEN:

e Liquiditatsabflisse fur Garantiefélle: Verschiedene Gewahrleistungsrisiken stammen aus der
friheren EPC-Tatigkeit der 7C Solarparken AG (damals: Colexon Energy AG) und dem GroRRhandel
mit Modulen, genauso wie aus dem laufenden externen O&M Geschéft. Gewahrleistungsanspriche
kénnen plétzlich durch Herstellungs-, Designfehler oder technische Defekte auftauchen, die durch
Beschadigungen (Feuer, Undichtheit, usw.) oder anhand von Inspektionen am Ende des
Gewabhrleistungszeitraumes oder O&M Vertrages ausgeldst werden. Nicht immer sind die Risiken
das Resultat von Fehlern beim EPC oder der Ausfuhrung der O&M Tatigkeit, sondern es gibt ebenso
rechtliche Risiken, wenn ein Gerichtsverfahren aufgenommen werden sollte. 7C Solarparken steuert
dieses Risiko, indem sie die Ausfiihrung der O&M Vereinbarungen verbessert und sich mit
verschiedenen Strategien auseinandersetzt, um diesen Ansprichen entgegen zu wirken. Im Jahr
2019 koénnten rund EUR 1,3 Mio. an Liquiditat fur Instandhaltung, PraventivmaRnahmen und
(auBer-) gerichtliche Vergleiche fur in der Vergangenheit gebaute Solarparks abflieBen. Diese
mdglichen Instandhaltungsmafnahmen sind von zahlreichen Faktoren beeinflusst und derzeit nicht

vollumfanglich planbar.



MITTELSCHWERE EINZELRISIKEN:

e Abhéngigkeit von staatlicher Forderung: 7C Solarparken ist davon abhangig, dass keine
rickwirkenden Anderungen zu den Gesetzen und regulatorischen Rahmenbedingungen, vor allem
im deutschen Erneuerbare Energien Gesetz (EEG) sowie in einem kleineren Ausmafl} auch an
ahnlichen regulatorischen Rahmenbedingungen in Belgien vorgenommen werden. Investitionen in
Solaranlagen sind gekennzeichnet von erheblichen Investitionsvolumina, die mit sehr geringen
Erhaltungsaufwendungen Umsatzerlose Uber feste Einspeisevergltungen oder mithilfe griiner
Zertifikate fur einen verldngerten Zeitraum generieren (meistens 20 Jahre). Dadurch ist 7C
Solarparken abhangig von politischen Systemen, der Gesetzgebung und der Rechtsprechung die
diese regulatorischen Rahmenbedingungen (im weitesten Sinne) hinsichtlich der Tarife und griinen
Zertifikate konstant halten. Sowohl rickwirkende Eingriffe, eine andere Interpretation oder
Anwendung der bestehenden regulatorischen Rahmenbedingungen sowie weitere (Pflicht-)
Investitionsausgaben, z.B. zur Starkung der Netzstabilitat, kdnnten die Kapitalrendite verringern.

e In der Konsequenz existiert ein erhebliches regulatorisches Risiko im Rahmen der
Investitionsaktivitdten in Solaranlagen, welches nicht entschérft werden kann. 7C Solarparken
akzeptiert dieses Risiko, jedoch nur in einem Geschéftsgebiet, in dem sie sich sicher fiihlt und in
dem die Regierungen wahrscheinlich keine ruckwirkenden politischen Entscheidungen treffen
werden. Fur den Konzern sind Indikatoren dafiir z.B. die Investitionen von Privathaushalten in
Solaranlagen, die fur den Gesetzgeber ein Risiko bei den Wahlen und die politische Stabilitéat eines
bestimmten Landes darstellen. Aus diesem Grund konzentriert sich 7C Solarparken hauptséchlich
auf Deutschland. Im EEG 2014 wurde der Bestandsschutz fir 20 Jahre aufgenommen, so dass es
héchst unwahrscheinlich ist, dass sich dieses politische Risiko tatséachlich einstellt. Ein Einschnitt
von 10 % bei der Einspeisevergutung hatte einen negativen Einfluss in Héhe von EUR 4,0 Mio. auf
unser EBITDA zur Folge.

e Zahlungsrisiken aus Lieferungen und Leistungen: Aufgrund der Fokussierung auf das
Solarkraftwerksgeschéft entstehen die Forderungen fast ausschlief3lich auf Basis der Gesetze in
den jeweiligen Landern und hé&ngen weitgehend von der Bonitat der Stromnetzbetreiber ab. Seit
Beginn dieses Geschéftes ist es zu keinem Zahlungsausfall gekommen. Die Zahlungsziele sind
bisher in Deutschland und Belgien immer eingehalten worden. Ansonsten besteht fur 7C
Solarparken ein marktibliches Zahlungsrisiko aus Lieferungen und Leistungen oder aus finanziellen
Forderungen. Ein verspéatetes Begleichen offener Forderungen bzw. deren Ausfall hatte negative
Auswirkungen auf den Cashflow der Gesellschaft. Daher werden alle Kunden, die mit 7C
Solarparken Geschéfte abschlieRen mdchten, vorab einer detaillierten Bonitatsprufung unterzogen.
Die Forderungsbestande werden laufend Uberwacht.



e Projektfinanzierung: 7C Solarparken betreibt Solaranlagen meistens Uber Projektgesellschaften,
deren bestehende langfristige Fremdfinanzierungen gemafR Tilgungsplan bedient werden. Die
Verfiigbarkeit von Projektfinanzierungen ist fir den Ankauf von Neuprojekten von wesentlicher
Bedeutung. Dartber hinaus sollen die Bedingungen zu denen neue Projektfinanzierungen festgelegt
werden kdnnen, ausreichend attraktiv sein, um die Umsetzung von Neuprojekten zu erlauben.
Insofern sind das Wachstum von 7C Solarparken und die Erreichung der Zielsetzungen aus dem
Geschéftsplan 2018-2020 von dieser Verfiugbarkeit sowie attraktiven Konditionen abhéngig. Fir
bestehende Projektfinanzierungen missen finanzielle Covenants (Auflagen) beachtet werden, um
eine vorzeitige Rickzahlung der Darlehen zu vermeiden.

e Risiken der Eigenkapitalbeschaffung: 7C Solarparken ist teilweise abhangig von der Stimmung am
Kapitalmarkt und der Wahrnehmung der Investoren beziiglich des Eigenkapitals des Konzerns.
Hauptsachlich verlangen institutionelle Investoren von Unternehmen eine gewisse Stabilitat,
ausreichende Marktkapitalisierung und tagliche Verfligbarkeit an der Bérse. Sollte das Unternehmen
keine neuen Investoren akquirieren kdnnen, wird 7C Solarparken nicht in der Lage sein, analog dem
Marktstandard zweistellig zu wachsen.

e Witterungsverhéltnisse: Die Witterungsverhéltnisse haben einen unmittelbaren Einfluss auf die PV-
Stromproduktion der eigenen Anlagen. Daruber hinaus kdnnen starker Schneefall oder Sturm zu
Schéaden fihren. Dies kann Einfluss auf die Liquiditatslage des Unternehmens haben. Obwohl die
jahrliche Schwankung bei der Einstrahlung bis zu 10 % betragen kann, reduziert sich die
Unsicherheit so auf weniger als 2 % Uber einen Zeitraum von 20 Jahren.

e Risiken aus steuerlichen AuRerprufungen: Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
zusammengefassten Lageberichtes findet bei der 7C Solarparken AG sowie vier
Konzerngesellschaften eine steuerliche AuRenprifung statt. Die AuRenprifungen betreffen die
Zeitraume vom Jahr 2010 bis 2014. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des zusammengefassten
Lageberichtes sind keine Sachverhalte oder Tatsachen aus der steuerlichen AuRRenprifung dem
Vorstand bekannt geworden, die im Vergleich zum Geschéftsbericht 2018 zu einer wesentlichen
abweichenden Bilanzierung oder nicht erfasster steuerlicher Belastung in einer von diesen
Gesellschaften fihren kénnten. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung werden die bezeichneten
Risiken und deren wirtschaftliche Auswirkungen als mittelschwer eingestuft. Der Vorstand kann das
Risiko méglicher zusatzlicher Belastungen in Form von erhdhten Beratungsaufwendungen sowie
Steuernachzahlungen nicht vollstandig ausschlieBen. Die Steuerprufungen werden voraussichtlich
im Geschaftsjahr 2019 beendet.

e Neben den Garantiefallen gibt es auch einige Eventualverbindlichkeiten aus einzelnen umgesetzten
Projekten, die in der Vergangenheit von der Konzernmutter, der 7C Solarparken AG (damals:
Colexon Energy AG) gebaut und im Rahmen des Risikomanagementprozesses untersucht und
bewertet wurden. Im Konzernabschluss wurden diese Eventualverbindlichkeiten i.H.v. EUR 0,2 Mio.

in den Ruckstellungen weitergefiuhrt.
GERINGE EINZELRISIKEN:

e Seit dem Erwerb des Amatec-Geschéaftsbetriebs betatigt sich der Konzern im Bereich der
Projektentwicklung. Die im Rahmen der Projektierung von Solarparks durchgefihrten Tatigkeiten
(Flachenakquise und -sicherung; Bauleitplanung und Baugenehmigung; Netzanschluss und
Trassensicherung) stellen fiir den Konzern eine neue Risikokategorie dar. Insbesondere kann man
z.B. ohne Vorsatz gegen offentliche Genehmigungen versto3en. Weiterhin kdnnten sich Vertrage

und Genehmigungen unwirksam zeigen, es kodnnte zu Fehlinterpretationen von Gesetzen,



Verordnungen und 6ffentlichen Auflagen kommen oder man kénnte versehentlich (Form-) VerstoRe
gegen Fristen, Anzeigen, Meldungen, (...) machen, schlieB3lich kdnnte sich auch die wirtschaftliche
Projektierung als falsch herausstellen, sodass im schlimmsten Fall der Betrieb der
selbstentwickelten Anlage und somit die Gesamtinvestition gefahrdet ist. Durch die Ubernahme
eines der erfahrensten Projektentwicklerteams fur Solaranlagen in Deutschland schéatzt der 7C
Solarparken Konzern das Projektierungsrisiko eher gering ein. Daruber hinaus wird das Risiko durch
die Umsetzung des Vieraugenprinzips fir wesentliche Projektunterlagen minimiert sowie durch den
Abschluss von non-recourse Finanzierungen (ca. 75% der Investition) in meist von der
Muttergesellschaft sowie anderen Konzerngesellschaften getrennten Zweckgesellschaften. Nach
Auffassung des Vorstandes tberwiegen im Ubrigen die sich aus dem Erwerb des Amatec-
Geschaftsbetriebes  ergebenden  Wachstumschancen  wesentlich die Risiken der
Projektentwicklung. Zusétzliche Risiken aus dem Bau- bzw. der Errichtung der Anlagen ergeben
sich nicht, da die Projektrealisierung grundséatzlich an ein Generalunternehmen vergeben wird. Aus
den vorgenannten Griinden halt der Konzern das mit dieser Aktivitat verbundene Gesamtrisiko fir
den Konzern daher fur vertretbar und gering.

Vereinzelt Ubernimmt der Konzern auch weitergehende Aufgaben bei konzerninternen
Neubauprojekten, wie z.B. das Design, die Bauliberwachung oder die Auswahl bzw. den Erwerb
von Hauptkomponenten (Module; Wechselrichter), um von der Wertschdpfungskette zu profitieren.
Daraus konnen sich neue Risiken ergeben wie z.B. Designfehler, Inkompatibilitit und
Unzuverléssigkeit von ausgewéhlten Komponenten, Risiken die in Verbindung mit der Bestellung
von Komponenten stehen und die z.B. zu niedrigen Ertrdgen der gebauten Solaranlagen oder zu
héheren Entstehungskosten fuhren kénnen. Insgesamt schéatzt der Vorstand die sich ergebenden
Risiken aus diesem Bereich als geringfugig ein.

Internationalisierung: Durch die weitgehende Einstellung der ausléandischen Aktivitaten sind die mit
diesen Markten verbundenen Risiken gesunken. Neue Risiken wurden im abgelaufenen
Geschaéftsjahr nicht eingegangen. Das konsolidierte EBITDA auf3erhalb von Deutschland betrug in
2018 weniger als EUR 1,3 Mio. (i.VJ.: EUR 2,2 Mio.).

Personal: Die bisherige wirtschaftliche Entwicklung von 7C Solarparken beruhte mafRgeblich auf der
Leistung der Mitarbeiter. Fur den zukunftigen wirtschaftlichen Erfolg ist es daher wichtig, dass
Schlisselpersonen weiterhin fir 7C Solarparken tatig sind.

Technische Abhéngigkeit: Die Fokussierung des Konzerns auf Investitionen in Solaranlagen mit
Schwerpunkt in Deutschland macht den Konzern von der Technik der Solaranlagen, den
Ertragsprognosen, sowie der Stabilitdt des deutschen Netzes abhangig. Wir weisen diesem Risiko
ein geringes Schadenspotenzial zu, da 7C Solarparken Parks bereits eine gute Erfolgsgeschichte
vorweisen konnen.

Technologische Entwicklung: Die technologische Entwicklung auf dem PV-Markt wird weiterhin
aufmerksam beobachtet, sodass das Anlagenportfolio mit sinnvollen technologischen
Entwicklungen ergénzt werden kann oder es gewahrleistet wird, dass Madglichkeiten in der
Erweiterung bzw. Ergdnzung des Geschéaftsmodells nicht verpasst werden.
Finanzierungsinstrumente: 7C Solarparken hat im Februar 2018 ein Schuldscheindarlehen uber
EUR 25 Mio. bei verschiedenen Kreditinstituten und Pensionskassen emittiert. Das
Schuldscheindarlehen ist in drei Tranchen mit Félligkeiten in Februar 2023 (EUR 15 Mio.) und
Februar 2025 (EUR 10 Mio.) aufgeteilt. Das Schuldscheindarlehen wurde mit marktiblichen
Covenants auf Konzernebene (minimales Eigenkapitalratio) sowie auf Ebene der 7C Solarparken

AG (minimaler Buchwert der angehalten Beteiligungen) abgeschlossen. Dariiber hinaus wurden



verschiedene Auflagen, die mit der Konzernstruktur und der VerauBerung von Solaranlagen in
Verbindung stehen, vereinbart. Sollte der Konzern die Auflagen nicht einhalten (kdnnen), kénnte
dies im schlimmsten Fall zur (Teil-) Kiindigung des Schuldscheindarlehens fuhren. Das Risiko wird
jedoch derzeit als gering eingestuft.

e Zins- und Wahrungsrisiken: Durch die Reduzierung der internationalen Prasenz auferhalb der
europaischen Wahrungsunion bestehen fiir 7C Solarparken keine Fremdwahrungsrisiken. Die
Inanspruchnahme von Krediten hat sich entweder durch Verwendung derivativer Finan zinstrumente
(Zinsswaps) oder durch die Festlegung von Festzinsen lber einen mittelfristigen Zeitraum (bis zu
10 Jahren) fast ausschlie3lich auf festverzinsliche Darlehen reduziert, sodass die Gesellschaft fir
das bestehende Geschaft gegenwartig keinen wesentlichen Marktzinssatzschwankungen
ausgesetzt ist.

e Thesaurierungsaktivitaten: Im Rahmen der Thesaurierung kauft und verkauft 7C Solarparken
Wertpapiere und schlie3t auch Derivate ab. Diese Aktivitaten erfolgen auf Basis einer klar definierten
Strategie und innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite. Dennoch ergeben sich aus dieser Aktivitat
fur den Konzern geringe Einzelrisiken.

e Wettbewerb: Im Berichtszeitraum hat sich der Markt in dem fir 7C Solarparken relevanten
Marktsegment weiter konsolidiert.

e Technische (Produktions-) Risiken: 7C Solarparken ist abhangig von der technischen
Zuverlassigkeit ihrer Solaranlagen, dem Ausbleiben von Naturkatastrophen und der Stabilitéat des
deutschen Stromnetzes. Ein ,Totalverlust® einer Anlage oder ein Ausfall der Stromproduktion tber
einen langeren Zeitraum kann aufgrund des Verschuldungsgrades die Existenz der jeweiligen
Projektgesellschaft bedrohen. Die 7C Solarparken versucht dieses Risiko abzumildern, indem sie
Komponenten auswahlt, deren Leistungspotenzial tber dem Durchschnitt liegt, wenn sie eine
Anlage erwirbt oder baut und zuséatzlich ein intensives Anlagenmonitoring betreibt, um friihzeitig
potenzielle Probleme zu erkennen. Der Konzern versucht zudem das Risiko zu minimieren, indem
der Betrieb und die Wartung im Unternehmen verbleibt und die Finanzierung im Moment der
Investitionsentscheidung Uber die Projektgesellschaft ohne Ruckgriffmoglichkeit auf den Konzern
festgelegt wird. Hierbei ziehen wir auch in Betracht, als letzte MaRnahme das gesamte Eigenkapital
im Eintrittsmoment des Risikos bzw. der Investitionsentscheidung fur das Projekt zu verlieren.
Zudem versucht der Konzern das Risiko teilweise an eine Versicherungsgesellschaft zu Gibertragen,
die das Risiko eines Einnahmeausfalls fir 6-12 Monate abdeckt. Trotzdem kénnen einige Risiken,
wie z.B. der Ausfall des deutschen Stromnetzes, Naturkatastrophen, Krieg, Terrorismus und
Nuklearunfélle  nicht vermieden oder versichert werden. Demzufolge akzeptiert

7C Solarparken diese Risiken.

Der Konzern ist aus heutiger Sicht grundsatzlich in der Lage den aufgezeigten Risiken zu begegnen, diese zu

steuern oder gegebenenfalls auch tragen zu kénnen.



Als Solarkraftwerksbetreiber mit einem klaren Fokus auf den deutschen Markt

e Tier-2 Status: Durch das Erreichen des “tier-2“ Status (d.h. einem PV-Anlagenbestand von
200 MWp) eroffnet sich fir 7C Solarparken die Chance bei Finanzierungen und Investitionen auf
dem Kapitalmarkt besser wahrgenommen zu werden. Eine hdhere Marktkapitalisierung, eine solide
Bilanzstruktur und eine verbesserte Liquiditat in der Aktie erdffnen neue Mdglichkeiten der
Wachstumsfinanzierung und bei Investitionen. Dies fiihrt allmahlich zu niedrigeren Kapitalkosten
und insgesamt zu einer verbesserten Unternehmensbewertung.

e M&A: 7C Solarparken wird als seridser Marktteilnehmer in der Konsolidierung von PV-Anlagen in
der GroRRenordnung zwischen 1 bis 5 MWp wahrgenommen. Die Gesellschaft ist sténdig auf der
Suche nach neuen Investments oder Mdglichkeiten, zu guten Konditionen eine PV Anlage kaufen
bzw. verauRern zu kénnen (M&A). Der Ausbau der Leistung auf 200 MWp bis 2019 ist die grofite
Chance fur den Konzern zur Verbesserung der Umsatzerlése sowie der EBITDA.

e Entwicklung eigener PV-Projekte: 7C Solarparken verfiigt Uiber eine eigene Projektpipeline an neu
zu errichtenden PV-Anlagen und plant, bis Ende 2020 ca. 15 MWp aus der Pipeline zu verwirklichen
und vereinzelt Aufgaben eines Generalunternehmers fir konzerneigene Projekte zu Gbernehmen.
Die erweiterte vertikale Integrierung erméglicht es dem Unternehmen Margen aus der Entwicklung
und dem Bau der neuen Solaranlagen zu erwirtschaften.

e Co-Investorenmodell / Asset Management: Der Konzern beabsichtigt das weitere Wachstum
teilweise mit Investments von Drittinvestoren zu realisieren. Dies sollte der 7C Solarparken
ermoglichen, mit einer wesentlich geringeren Investitionssumme das Portfolio sichtlich weiter
auszubauen. Zusatzeffekte ergeben sich durch die Wahrnehmung von Dienstleistungen fur dieses
Portfolio, um so die eigene Ertragskraft zu steigern. Zusatzlich bestehen Chancen darin verwaltete
PV-Portfolios zu erwerben, um die EBITDA-Basis der Gruppe zu diversifizieren.

e Eintritt in den Windenergiemarkt: Der Konzern kénnte zu dem bestehenden PV-Portfolio auf
selektiver Basis Windanlagen beimischen. Dies wirde das Risikoprofil des Stromertrags des
Konzerns senken und damit PV-spezifische Umsatzrisiken verringern.

e Niedriges Zinsniveau: a) Refinanzierung durch langfristiges und  zinsgunstiges
Schuldscheindarlehens, das als Eigenkapital in neuen PV-Projekten benutzt werden kann
b) Ruickzahlung teurer Darlehen wunter Berucksichtigung von vorzeitiger Kindigung
(Vorfalligkeitsentschadigung) c) Aufnahme zinsgunstiger Darlehen fir neue PV-Projekte mit festem

Zinssatz fir mindestens 10 Jahre.

RISIKOBERICHTERSTATTUNG IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG VON
FINANZINSTRUMENTEN

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns umfassen Cashflow-Risiken
sowie Liquiditats-, und Ausfallrisiken. Ziel der Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken soweit wie mdglich zu
vermeiden bzw. zu begrenzen. Der Umgang mit diesen Risiken wurde bereits im Risikobericht in den
entsprechenden Abschnitten ausfuhrlich behandelt. Die 7C Solarparken verwendet im Bedarfsfall derivative
Finanzinstrumente, deren Zweck in der Absicherung gegen Zins- und Marktrisiken besteht. Aul3erdem wird im
Rahmen der Thesaurierungsaktivititen im beschrankten Umfang Handel mit Wertpapieren und Derivaten

betrieben. Eine ausfihrliche Beschreibung dazu ist im Anhang zum Konzernabschluss zu finden.



Der Vorstand der 7C Solarparken AG ist verantwortlich fir die Erstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts der 7C Solarparken AG nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und des
Aktiengesetzes (AktG). Ferner erfolgt die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie des Konzernlageberichts unter Anwendung des
Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) Nr. 20.

Um die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in der Berichterstattung einschlie3lich der OrdnungsmaRigkeit

der Rechnungslegung zu gewahrleisten, hat der Vorstand ein angemessenes internes Kontrollsystem eingerichtet.

Das interne Kontrollsystem ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische
Erfassung aller geschéftlichen Prozesse bzw. Transaktionen gewahrleistet ist. Es stellt die Einhaltung der
gesetzlichen Normen wund der Rechnungslegungsvorschriften sicher. Anderungen der Gesetze,
Rechnungslegungsstandards und andere Verlautbarungen werden fortlaufend beziiglich Relevanz und
Auswirkungen auf den Einzel- und Konzernabschluss analysiert. Das interne Kontrollsystem basiert ferner auf einer
Reihe von prozessintegrierten UberwachungsmaRnahmen. Diese prozessintegrierten Uberwachungsmafnahmen
beinhalten organisatorische Sicherungsmafnahmen, laufende automatische MafRRnahmen (Funktionstrennung,
Zugriffsbeschrankungen, Organisationsanweisungen wie beispielsweise Vertretungsbefugnisse) und Kontrollen,
die in die Arbeitsablaufe integriert sind. Die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems wird dartber hinaus durch

prozessunabhéngige UberwachungsmafRnahmen sichergestellt.

Das Rechnungswesen aller vollkonsolidierten Unternehmen, mit Ausnahme der Gesellschaften in Italien, Belgien,
der Niederlande und Danemark, ebenso wie die KonsolidierungsmaRnahmen erfolgen zentral bei der
7C Solarparken AG in Bayreuth, in enger Zusammenarbeit mit Steuerberatungsburos. Hierdurch ist sichergestellt,
dass die Abschlisse der Gesellschaften nach einheitlichen Richtlinien und Standards erfolgen. Systemtechnische

Kontrollen werden durch die Mitarbeiter iberwacht und durch manuelle Prifungen erganzt.
Die in den Rechnungslegungsprozess involvierten Mitarbeiter werden dazu regelmé&Rig geschult.

Dem Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG obliegt die regelméRige Uberwachung der Wirksamkeit der Steuerungs-

und Uberwachungssysteme. Er lasst sich regelmaRig vom Vorstand dariiber unterrichten.

Das Unternehmen hat eine Organisation und ein Geschéaftsmodell, welches als Plattform dient, die Strategie und
weitere Entwicklung voranzutreiben. Die Hauptrisiken, die die Gesellschaft bedrohen, haben sich von dem
Altlastenrisiko der Vergangenheit hin zu dem mit geringen Risiken verbundenen Eigentum und Betrieb von

Solaranlagen hauptsachlich in Deutschland verandert.

Die Mdglichkeiten, welche sich aus dem niedrigen Zinsniveau und den M&A Chancen ergeben, werden sich in den

kommenden Jahren positiv auswirken.



Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung enthélt die jahrliche Entsprechenserklarung, den Corporate Governance
Bericht, Angaben zu den Unternehmensfiihrungspraktiken sowie eine Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand

und Aufsichtsrat. Sie ist den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft unter www.solarparken.com dauerhaft

zuganglich gemacht worden. Auf eine Wiedergabe (Darstellung) im (zusammengefassten) Lagebericht wird daher

verzichtet.

Eine transparente Berichterstattung Uiber die Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat gehort fiir die Gesellschaft
zu den Kernelementen guter Corporate Governance. Im Folgenden informieren wir Gber die Grundsatze des
Vergiitungssystems sowie Uber Struktur und Hohe der Leistungen.

VORSTAND

Vergutungsstruktur: Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelméRig tberpruft.
Das bestehende Vergiitungssystem gewabhrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemessene Vergitung
des Vorstands. Neben der personlichen Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten des Konzerns Berucksichtigung.

Kurzfristige Vergitungsbestandteile: Die Gesamtvergitung setzt sich grundsatzlich aus einer erfolgsunabhangigen
fixen und einer erfolgsbezogenen variablen Komponente zusammen. Bei einer vollstdndigen Zielerreichung betragt
der fixe Gehaltsbestandteil zwischen 72 bis 78%, der variable Teil zwischen 22 bis 28% der Gesamtvergutung. Die
Hohe der Tantieme ist davon abhangig, inwieweit die zu Beginn des Geschéftsjahres zwischen dem Aufsichtsrat

und dem Vorstand vereinbarten Ziele erreicht wurden.

Daruber hinaus kann die Vergitung des Vorstands Sachbeziige enthalten, die im Wesentlichen die nach den

steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werte fur die Dienstwagennutzung beinhalten.

In der fixen Vergutungsstruktur sind ebenfalls gesetzliche Sozialabgaben fur die (belgische) Sozialversicherung der

beiden Vorstande enthalten. Diese Abgaben werden im Personalaufwand erfasst.



Im Geschéftsjahr 2018 haben folgende Vorstande von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

Steven De Proost

CEO
Wohnort

Ausbildung

Seit 01.06.2014
Betekom, Belgien

Wirtschaftsingenieur

Koen Boriau

CFO
Wohnort

Ausbildung

Seit 28.05.2014
Antwerpen, Belgien

Master Wirtschaftswissenschaften

Die Bezuige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichtszeitraum auf:

in TEUR Steven De Proost* Koen Boriau* Gesamt
Fixum 160 114 274
Tantieme 50 50 100
Sozialabgaben 16 16 33
Gesamt 226 180 407

*Die Vergutung des

jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich inkl. mittelbare oder

unmittelbare

Vorstandsmitgliedern fiir die Ausiibung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns.

Bezlige von

Im Geschéftsjahr 2018 wurden insgesamt TEUR 407 an die Mitglieder des Vorstands ausgezahlt. Die gezahlten

Betrdge entsprechen im Wesentlichen den oben ausgewiesenen Aufwendungen, zuziglich die Zahlung der

ruckgestellten Tantiemen (TEUR 100), die das Geschéftsjahr 2017 betreffen, abziiglich der ruckgestellten
Tantiemen (TEUR 100) fur das Jahr 2018.

Die Bezuige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Vorjahr auf:

in TEUR Steven De Proost* Koen Boriau* Gesamt
Fixum 160 105 265
Tantieme 50 50 100
Sozialabgaben 17 17 33
Gesamt 227 172 398

*Die Vergutung des jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich inkl. mittelbarer

oder

unmittelbarer

Vorstandsmitgliedern fiir die Ausiibung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns.

Bezlige von



AUFSICHTSRAT

Die Vergltung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und wird durch die Hauptversammlung bestimmt.
Die Satzung der Gesellschaft gewahrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Vergiitung von insgesamt TEUR 84
(i.vVJ: TEUR 86). Dementsprechend erhalten die Aufsichtsratsmitglieder in jedem Geschéftsjahr eine Vergltung,

die sich aus einer fixen Vergutung sowie aus Sitzungsgeldern und Reisekostenerstattungen zusammensetzt.

Name Vorsitzender ~ Stellv. Vorsitz Sitzungsgelder Reisekosten Gesamt
bzw. Mitglied

in TEUR

Joris De Meester 27 - 7 2 36

Bridget Woods - 18 7 2 27

Paul Decraemer - 18 7 1 26

Gesamt 27 36 21 5 88

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hatte wahrend des Jahres 2018 und danach folgende Mitglieder:

Joris De Meester

Mitglied Seit 15. Februar 2013

Vorsitzender Seit 15. Juli 2016

Stellvertretender Vorsitzender Bis 15. Juli 2016

Berufliche Tatigkeit Geschaftsfuhrer Oakinvest BVBA, Antwerpen/Belgien
Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, HeatConvert U.A., Goor / Niederlande

- Verwalter, PE Event Logistics Invest NV, Leuven / Belgien

Bridget Woods

Mitglied Seit 17. Dezember 2015
Stellvertretende Vorsitzende Seit 15. Juli 2016
Berufliche Téatigkeit Unternehmensberaterin

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter Quintel Intelligence Ltd., London, Grol3 Britannien

Paul Decraemer

Mitglied Seit 14. Juli 2017
Berufliche Tatigkeit Geschéftsfuhrer Paul Decraemer BVBA; Lochristi / Belgien
CFO Inbiose NV, Zwijnaarde / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, Seelution AB, Goteborg / Schweden
- Verwalter, Capricorn Cleantech Fund NV, Leuven / Belgien

- Verwalter, ABO-Group Environment NV, Gent / Belgien




ZUSAMMENSETZUNG DES KAPITALS (§ 315A ABS. 1 NR. 1 UND § 289A ABS. 1
NR. 1 HGB)

ZUSAMMENSETZUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft zum Berichtsstichtag betrug EUR 53.394.083,00. Es ist eingeteilt in
53.394.083 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stuckaktien). Die mit diesen Stammaktien
verbundenen Rechte und Pflichten ergeben sich insbesondere aus den 88§ 12, 53a ff., 118 ff., 186 AktG. Da die
Gesellschaft lediglich eine Aktiengattung emittiert hat, ergeben sich somit (insbesondere) keine

Stimmrechtsbenachteiligungen oder -beschrankungen fir einzelne Aktionéare.
DIREKTE ODER INDIREKTE BETEILIGUNGEN AM KAPITAL

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die einen Anteil von 10% der Stimmrechte Uberschreiten,
betreffen die folgenden Personen:

e Librae Holding Ltd, Britische Jungferninseln

BESCHRANKUNGEN, DIE UBERTRAGUNGEN VON AKTIEN BETREFFEN, AUCH
WENN SIE SICH AUS VEREINBARUNGEN ZWISCHEN GESELLSCHAFTERN
ERGEBEN KONNEN, SOWEIT SIE DEM VORSTAND DER GESELLSCHAFT
BEKANNT SIND (8 315A ABS. 1 NR. 2 UND § 289A ABS. 1 NR. 2)

Es sind dem Vorstand der Gesellschaft keine solche Vereinbarungen bekannt.

BESTIMMUNGEN UBER DIE ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES
VORSTANDS UND ANDERUNG DER SATZUNG (8§ 315A ABS. 1 NR. 6 UND § 289A
ABS. 1 NR. 6 HGB)

ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES VORSTANDS

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands ist im Aktiengesetz (§ 84 AktG ff.) sowie in der Satzung der
Gesellschaft geregelt. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Stellvertretende Vorstandsmitglieder stehen
hinsichtlich der Vertretungsmacht ordentlichen Vorstandsmitgliedern gleich. Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass
Mitglieder des Vorstands einzelvertretungsbefugt sind. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Mitglieder des
Vorstands und zur gesetzlichen Vertretung gemeinsam mit dem Vorstand berechtigte Prokuristen von dem Verbot
der Mehrvertretung geméaR § 181.2 Alt-BGB befreien; § 112 AktG bleibt unberiihrt. Der Aufsichtsrat kann eine
Geschéftsordnung fir den Vorstand erlassen. Der Geschéftsverteilungsplan des Vorstands bedarf der Zustimmung
des Aufsichtsrats. Sogenannte ,Golden Parachute“-Regelungen, die eine Abbestellung oder Neubesetzung des

Vorstands erschweren, bestehen nicht.



BEFUGNISSE DES VORSTANDS (§ 315A ABS. 1 NR. 7 UND § 289A ABS. 1 NR. 7
HGB)

ERHOHUNG DES GRUNDKAPITALS
GENEHMIGTES KAPITAL 2016

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 1. Juni 2018 hat das Genehmigte Kapital 2016

aufgehoben.
BEDINGTES KAPITAL 2016

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 20.000.000 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2016). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Bedienung von Schuldverschreibungen, die
aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 ausgegeben werden. Dabei
wird die bedingte Kapitalerh6hung nur insoweit durchgefiihrt, wie (i) die Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten ,die von der
Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 15. Juli
2016 gefassten Erméchtigungsbeschlusses bis zum 14. Juli 2021 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch- oder
Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlieRt, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus
diesem Bedingten Kapital 2016 zu bedienen, oder (ii) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel-und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der
Gesellschaft oder ihren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom
15. Juli 2016 gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis zum 14. Juli 2021 ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum
Umtausch erfillen und die Gesellschaft sich entschlief3t, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten
Kapital 2016 zu bedienen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaR den Vorgaben des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016, d.h. insbesondere zu mindestens 80% des durchschnittlichen
Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letzten 10 Bdrsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des
Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in der Er6ffnungsauktion im XETRA®- Handel an der
Frankfurter Wertpapierb6rse (oder einem von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem) unter
Beriicksichtigung von Anpassungen geméafl der im Beschluss der vorgenannten Hauptversammlung unter
bestimmten Verwéasserungsschutzregeln. Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhdhung aus dem Bedingten Kapital 2016 abzuandern. Infolge der
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals 2016 im Laufe des Geschaftsjahr 2017, betragt das bedingte Kapital
2016 am Bilanzstichtag noch EUR 19.976.479,00 durch Ausgabe von bis 19.976.479 neuen auf den Inhaber
lautenden Stiuckaktien. Wéahrend des Berichtzeitraums wurde das Bedingte Kapital 2016 entsprechend der
Erhdhung bzw. Herabsetzung des gezeichneten Kapitals, wie in Abschnitt 21.2.A Kapitalriicklage des
Konzernanhangs bzw. 1.1.1 des Anhangs der 7C Solarparken AG beschrieben, im gleichen Verhaltnis erhéht bzw.

herabgesetzt.



GENEHMIGTES KAPITAL 2018

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 1. Juni 2018 hat den Vorstand ermachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 31. Mai 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu EUR
23.395.912,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital 2018). Den Aktiondren steht grundsatzlich ein

Bezugsrecht zu.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére ganz oder
teilweise auszuschlieen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist dabei nur in den folgenden Féllen zulassig: (i) bei
Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der Bérse gehandelt werden (regulierter
Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die ausgegebenen Aktien 10% des Grundkapitals
nicht Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits an der Boérse gehandelten
Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der §8 203 Abs. 1 und 2, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und alle eventuellen weiteren Voraussetzungen von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gewahrt sind. Auf den Betrag von 10% des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender
Erméchtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verauRert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich
geboten ist. Im Sinne dieser Erméachtigung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen
Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren
von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu
zahlen ist; (ii) bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken
oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch
Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten; (i) soweit dies
erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten, die von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Options- oder Wandlungsrechts
bzw. nach Erfullung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde; (iv) fur Spitzenbetrdge, die infolge des
Bezugsverhaltnisses entstehen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.
Der Vorstand wird erméachtigt zu bestimmen, dass die neuen Aktien gemal 8 186 Abs. 5 AktG von einem
Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen
mit der Verpflichtung tbernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Aufsichtsrat wird
erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhéhung aus dem

Genehmigten Kapital 2018 abzuandern.

Infolge der Inanspruchnahme des genehmigten Kapitals 2018 im Laufe des Geschéftsjahrs 2018, erstreckt
sich die Ermachtigung des Vorstands im Rahmen des genehmigten Kapitals 2018 am Bilanzstichtag noch auf
die Ausgabe von bis zu EUR 16.793.654,00 durch Ausgabe von bis zu 16.793.654 neuen auf den Inhaber

lautenden Stiickakten.



ERMACHTIGUNG ZUM ERWERB UND VERAURERUNG VON EIGENEN AKTIEN

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 12. Dezember 2014 hat den Vorstand erméachtigt, gemaR §
71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Hauptversammlung am 12.

Dezember 2014 bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft bereits erworben
hat und noch besitzt oder welche ihr nach 88 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des

Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen.
Diese Erméachtigung wurde am 12. Dezember 2014 wirksam und gilt bis zum 11. Dezember 2019.

Der Erwerb erfolgt nach Ermessen des Vorstands und innerhalb der sich aus den aktienrechtlichen Grundséatzen
ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) Uber die Borse oder
auBerhalb der Borse. Letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufangebot und auch unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktionare. Bei einem offentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft entweder einen Preis
oder eine Preisspanne fiir den Erwerb festlegen. Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der gezahlte
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fir die
Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an
den letzten zehn Bdrsenhandelstagen vor dem Erwerb um nicht mehr als 5 % Uber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb der Aktien aul3erhalb der Borse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den maRgeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10% (iber- oder unterschreiten.

Der malRgebliche Wert ist bei einem 6ffentlichen Kaufangebot der Durchschnitt der Aktienkurse
(Schlussauktionspreise fur die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierb6rse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung
des Kaufangebots. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Ergeben sich nach der Verdffentlichung
eines formellen Angebots nicht unerhebliche Abweichungen des Boérsenkurses der Aktie der Gesellschaft
gegenuber dem mafgeblichen Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle der Anpassung wird auf
den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fiir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder
einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor der

Verdffentlichung der Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien aul3erhalb der Borse in sonstiger Weise ist der maRRgebliche Wert der Durchschnitt
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fur die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbtrse an den letzten zehn Bdrsenhandelstagen vor dem Tag des

Abschlusses des dem Erwerb zugrundeliegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem 6ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volumen des Angebotes, erfolgt die Annahme
nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter
Aktien je Aktiondr sowie eine Rundung nach kaufmé&nnischen Gesichtspunkten unter insoweit partiellem

Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktiondre zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden.

Der Vorstand wurde erméchtigt, die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Erméachtigung nach 8§ 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu

verauf3ern.

Die VerauRRerung der erworbenen eigenen Aktien kann Uber die Bdrse erfolgen.



Daneben kann die VerdauRerung auch in anderer Weise als iber die Borse vorgenommen werden, inshesondere
auch zur Erfillung von durch die Gesellschaft oder durch eine ihrer Konzerngesellschaften eingerdaumten
Wandlungs- oder Optionsrechten, sowie gegen Sachleistungen etwa zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen

oder gewerblichen Schutzrechten.

Die Aktien kdnnen zudem Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis mit der Gesellschaft oder nachgeordneten

verbundenen Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG stehen oder standen, zum Erwerb angeboten werden.

Eine VerauRBerung auferhalb der Bérse ist insbesondere auch zuldssig, sofern maximal Aktien, die 10 % des
Grundkapitals, und zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung als auch
auf den Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung veraulRert werden und die erworbenen eigenen Aktien zu einem
Preis verauRBert werden, der den malfigeblichen Wert von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der VerauRRerung nicht um mehr als 5 % (ohne Nebenkosten) unterschreitet. Auf den Betrag von 10 %
des Grundkapitals gemaR dem vorherigen Satz ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zu der jeweiligen Ausubung der vorliegenden
Erméchtigung ausgegeben bzw. verduf3ert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Als
maRgeblicher Wert gilt dabei der Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fir die Aktien der
Gesellschaftim XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten
zehn Bodrsenhandelstagen vor der Verauf3erung der Aktien.

Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei in allen obenstehenden Fallen ausgeschlossen.

Der Vorstand wurde des Weiteren erméachtigt, eigene Aktien den Aktiondren aufgrund eines an alle Aktionare
gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand kann in diesem Fall mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir Spitzenbetrage
ausschlief3en.

Der Vorstand wurde ferner erméchtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann
abweichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverandert bleibt und sich stattdessen
durch die Einziehung der Anteil der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital gemaR § 8 Abs. 3 AktG erhoht
(vereinfachtes Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung

der Angabe der Zahl der Stiickaktien in der Satzung erméchtigt.

Die 0.g. Erméachtigungen kdnnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch
die Gesellschaft, aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte

ausgenutzt werden.

Die Erméchtigung erfasst auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft zu allen sonstigen gesetzlich
zugelassenen Zwecken und gilt auch fur Aktien, die aufgrund friherer Erméchtigungsbeschlisse nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG oder auf anderem Wege, inshesondere gemaf § 71d Satz 5 AktG, erworben wurden oder

werden.

Werden die Aktien der Gesellschaft nicht im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem gehandelt, so ist fur
die Bestimmung des maf3geblichen Werts der Aktien der Gesellschaft gemaf der Erméchtigung der Durchschnitt
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise) an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Erwerb bzw. der
VeraulRRerung der Aktien an dem Bdrsenplatz maRRgeblich, der in diesem Zeitraum den gréRten Handelsumsatz in

Bezug auf die Aktien der Gesellschaft zu verzeichnen hatte.



WESENTLICHE VEREINBARUNGEN, DIE UNTER DER BEDINGUNG EINES
KONTROLLWECHSELS STEHEN (§ 315A ABS. 1 NR. 8 UND § 289A ABS. 1 NR. 8
HGB)

Im Geschéftsjahr hat die 7C Solarparken AG einen Schuldschein in drei Tranchen ausgegeben. Der
Schuldscheinvertrag sieht im Falle eines Kontrollwechsels ein auf3enordentliches Kundigungsrecht der
Schuldscheininvestoren vor. Es bestehen keine weiteren Vereinbarungen, die unter der Bedingung des

Kontrollwechsels kiindbar sind.

ENTSCHADIGUNGSVEREINBARUNGEN BEI KONTROLLWECHSELN (§ 315A
ABS. 1 NR. 9 UND § 289A ABS. 1 NR. 9 HGB)

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern

des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen worden sind, bestehen nicht.

Bayreuth, 23. April 2019

Steven De Proost Koen Boriau

CEO Vorstand CFO Vorstand



KONZERNABSCHLUSS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM

1. JANUAR 2018 BIS zUM 31. DEZEMBER 2018

/C Solarparken AG, Bayreuth
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ZUM 31. DEZEMBER 2018

. Anhang-

in TEUR angabe 31.12.2018 31.12.2017
Langfristige Vermdgenswerte

Geschafts- oder Firmenwert 18.1 655 -
Immaterielle Vermdgenswerte 18.1 3.055 617
Grundstlicke und Gebaude 17.1 9.589 8.183
Solarparks 17.1 266.234 236.693
Solarparks im Bau 17.1 3.367 3.824
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 17.1 351 280
Andere Finanzanlagen 20 493 31
Sonstige langfristige Vermbdgenswerte 15 1.145 494
Aktive latente Steuern 13 5.291 4.502
Summe langfristige Vermbdgenswerte 290.181 254.624
Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate 14 928 1.637
Geleistete Anzahlungen 15 713 11
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15 1.033 788
Steuererstattungsanspriiche 216 322
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 15 2.351 2.987
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 16 49.533 34.068
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 54.774 39.814
Bilanzsumme 344.955 294.438

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Anhang-

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
angabe
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 21.1 53.394 46.792
Kapitalriicklagen 21.2.A 26.649 16.545
Sonstiges Ergebnis aus Hedging -65 -60
Gewinnriicklagen 21.2.B 24.236 23.147
Wahrungsumrechnungsriicklage 21.2.C -6 -12
Nicht beherrschende Anteile 528 482
Eigenkapital 104.735 86.895
Schulden
Langfristige Schulden
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 23,26 187.025 161.696
Langfristige Ruckstellungen 25 10.739 8.507
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 24 121 132
Passive latente Steuern 13 14.014 11.859
Summe langfristige Schulden 211.899 182.193
Kurzfristige Schulden
Steuerschulden 1.191 400
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 23,26 24.313 19.017
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24 1.739 4.987
Sonstige Verbindlichkeiten 24 1.077 946
Summe kurzfristige Schulden 28.321 25.350
Summe Schulden 240.220 207.543
Bilanzsumme 344.955 294.438

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

in TEUR

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

Sonstige Betriebsaufwendungen

Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
Abschreibungen

Ergebnis der betrieblichen Geschaftsstatigkeit (EBIT)
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis aus der Equity-Methode

Beteiligungs- und Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT)

Ertragsteuern

Periodenergebnis

davon Aktionare der 7C Solarparken AG
davon Nicht beherrschende Anteile

Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR)
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR)

Anhang-
9.1 32.988
9.2 3.294
10.1 -1.176
10.2 -5.247
29.859
17,18 -17.287
12.572
11 976
11 -6.093
11,19 5
-5.112
7.460
13 -1.425
6.036
12.1.A 6.019
16
12.1.B 0,14
12.2.B 0,14

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

in TEUR Anhang- 2018 2017
angabe

Periodenergebnis 5.950 6.036
Posten, die in die Gewinn oder Verlustrechnung umgegliedert
werden kénnen:
Marktwertédnderungen der als Hedge accounting designierten

. . -7 28
Finanzinstrumente 21.2.D
Wahrungsumrechnung 21.2.C 5 -
Steuern 3
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - 24
Konzerngesamtergebnis 5.950 6.060

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

Anhang-

in TEUR 2018 2017
angabe

Periodenergebnis 5.950 6.036
— Abschreibungen auf Sachanlagen 17 19.723 17.231
— Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle

- 18 88 56
Vermodgenswerte
— Positive Nettounterschiedsbetrage (Kaufpreisallokation ) 7 -1.277 -505
— Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen / Ertréage -143 -185
- Wertmmderungen von Forde.r'ungen aus Lieferungen und 92,102 164 85
Leistungen und sonstige Vermdgenswerte
— Wertminderungen von Vorraten 10.2 64 151
— Netto-Finanzierungsaufwendungen 11 7.093 5.117
— Gewinn- oder Verlustanteil aus dem Verkauf von immateriellen

. . -75 -110
Vermdgenswerte, Sachanlagen bzw. Finanzanlagen
— Gewinn aus dem Verkauf eines Tochterunternehmens nach ) -339
Steuern
— (plus) Steueraufwendungen 13 2.228 1.425
Veranderungen bei:
— Vorraten 7,14 645 -1.379
- Forqerungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige 7,15 629 701
Vermogenswerte
— Vorauszahlungen 7 -702 837
- Ve_rbln_dllchlfelten aus ngferungen und Leistungen und sonstige 7.24.25 5.003 2272
Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen
Cash-Zufluss aus der betrieblichen Tatigkeit 29.382 26.939
Gezahlte Zinsen 11 -5.354 -5.870
Gezahlte Vorfalligkeitsentschadigungen 11 -1.195 -690
Gezahlte Ertragsteuern 13 -213 -355
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 22.621 20.023

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Erhaltene Zinsen 11 43 55

Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen/Immateriellen

" 917 188
Vermogenswerten
Verkauf von Anteilen an mit Equity Methode bilanzierte Unternehmen 11 - 26
Verauferung eines Tochterunternehmen, abziglich verauRerter liquider
Mittel ! : 790
Erw?rt? von Tochteruntern(_ahmen, abzug!lch erworbener liquider Mittel 7 13.275 5788
abziglich ungezahlter bedingter Kaufpreise
Erwerb von Sachanlagen 17 -8.970 -2.757
Anzahlungen auf Anlagen im Bau 17 -3.367 -3.824
Zahlung von Einmalpachtzinsen 15 -5635 -106
Netto-investitionen in Finanzanlagen 20 -444 -
Erwerb bzw. Aufstockung von Anteilen an Unternehmen, die mit der 7 19 _ 135
Equity Methode bilanziert werden ’
Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten 20 -424 -
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -26.056 -11.552
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 21 16.932 9.842
Einzahlungen aus der Ausgabe von ungesicherten Anleihen 23 25.000 -
Einzahlungen aus Finanzverbindlichkeiten 23 15.866 27.632
Einzahlungen aus der Ausubung von Aktienoptionen 21 - 136
Transaktionskosten in Bezug auf Kredite und Ausleihungen 11 -506 -276
Transaktionskosten in Bezug auf Kapitalerhohungen -240 -309
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 7 - 21
Rickzahlung von Krediten / Tilgungen 23 -33.389 -41.217
Auszahlungen fir Finanzierungsleasing-Verbindlichkeiten 23 -71 -67
Gezahlte Dividenden -4.692 -18
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 18.899 -4.299
Nettoverénderu_ng _der Zahlungsmittel und 15.464 4172
Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 1. Januar* 16 34.068 29.896
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31. Dezember* 49.533 34.068

*Hinsichtlich der Verfiigbarkeit der Mittel verweisen wir auf die Anhangangabe 16; von den Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten entfallt ein Betrag von TEUR 814 (i.VJ. TEUR 709 ) auf die nicht-beherrschende Anteile.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



VERANDERUNG DES EIGENKAPITALS

N ® o
@ & &
& & & F
e & R s
in TEUR & & @ 2
Stand zum 1. Januar 2018 46.792 16.545 -12 -60
Effekt aus der Erstanwendung
wvon IFRS 9
Angepasster Stand zum 1.
Januar 2018 46.792 16.545 -12 -60
Gewinn
Sonstiges Ergebnis 5 -5
Gesamtergebnis 0 0 5 -5
Tran.sakuonskosten direktin 225
Equity
Ausgabe von Stammaktien 6.602 10.330
Dividenden
Gesamte Transaktionen mit
Eigentimern des 6.602 10.104 0 0
Unternehmens
Stand zum 31. December 2018 53.394 26.649 -6 -65

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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& & 6’3@‘ 5 é“d?
¢ & &

42.464 11.926 -11 -85
Gewinn
Sonstiges Ergebnis 0 25

0 0 0 25

Transaktionskosten direkt in Equity -309
Ausgabe von Stammaktien 4.236 5.606
Ausgelibte (?ptlonen bzw. Wandlung von 92 102
Wandelanleihen
Unternehmenszusammenschluss
Transaktionen mit nicht beherrschenden
Anteilen
Dividenden
Umgliederung -780
Gesamte Transaktionen mit Eigentimern des 4328 4620 0 0
Unternehmens
Stand zum 31. December 2017 46.792 16.545 -12 -60

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Die 7C Solarparken AG (das ,Unternehmen® oder ,,7C Solarparken®) ist ein Unternehmen mit Sitz in Bayreuth,
Deutschland. Die Adresse des eingetragenen Sitzes des Unternehmens lautet: An der Feuerwache 15,
95445 Bayreuth. Der Konzernabschluss des Unternehmens umfasst das Unternehmen und seine
Tochterunternehmen (zusammen als der ,Konzern“ und einzeln als ,Konzernunternehmen® bezeichnet). Der
Konzern investiert in und betreibt Solaranlagen mit stetigem Kapitalriickfluss und geringem Risiko vor allem in

Deutschland und Belgien (siehe Anhangangabe 5 und 8).

Hinsichtlich verwendeter Abklrzungen verweisen wir auf das in Anhangangabe 34 dargestellte

Abkirzungsverzeichnis.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Erganzend wurden bei der Aufstellung des Konzernabschlusses die
nach §315a Abs. 1 i.V.m. Abs.3 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften bericksichtigt.
Die Grundsatze Uber Ansatz, Bewertung und Ausweis werden von allen Gesellschaften innerhalb des
Konsolidierungskreises einheitlich angewendet.

Die Darstellung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren. Die Gliederung wird
durch Zwischensummen (EBITDA/ EBIT) erweitert.

Der Vorstand geht von der Unternehmensfortfihrung aus. Der Abschluss vermittelt ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage.

Der Konzernabschluss 2018 wird am 23. April 2019 zur Veréffentlichung genehmigt.

Einzelheiten zu den wesentlichen Rechnungslegungsmethoden einschlieRlich der Anderungen von

Rechnungslegungsmethoden finden sich in der Anhangangabe 6.

Dieser Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wéhrung der 7C Solarparken AG (Mutterunternehmen)

aufgestellt und in Tausend Euro (TEUR) dargestellt, wodurch es zu Rundungsdifferenzen kommen kann.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen und
Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrage der
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse kénnen von

diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und zugrundeliegende Annahmen werden laufend uberpriift. Uberarbeitungen von Schétzungen

werden prospektiv erfasst.

4.1 ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN, ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden sowie
Informationen Uber Annahmen und Schéatzungsunsicherheiten, die die im Konzernabschluss erfassten Betrage
wesentlichen beeinflussen bzw. ein betrachtliches Risiko darstellen koénnen, sind in den nachstehenden
Anhangangaben enthalten:

e Anhangangabe 7 in Hinblick auf den Erwerb von Tochterunternehmen: in den Fallen der vorlaufigen
Ermittlung beizulegender Zeitwerte aufgrund unvollstandiger Informationen;

e Anhangangabe 13.4 — Ansatz aktiver latenter Steuern: Unsicherheit bzgl. des kunftig zu versteuernden
Ergebnis;

¢ Anhangangaben 25 und 28 — Ansatz und Bewertung von Ruckstellungen sowie Eventualforderungen und
-verbindlichkeiten: Wesentliche Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf? des Nutzenzu-
oder -abflusses sowie bei der Diskontierung;

¢ Anhangangabe 30 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

¢ Anhangangabe 33.A Auswirkung neuer Standards und Interpretationen die noch nicht angewendet
wurden. IFRS 16

Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Bestimmung der

beizulegenden Zeitwerte fir finanzielle und nicht finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.

Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte festgelegt.

Dazu gehért eine hausinterne Uberwachung aller wesentlichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert.

Der Vorstand fiihrt eine regelmaRige Uberpriifung der wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie der
Bewertungsanpassungen durch. Wenn Informationen von Dritten, beispielsweise Preisnotierungen von Brokern
oder Kursinformationsdiensten, zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte verwendet werden, prift das
Unternehmen die von den Dritten erlangten Nachweise fiir die Schlussfolgerung, dass derartige Bewertungen die
Anforderungen der IFRS erfillen, einschlie3lich der Stufe in der Fair Value-Hierarchie, in der diese Bewertungen

einzuordnen sind.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Verbindlichkeit verwendet
der Konzern soweit wie moglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken
verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair-Value-

Hierarchie eingeordnet:

e Stufe 1. Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fur identische Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten;

e Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berlicksichtigten notierten Preise
handelt, die sich aber fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das heilt als Preis)
oder indirekt (das heif3t als Ableitung von Preisen) beobachten lassen;

e Stufe 3: Bewertungsparameter flr Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren

Marktdaten beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit
verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kénnen, wird
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair Value-Hierarchie zugeordnet, die
dem niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fur die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

Der Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie zum Ende der
Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind in den
nachstehenden Anhangangaben enthalten:

¢ Anhangangabe 7 — Erwerb und VerauRerung von Tochterunternehmen;

¢ Anhangangabe 26 — Finanzinstrumente.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.2 B.
Nachstehend sind die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns aufgefiihrt.

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 sind alle Unternehmen einbezogen, bei denen
die 7C Solarparken AG die unmittelbare oder mittelbare Kontrolle Uber die Finanz- und Geschéftspolitik austiben
kann. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss
einbezogen, an dem die Kontrolle auf den Konzern tibergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert,

an dem die Kontrolle endet.

Nachfolgende Tochterunternehmen werden von der 7C Solarparken AG im Wege der Vollkonsolidierung in den

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 einbezogen:
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BEZEICHNUNG

Solarpark Oberhérbach GmbH, Bayreuth

Sonnendach M55 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Longuich GmbH, Baureuth
Solarpark Heretsried GmbH, Bayreuth

Sonnendach K40K65 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark CBG GmbH, Bayreuth
Solarpark green GmbH, Bayreuth

Colexon Solar Energy ApS, Sgborg

Amatec Projects Management GmbH, Bayreuth

Renew agy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Renew agy 22. Solarprojektgesellschaft mbH, Bayreuth

Tristan Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Zschornew itz GmbH & Co KG
Surya 1 GmbH & Co KG

Melkor UG (haftungsbeschrénkt), Bayreuth

Tulkas Beteiligungs UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG, Bayreuth

Colexon ltalia S.R.L., Imola

ProVireo Projektverw altungs GmbH, Bayreuth

ProVireo Solarpark 3. Schénebeck GmbH & Co KG, Bayreuth
Colexon IPP GmbH, Bayreuth

Colexon 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Meyenkrebs GmbH & Co. KG, Bayreuth

Pinta Solarparks GmbH & Co. KG, Bayreuth

Amatec PV Chemnitz GmbH & Co. KG, Bayreuth

Amatec Grundbesitz GmbH, Bayreuth

Amatec PV 20 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 21 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 22 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 23 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 25 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden

Solarpark Bernsdorf GmbH & Co. KG
Solar Park Calbe GmbH & Co. KG

Amatec PV 30 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 31 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 32 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 33 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 34 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 35 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 36 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden
Amatec PV 37 GmbH & Co. KG, Hebertsfelden

Solardach Derching GmbH & Co. KG
Solarpark Tangerhitte GmbH & Co. KG
7C Solarparken NV, Mechelen
7C Rooftop Exchange BVBA, Mechelen
Siberié Solar BVBA, Mechelen
Sabrina Solar BVBA, Mechelen
Solar4Future Diest NV, Mechelen
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SITZ BETEILIGUNG %

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Danemark
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
ltalien
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Belgien
Belgien
Belgien
Belgien

Belgien

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,9



Solarpark Neudorf GmbH, Kasendorf
Solarpark Hohenberg GmbH, Marktleugast
High Yield Solar Investments BV, Hiversum
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark MGGS Landbesitz GmbH, Bayreuth
Tannh&user Solar UG (haftungsbeschrénkt), Bayreuth
Lohengrin Solar UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth
SonnenSolarpark GmbH, Hausen
Solarparken IPP GmbH, Bayreuth
Solarpark Taurus GmbH & Co. KG, Maisach
Erste Solarpark Xanten GmbH & Co. KG, Bayreuth
Erste Solarpark Wulfen GmbH & Co. KG, Bayreuth
Schauer Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Siebente Solarpark Zerre GmbH & Co. KG, Bayreuth

Solarpark Zerre Infrastruktur GbR, Wiesbaden *

Solarpark Zerre IV GmbH & Co. KG, Bayreuth
Sonnendach K19 GmbH & Co. KG, Bayreuth
Sonnendach K19 Haftungs GmbH, Bayreuth
Séaugling Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Carport Wolnzach GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Gemini GmbH & Co. KG, Bayreuth
Sphinx Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Erste Solarpark Sandersdorf GmbH & Co. KG, Bayreuth
SPI Sachsen | GmbH & Co. KG, Bayreuth
Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co. KG, Bayreuth
Vardar UG (haftungsbeschrénkt), Bayreuth

Amatec Projects GmbH, Bayreuth

Solardach Wandersleben GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solardach LLG GmbH, Bayreuth

Solardach Stieten GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solardach Steinburg GmbH, Bayreuth

Solardach Neubukow GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solardach Halberstadt GmbH & Co. KG, Bayreuth
Solarpark Bitterfeld Il GmbH & Co. KG, Bayreuth
Reetz Solar GmbH & Co KG, Co.

Mockern Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Trebbin | Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Trebbin Il Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Trebbin Il Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Trebbin IV Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Tristedt | Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Tristedt Il Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Trustedt Il Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Tristedt IV Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth
Séritz Solar GmbH & Co. KG, Bayreuth

Sw an Energy NV, Mechelen

Folcw alding Verw altungs GmbH, Bayreuth
Solarpark Brandholz GmbH & Co KG
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Deutschland
Deutschland

Niederlande
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

Belgien
Deutschland
Deutschland

100,00

83,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

30,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

84,09
100,00
100,00
100,00
100,00

51,52
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00



*Die Halfte der Beteiligung wird durch Solarpark Zerre IV GmbH & Co KG gehalten.

Folgende Gesellschaften wurden nach ihrer Griindung innerhalb des Geschéftsjahres nach der Equity-Methode mit

je zu 20% in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 einbezogen:

- Erste Solarpark Nowgorod GmbH & Co KG, Bayreuth, Deutschland
- Zweite Solarpark Nowgorod GmbH & Co KG, Bayreuth, Deutschland

6.1. ANDERUNGEN IN DEN RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

Zum 1. Januar 2018 hat der Konzern erstmalig IFRS 15 (Siehe A) sowie IFRS 9 (Siehe B) angewendet. Aufgrund
der vom Konzern gewahlten Ubergangsmethoden bei der Anwendung dieser Standards wurden die
Vergleichsinformationen in  vorliegenden  Abschluss mit Ausnahme des separat dargestelltem
Wertminderungsaufwands fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andere finanzielle
Vermogenswerte (Siehe B) nicht an den neuen Standards angepasst.

In den néachsten zwei Abschnitten werden die Auswirkungen der Anwendung der beiden neuen Standards
ausfuhrlicher dargestellt.

A. IFRS 15

Gemal IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden“ werden Umsatzerlése dann realisiert, wenn der Kunde die
Verfiigungsmacht tber die vereinbarten Giiter und Dienstleistungen erhalt. Weiterhin wird der Umsatz mit dem
Betrag der Gegenleistung bewertet, den das Unternehmen zu erhalten erwartet.

Der neue Standard ersetzt die bestehenden Standards IAS 11 ,Fertigungsauftrage” und IAS 18 ,Umsatzerlése”.

e Verkauf von Strom: der Konzern erzielt durch die Produktion bzw. den Verkauf von Strom
Umsatzerlose. Der Kunde erhdlt die Verfligungsmacht uber das vereinbarte Gut mit der
Einspeisung, d.h. die Ubergabe, ins (6ffentliche) Netz oder durch Direktverbrauch. Dieser Verkauf
stellt jeweils eine einzelne Leistungsverpflichtung da. Die Umsatzerldse aus dem Verkauf von Strom
werden anhand der Messung des ausgehenden Stroms bestimmt und realisiert. Etwaige
periodenfremde Erldsvermehrungen und -schmélerungen auf Basis von Messungsabweichungen
oder Fehlmessungen des Konzerns im Vergleich zum Kunden, die sich erst nach Abschluss der
jeweiligen Berichtsperiode ergeben, werden ebenfalls in den Umsatzerldsen, realisiert. Etwaige
Abweichungen zwischen den Messungen des Konzerns und des Kunden finden jedoch
erfahrungsgeman nur in sehr eingeschranktem Umfang statt.

e Die erzielten Strompreise fur die Vertrage mit Kunden in Deutschland werden im Wesentlichen durch
die EEG-Regelungen festgelegt. Mit Wirkung zum 1. Januar 2012 ist in § 33 g EEG die sogenannte
Marktpramie eingefuhrt worden. Die Marktpramie zahlt der Netzbetreiber an Betreiber von Anlagen
zur Produktion von Strom aus Erneuerbaren Energien, die anstelle des EEG-Vergitungsmodells die
Direktvermarktung ihres Stroms an der Strombodrse wahlen. An der Strombdrse erhalten die
Anlagenbetreiber den regulédren Marktpreis, der unterhalb des Vergutungsanspruchs nach den EEG
liegt. Die Differenz zwischen der EEG-Abnahmevergitung und dem durchschnittlichen monatlichen

Marktpreis an der Stromborse gleicht die Marktpramie aus. Die tatsachliche Menge des direkt
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vermarkteten Stroms wird Uber Zahlerstande festgestellt. Bei Zahlung der Marktpramie sowie der
Managementpréamie nach 88 33 g und 33 i des Gesetzes fir den Vorrang Erneuerbarer Energien
(EEG) durch den Netzbetreiber an den Anlagenbetreiber handelt es sich um echte, nicht
umsatzsteuerbare Zuschusse.

e Dienstleistungen: es betrifft hauptsachlich Dienstleistungen fiir die technische Wartung bzw.
kaufmannische Fihrung von Solaranlagen fir Dritte. Der Verkauf von Dienstleistungen stellt im
Regelfall nur eine einzelne Leistungsverpflichtung da. Die Erlése werden entsprechend der
Leistungserbringung Zug um Zug realisiert.

e Verkauf anderer Guter: der Konzern verkauft in Einzelféllen Module bzw. andere Komponenten fur
Solaranlagen an Dritte. Die Umsatzerldsrealisation erfolgt sobald der Kunde Kontrolle Giber die Ware

erhalten hat.

IFRS 15 ist auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Demzufolge wurde
der neue Standard im Konzern erstmalig fiir das Geschéaftsjahr 2018 angewendet. Diese Erstanwendung erfolgt
nach der modifizierten retrospektiven Methode, d.h. kumulierte Differenzen wiirden per 1. Januar 2018 gegen die
Gewinnriicklagen eingebucht werden. Solche Differenzen wurden jedoch nicht identifiziert, daher ergaben sich aus
der Erstanwendung des neuen IFRS 15 Standards keine Auswirkungen auf der Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns, weder in der Erdffnungsbilanz noch in den Umsatzerldsen fur das Geschéftsjahr 2018

selbst.

B. IFRS 9

IFRS 9 ,Finanzinstrumente® enthalt neue Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermdgenswerten sowie neue Regelungen zu Wertminderungen. Die einschlagigen Vorschriften fur die
Bilanzierung von finanziellen Verbindlichkeiten hat der Konzern jedoch weitestgehend aus IAS 39 Gibernommen.
Dariiber hinaus enthalt der neue Standard neue umfangreichere Anhangangaben sowie Regelungen zur

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen.

Der neue Standard ersetzt den bestehenden Standard IAS 39 ,Finanzinstrumente : Ansatz und Bewertung” und ist
erstmalig in Geschéftsjahren anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Demzufolge erfolgte
die Erstanwendung im Konzern erstmalig fur das Geschaftsjahr 2018. Die Erstanwendung erfolgte durch die
Anpassung des Eroéffnungbilanzwerts im Eigenkapital erfolgen und die Vergleichsperiode entsprechend der

bisherigen Regelungen dargestellt (modifizierte retrospektive Anwendung).
Gem. IAS 39 wurden finanzielle Vermogenswerte eingestuft in die folgenden Kategorien:

e Zur VeraulRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte (AfS)
e Kredite und Forderungen (L&R)

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FAHfT)

Gem. IFRS 9 wird ein finanzieller Vermdgenswert entsprechend dem Geschéftsmodel und den Eigenschaften der

vertraglichen Zahlungsstrome nunmehr eingestuft in eine der folgenden Kategorien:

e Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet (AC)
e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCI)

o Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL)
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Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn er folgende Kriterien

erflllt:

e <Erwird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle
Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten, und

e die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswerts fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu
Zahlungsstromen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden

Kapitalbetrag darstellen.

Schuldinstrumente, die diese Kriterien erfullen, zuziglich aber auch einen VerduRerungszweck als

Geschéaftsmodell kennen, werden erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Fir Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, hat der Konzern ein unwiderrufliches
Wahlrecht, das alle Wertédnderungen erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Der Konzern hatte weder am Tag der Erstanwendung noch am Bilanzstichtag Schuldinstrumente, die nicht die
Kriterien fur eine Bewertung zu fortgefuihrten Anschaffungskosten erfullten. Der Konzern hat weder am Tag der
Erstanwendung noch am Bilanzstichtag von seinem Wahlrecht Gebrauch gemacht Eigenkapitalinstrumente

erfolgsneutral zu bewerten.

Aus der geanderten Kategorisierung haben sich folgende Ausweiséanderungen zum 1. Januar 2018 ergeben:

Wertansatz . . Wertansatz
Bewertungs- Bewertungs- Gewinnricklagen
. ; zum 31. . zum 1.
in TEUR kategorie BRI kategorie nach  vor Steuern zum e
nach IAS 39 2017 IFRS 9 01.01.2018* 2018
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Sonst. langfristige Vermdgenswerte L&R , k.A. 494 AC, k.A. -15 479
Andere Finanzanlagen L&R 31 FVTPL - 31
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen L&R 788 AC -39 749
Sonst. kurzfristige Vermdgenswerte L&R, k.A. 2.987 AC, k.A. -121 2.866
Zahlungsmittel & Zahlungsmittelaquivalente L&R 34.068 AC - 34.068
Summe 38.368 -175 38.193

*Anpassung aufgrund IFRS 9 in den Gewinnriicklagen nach Steuern betragt TEUR 124

Gemal IFRS 9 wurde das Wertminderungssmodel der eingetretenen Verluste durch ein Model der erwarteten
Kreditausfalle (,ECL") fur Schuldinstrumente, die zu AC oder zum FVOCI bewertet werden, ersetzt. Hierbei werden
historische Ausfallraten und aktuelle Informationen und Erwartungen analysiert, um die notwendigen
Wertminderungen zu ermitteln. Dieses neue prospektive Wertminderungsmodel hat zu einer Erhéhung des

Wertminderungskontos in der Eréffnungsbilanz i.H.v. TEUR 175 gefiihrt.

Fir weiteren Angaben bzgl. der Entwicklung der erwarteten Kreditausfalle wird auf die Anhangangabe 26.B

verwiesen.

Demzufolge wurde die Erhéhung des Wertminderungskontos (netto, nach Beriicksichtigung der zugehorigen
aktiven latenten Steuer) in der Erdffnungsbilanz in den Gewinnriicklagen mit einem Betrag von TEUR 124 zum
1. Januar 2018 dargestellt.
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Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung erfiliten alle bestehenden Sicherungsbeziehungen des Konzerns die
Voraussetzungen fir eine Bilanzierung als fortlaufende Sicherungsbeziehungen. Die Anderungen durch IFRS 9

haben keine Auswirkung auf die Bilanz zum 1. Januar 2018.

Aufgrund der erstmaligen Bewertung finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten ergaben sich

keine Auswirkungen auf das Ergebnis je Aktie.

6.2. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

A. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Nach Erlangung der Beherrschung bilanziert der Konzern Unternehmenszusammenschliisse nach der
Erwerbsmethode. Die erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten sind
mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt zu bewerten.

Der Geschéfts- oder Firmenwert entspricht dem Betrag, um den die Summe aus der Ubertragenen Gegenleistung,
dem Wertansatz aller nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und, dem beizulegenden
Zeitwert etwaiger zuvor vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen Unternehmen das
Nettovermdgen des Akquisitionsobjektes libersteigt.

Wenn die erstmalige Bilanzierung eines Unternehmenszusammenschlusses am Ende des Geschéftsjahres, in der
der Zusammenschluss stattfindet, unvollstandig ist, gibt der Konzern fiir die Posten mit unvollstandiger Bilanzierung
vorlaufige Betrage an. Die vorlaufig angesetzten Betrage sind wéahrend des maximal ein Jahr umfassenden
Bewertungszeitraumes retrospektiv zu korrigieren. Zusétzliche Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten sind
anzusetzen, um neue Informationen Uber Fakten und Umstéande zu berticksichtigen, die zum Erwerbszeitpunkt
bestanden und die die Bewertung der zu diesem Stichtag angesetzten Betrage beeinflusst hatten, wenn sie bekannt

gewesen waren.

Sofern der Erwerb zu einem Preis unter dem beizulegenden Zeitwert erfolgt ist, wird die Differenz unmittelbar als
erfolgswirksam erfasst. Transaktionskosten werden sofort als Aufwand erfasst, sofern sie nicht mit der Emission
von Schuldverschreibungen oder Dividendenpapieren verbunden sind.

Etwaige bedingte Gegenleistungen werden zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Nachtragliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer als Vermdgenswert oder als Verbindlichkeit
eingestuften bedingten Gegenleistung werden als Gewinn oder Verlust erfasst. Wird die bedingte Gegenleistung

als Eigenkapital eingestuft, wird sie nicht neu bewertet, und eine Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert.

B. TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen,
wenn die Gesellschaft schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist
bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Féhigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Verfigungsgewalt Uber das
Unternehmen zu beeinflussen. Die Abschlisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem

Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt an dem die Beherrschung endet.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



C. NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem entsprechenden Anteil am identifizierbaren

Nettovermogen des erworbenen Unternehmens bewertet.

Anderungen des Anteils des Mutterunternehmens an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der

Beherrschung fiihren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

D. VERLUST DER BEHERRSCHUNG

Verliert der Konzern die Beherrschung tber ein Tochterunternehmen, bucht sie die Vermégenswerte und Schulden
des Tochterunternehmens und alle zugehdorigen, nicht beherrschenden Anteile und anderen Bestandteile am
Eigenkapital aus. Jeder entstehende Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam erfasst. Jeder zuriickbehaltene
Anteil an dem ehemaligen Tochterunternehmen wird zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlustes der

Beherrschung bewertet.

E. ANTEILE AN UNTERNEHMEN, DIE NACH DER EQUITY-METHODE
BEWERTET WERDEN

Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen bzw. Anteile umfassen Anteile
an assoziierten Unternehmen und an einem Gemeinschaftsunternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der Konzern einen maf3geblichen Einfluss, jedoch keine
Beherrschung oder gemeinschaftliche Fihrung, in Bezug auf die Finanz- und Geschéftspolitik hat.
Ein Gemeinschaftsunternehmen liegt vor, wenn der Konzern die gemeinschaftliche Fihrung austibt.

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen werden beim erstmaligen Ansatz mit
Anschaffungskosten bewertet, wozu auch Transaktionskosten zahlen. In der Folge erfasst der Konzern das

anteilige Gesamtergebnis, bis der maf3gebliche Einfluss oder die gemeinschaftliche Fihrung endet.

F. BEI DER KONSOLIDIERUNG ELIMINIERTE GESCHAFTSVORFALLE

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie alle ErtrAge und Aufwendungen aus konzerninternen

Geschéftsvorfallen werden bei der Erstellung des Konzernabschlusses eliminiert.

6.3. FREMDWAHRUNG

A. GESCHAFTSVORFALLE IN FREMDWAHRUNG

Die in den Abschliissen der einzelnen Gesellschaften des Konzerns erfassten Posten werden auf der Grundlage
der jeweiligen funktionalen Wéahrung bewertet. Der Konzernabschluss wird in Euro erstellt, der funktionalen
Wahrung der Muttergesellschaft. Geschéftsvorfélle in Fremdwahrung werden zum Kassakurs am Tag der
Transaktion in die entsprechende funktionale Wéahrung der Konzernunternehmen umgerechnet.
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Monetare Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die am Abschlussstichtag auf eine Fremdwahrung lauten,
werden zum Stichtagskurs in die funktionale Wé&hrung umgerechnet. Nicht monetare Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwéahrung bewertet werden, werden zu dem
Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes gultig ist. Umrechnungsdifferenzen aus der
Umrechnung in die funktionale Wahrung werden im Konzernabschluss direkt in der Ricklage aus
Fremdwéahrungsumrechnung kumuliert bzw. in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung gezeigt. Nicht monetére
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet
werden, werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes guiltig ist. Nicht
monetdre Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet

werden, werden nicht umgerechnet.

Der  Stichtagskurs der danischen Krone zum Euro zum 31. Dezember 2018 betrug
DKK/EUR 7,4815 (i.VJ: DKK/EUR 7,4440).

B. AUSLANDISCHE GESCHAFTSBETRIEBE

Vermdgenswerte und Schulden aus ausléandischen Geschéaftsbetrieben werden mit dem Stichtagskurs am
Abschlussstichtag in  Euro umgerechnet. Die Ertrage und Aufwendungen aus den ausléandischen
Geschéftsbetrieben werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt des jeweiligen Geschéftsvorfalls umgerechnet.

Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden in der Wahrungsumrechnungsriicklage im Eigenkapital ausgewiesen,
soweit die Wahrungsumrechnungsdifferenz nicht den nicht beherrschenden Anteilen zugewiesen ist bzw. in der

Konzern-Gesamtergebnisrechnung gezeigt wird.

Bei Abgang eines ausléndischen Geschaftsbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, gemeinschaftlichen
FUhrung oder des mafR3geblichen Einflusses flhrt, wird der entsprechende, bis zu diesem Zeitpunkt kumuliert in der
Wahrungsumrechnungsriicklage erfasste Betrag in den Gewinn oder Verlust als Teil des Abgangserfolgs
umgegliedert. Bei nur teilweisem Abgang ohne Verlust der Beherrschung eines Tochterunternehmens, das einen
auslandischen Geschéftsbetrieb umfasst, wird der entsprechende Teil der kumulierten Umrechnungsdifferenz den
nicht beherrschenden Anteilen zugeordnet. Soweit der Konzern ein assoziiertes oder gemeinschaftlich gefiihrtes
Unternehmen, das einen auslandischen Geschéftsbetrieb umfasst, teilweise veréuf3ert, jedoch der mafgebliche
Einfluss bzw. die gemeinschaftliche Fihrung erhalten bleibt, wird der entsprechende Anteil der kumulierten

Wahrungsumrechnungsdifferenz in die Konzern-Gewinn oder Verlustrechnung umgegliedert.

6.4. UMSATZERLOSE : ERLOSE AUS VERTRAGEN MIT KUNDEN

Seit dem 1. Januar 2018 wendet der Konzern den neuen IFRS 15 Standard ,Erl6se aus Vertragen mit Kunden® an.
Informationen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns fur Vertrdge mit Kunden werden in
Abschnitt 6.1.A beschrieben.
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6.5. LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

A. KURZFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Verpflichtungen aus kurzfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst, sobald die damit
verbundene Arbeitsleistung erbracht wird. Eine Schuld ist fir den erwartungsgemaf zu zahlenden Betrag zu
erfassen, wenn der Konzern gegenwartig eine rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, diesen Betrag aufgrund
einer vom Arbeitnehmer erbrachten Arbeitsleistung zu zahlen und die Verpflichtung verlasslich geschatzt werden

kann.

B. LEISTUNGEN AUS ANLASS DER BEENDIGUNG DES
ARBEITSVERHALTNISSES

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden zum friiheren der folgenden Zeitpunkte
als Aufwand erfasst: Wenn der Konzern das Angebot derartiger Leistungen nicht mehr zurlickziehen kann oder
wenn der Konzern Kosten fur eine Umstrukturierung erfasst. Ist nicht zu erwarten, dass Leistungen innerhalb von

zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag vollstandig abgegolten werden, werden sie abgezinst.

6.6. FINANZERTRAGE UND FINANZIERUNGSAUFWENDUNGEN

Die Finanzertrage und Finanzierungsaufwendungen des Konzerns umfassen:

e Zinsertrage;

e Zinsaufwendungen;

e Dividendenertrage;

e Nettogewinn oder -verlust aus der Zeitwertbewertung von finanziellen Vermdégenswerten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden;

e Nettogewinn oder -verlust aus finanziellen Vermdgenswerten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden (FVTPL);

e Fremdwahrungsgewinne und -verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten;

e Gewinne aus der Neubewertung zum beizulegenden Zeitwert eines jeden vorher existierenden Anteils an
einem bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbenen Unternehmen;

e \Verluste aus der Zeitwertbewertung bedingter Gegenleistungen, die als finanzielle Verbindlichkeiten
eingestuft sind;

e Erfasste Wertminderungsaufwendungen fir finanzielle Vermdgenswerte, die als Anschaffungskosten
gefuhrt werden (AC) (mit der Ausnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen);

e Nettogewinn oder -verlust aus Sicherungsinstrumenten, die infolge ihrer Unwirksamkeit zur Absicherung
von Zahlungsstrome, im Gewinn oder Verlust erfasst werden, und;

e Umgliederungen von Nettoverlusten, die zuvor im sonstigen Ergebnis erfasst wurden.

Zinsertrage und -aufwendungen werden nach der Effektivzinsmethode erfolgswirksam erfasst. Dividendenertrage

werden zu dem Zeitpunkt erfolgswirksam erfasst, an dem der Rechtsanspruch des Konzerns auf Zahlung entsteht.
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6.7. ERTRAGSTEUERN

Der Steueraufwand umfasst tatsachliche und latente Steuern. Tatsachliche Steuern und latente Steuern werden
erfolgswirksam erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit einem Unternehmenszusammenschluss
oder mit einem direkt im Eigenkapital oder einem im sonstigen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

A. TATSACHLICHE STEUERN

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fiir das Geschaftsjahr zu
versteuernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der Grundlage von Steuersatzen, die am
Abschlussstichtag gelten oder in Kirze gelten werden, sowie alle Anpassungen der Steuerschuld hinsichtlich
friherer Jahre. Tatséchliche Steuerschulden beinhalten auch alle Steuerschulden, die als Folge der Festsetzung
von Dividenden entstehen.

Tatsachliche Steueranspriiche und -schulden werden nur unter bestimmten Bedingungen miteinander verrechnet.

B. LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden im Hinblick auf temporare Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten fiir Konzernrechnungslegungszwecke und den verwendeten Betragen fir steuerliche Zwecke
erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst fur:

e temporare Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten bei einem
Geschéaftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss handelt und der weder
das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst;

e temporare Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
gemeinschaftlich gefuhrten Unternehmen, sofern der Konzern in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der
Auflésung der temporaren Differenzen zu steuern und es wahrscheinlich ist, dass sie sich in absehbarer
Zeit nicht aufldsen werden, und

e zu versteuernde temporére Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Geschéfts- oder Firmenwertes.

Ein latenter Steueranspruch wird fur noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte
Steuergutschriften und abzugsfahige temporére Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass kunftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, fir die sie genutzt werden kdnnen.
Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag Uberpriift und in dem Umfang reduziert, in dem es
nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil realisiert werden wird; Zuschreibungen

werden vorgenommen, wenn sich die Wahrscheinlichkeit zukiinftig zu versteuernder Ergebnisse erhoht.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung gestatten

wird.

Latente Steuern werden anhand der Steuersdtze bewertet, die erwartungsgemal auf temporare Differenzen
angewendet werden, sobald sie sich umkehren, und zwar unter Verwendung von Steuersatzen, die am

Abschlussstichtag gliltig oder angekiindigt sind.
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Die Bewertung latenter Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Erwartung des
Konzerns im Hinblick auf die Art und Weise der Realisierung der Buchwerte seiner Vermogenswerte bzw. der

Erflllung seiner Verbindlichkeiten zum Abschlussstichtag ergeben.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden verrechnet, wenn bestimmte Voraussetzungen erfuillt

sind.

6.8. VORRATE

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nettoverauf3erungswert
bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Vorraten basieren auf dem First-In-First-Out-Verfahren.

Etwaige Wertminderungen der Vorrate werden in den sonstigen Betriebsaufwendungen dargestellt.

6.9. SACHANLAGEN

A. ERFASSUNG UND BEWERTUNG

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Wenn Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern haben, werden sie als gesonderte Posten
(Hauptbestandteile) von Sachanlagen bilanziert.

Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens werden in den sonstigen
Ertragen oder Aufwendungen bertcksichtigt.

Der Abschreibungszeitraum und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres
Uberprift. Vermogenswerte des Sachanlagevermdgens werden uber deren voraussichtliche wirtschaftliche

Nutzungsdauer pro rata temporis abgeschrieben.

Zu jedem Bilanzstichtag wird beurteilt, ob Anhaltspunkte fir einen Wertminderungsbedarf fir in der Bilanz
ausgewiesene Vermogenswerte vorliegen. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar bzw. ist eine jahrliche
Uberpriifung eines Vermogenswertes vorgeschrieben, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschéatzt,
um den Umfang des eventuell erforderlichen Wertminderungsaufwands zu ermitteln. Ist die Beurteilung der
Werthaltigkeit einzelner Vermdgenswerte individuell nicht mdglich, werden zusammen eingesetzte
Vermdgenswerte zu zahlungsgenerierenden Einheiten zusammengefasst, auf deren Ebene Zahlungsstrome
abschéatzbar sind. Der erzielbare Betrag ist dabei der héhere Wert aus dem Zeitwert eines Vermdgenswertes oder
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abzuglich VerduRerungskosten und dem Nutzungswert. Zur Ermittlung
des Nutzungswertes werden die geschatzten zukiinftigen Zahlungsstrome aus diesem Vermdgenswert bzw. der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit unter Zugrundelegung eines risikoadjustierten Abzinsungssatzes vor Steuern

auf den Barwert abgezinst.

B. NACHTRAGLICHE ANSCHAFFUNGS- ODER HERSTELLUNGSKOSTEN

Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass der mit den Ausgaben verbundene

kinftige wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieRen wird.
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C. ABSCHREIBUNG

Durch die Abschreibungen werden die Anschaffungs- und Herstellungskosten von Sachanlagen abziiglich ihrer
geschatzten Restwerte linear Uber den Zeitraum ihrer geschéatzten Nutzungsdauern verteilt. Die Abschreibungen
werden erfolgswirksam erfasst. Geleaste Vermdgenswerte werden Uber den kirzeren der beiden Zeitraume,
Laufzeit des Leasingverhéltnisses oder Nutzungsdauer, abgeschrieben, sofern nicht hinreichend sicher ist, dass
das Eigentum zum Ende des Leasingverhaltnisses auf den Konzern Ubergeht. Grundstiicke werden nicht

abgeschrieben.

Die geschatzten Nutzungsdauern fur das laufende Jahr und Vergleichsjahre von bedeutenden Sachanlagen lauten

wie folgt:
e Solaranlagen 20-30 Jahre
e Gebaude 30-40 Jahre
e Technische Anlagen sowie Betriebs-und Geschéftsausstattung 3-12 Jahre
e Einbauten und Zubehor 5-10 Jahre

Solaranlagen bestehen grundsatzlich aus zwei wesentlichen Bestandteilen, die zu unterschiedlichen
Nutzungsdauern linear abgeschrieben werden (Komponentenansatz), namlich das Recht auf eine gesetzliche
Vergiitung je erzeugte MWh (Einspeisevergiitung bzw. Grinstromzertifikat), was Uber dem Zeitraum der
gesetzlichen Vergiitungszusage abgeschrieben wird, sowie die technischen Komponenten der Solaranlage, die
Uber ihre (langere) technische Nutzungsdauer abgeschrieben werden, soweit eine Nutzung nach dem Zeitraum der
gesetzlichen Vergitungszusage technisch, rechtlich bzw. wirtschaftlich nach Einschatzung des Konzerns mdglich

bzw. geplant ist.

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restbuchwerte werden an jedem Abschlussstichtag tberprift und

gegebenenfalls angepasst.

6.10. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

A. ERFASSUNG UND BEWERTUNG

Immaterielle Vermégenswerte, die vom Konzern erworben werden und begrenzte Nutzungsdauern haben, werden
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Amortisationen und kumulierter

Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Die immateriellen Vermdgenswerte verfugen alle Uber eine begrenzte Nutzungsdauer und sind zu
Anschaffungskosten abzuglich planméRiger linearer Abschreibungen bewertet. Liegt der beizulegende Zeitwert am
Bilanzstichtag unter dem Buchwert, so wird auf diesen Wert abgewertet. Bei Fortfall der Griinde fur friher

vorgenommene Wertminderungen werden Zuschreibungen erfolgswirksam vorgenommen.

B. NACHTRAGLICHE AUSGABEN

Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn sie den kinftigen wirtschaftlichen Nutzen des

Vermogenswertes, auf den sie sich beziehen, erhthen. Alle sonstigen Ausgaben werden erfolgswirksam erfasst.
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C. ABSCHREIBUNGEN

Immaterielle Vermoégenswerte werden tiber den Zeitraum ihrer geschétzten Nutzungsdauern linear abgeschrieben.
Die Abschreibungen werden erfolgswirksam erfasst. Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmagig
abgeschrieben.

Die geschatzten Nutzungsdauern lauten:

e Projektrechte 20-30 Jahre

e Erworbene Vertrage 15-20 Jahre

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restbuchwerte, wie unter A erlautert, werden an jedem

Abschlussstichtag tUberpruft und gegebenenfalls angepasst.

Die Abschreibungen fir Projektrechte erfolgen Uber 20 bis 30 Jahre, analog der Nutzungsdauer der

Photovoltaikanlagen und der bestehenden Pachtvertrage.

6.11. FINANZINSTRUMENTE

Folgende Rechnungslegungsmethoden wurden im Geschéftsjahr 2018 infolge der Erstanwendung des neuen
Standards IFRS 9 geéndert. Die unten beschriebene Vorgehensweise gilt ab dem 1. Januar 2018.

A. ANSATZ UND ERSTMALIGE BEWERTUNG VON
FINANZINSTRUMENTEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und emittierte Schuldverschreibungen werden ab dem Zeitpunkt, zu
dem sie entstanden sind, angesetzt. Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
erstmals am Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den Vertragsbestimmungen des

Instruments wird.

Ein finanzieller Vermdgenswert (aul’er einer Forderung aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche
Finanzierungskomponente) oder eine finanzielle Verbindlichkeit wird beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Bei einem Posten, der nicht zu FVTPL bewertet wird, kommen hierzu die Transaktionskosten,
die direkt seinem Erwerb oder seiner Ausgabe zurechenbar sind. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

ohne wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis bewertet.

B. KLASSIFIZIERUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Bei der erstmaligen Erfassung wird ein finanzieller Vermégenswert wie folgt eingestuft und bewertet:

o zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet (AC) nur moglich fir Schuldinstrumente;

e Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCI) nur méglich fir
Schuldinstrumente sowie Eigenkapitalinvestments;

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) mdéglich fur Schuldinstrumente,

Eigenkapitalinvestments sowie derivative finanzielle Vermégenswerte.
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IFRS 9 verlangt, dass die Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten (lediglich fiir Schuldinstrumente)
sowohl auf Grundlage des Geschéftsmodells, das fur die betroffenen finanziellen Vermdgenswerte verwendet wird,
als auch der vertraglichen Zahlungsstromeigenschaften des individuellen finanziellen Vermdgenswertes (Solely
Payments of Principal and Interest (SPPI) — Kriterium) bestimmt werden. Die Reihenfolge der Priifung ist nicht

vorgegeben.
Nach dem Standard IFRS 9 sind folgende drei Geschaftsmodelle mdglich:

e Halteabsicht (,,Hold to Collect*) — finanzielle Vermdgenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden,
die vertraglichen Zahlungsstréme zu vereinnahmen,

e Halte- und Verkaufsabsicht (,,Hold to Collect and Sell*) — finanzielle Vermdgenswerte, die mit
dem Ziel gehalten werden, sowohl die vertraglichen Zahlungsstréme zu vereinnahmen als auch zu
verkaufen,

e Sonstige (,,other”) — finanzielle Vermégenswerte, die mit Handelsabsicht gehalten werden oder die

die Kriterien der anderen beiden Kategorien nicht erfillen.

Die Beurteilung des Geschaftsmodells erfordert eine Prifung auf der Grundlage von Fakten und Umstéanden zum
Zeitpunkt der Beurteilung. Das Grundmodell beim Konzern ist grundsétzlich ,Halteabsicht®. Trotz Zuordnung zu
diesem Geschéaftsmodell sind ungeplante Verkdufe im normalen Geschéftsverlauf als auch nach IFRS 9 mdglich.
Dies kdnnte im Konzern unter dem Form des Verkaufs einer Solaranlage nebst angelaufenen Forderungen aus
Lieferung und Leistungen ohne wesentliche Finanzierungskomponente gelegentlich vorkommen.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide der folgenden
Bedingungen erfiillt sind und er nicht als FVTPL designiert wurde:

e Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht,
finanzielle Vermégenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten,
und

e die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswerts filhren zu festgelegten Zeitpunkten
zu Zahlungsstrémen, die ausschlief3lich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen.

Ein Schuldinstrument wird zu FVOCI designiert, wenn beide der folgenden Bedingungen erfillt sind und es nicht
als FVTPL designiert wurde:

e Eswirdim Rahmen eines Geschéaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl darin besteht,
finanzielle Vermégenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungs-stréme zu halten
als auch in dem Verkauf finanzieller Vermdgenswerte; und

e seine Vertragsbedingungen fuhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen,

die ausschlief3lich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr hat der Konzern Schuldinstrumente gehalten.

Beim erstmaligen Ansatz eines Eigenkapitalinvestments, das nicht zu Handelszwecken gehalten wird, kann der
Konzern unwiderruflich wahlen, Folge&dnderungen im beizulegenden Zeitwert des Investments im sonstigen

Ergebnis zu zeigen. Diese Wahl wird einzelfallbezogen fiir jedes Investment getroffen.

Der Konzern hat im Berichtsjahr von seinem Wahlrecht ein Eigenkapitalinvestment als FVOCI zu designieren

keinen Gebrauch gemacht.
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Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zu FVOCI bewertet werden,

werden zu FVTPL bewertet.

Bei der erstmaligen Erfassung kann der Konzern unwiderruflich entscheiden, finanzielle Vermdgenswerte, die
ansonsten die Bedingungen fiir die Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zu FVOCI erfullen, zu
FVTPL zu designieren, wenn dies dazu flhrt, ansonsten auftretende Rechnungslegungsanomalien (,accounting

missmatch®) zu beseitigen oder signifikant zu verringern.
Der Konzern hat im Berichtsjahr keine diesbeziigliche Entscheidung getroffen.

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht umgewidmet, es sei denn, der Konzern
andert sein Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermdgenswerte. In diesem Fall werden alle
betroffenen finanziellen Vermégenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode umgewidmet, die auf die Anderung

des Geschaftsmodells folgt.

C. FOLGEBEWERTUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN

Finanzielle Vermégenswerte zu FVTPL

Diese Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste,
einschlieBlich jeglicher Zins- oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Fir Derivate die als
Sicherungsinstrumente designiert worden sind, siehe Anhangangabe 26.B.

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten

Diese Vermogenswerte werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode
folgebewertet. Die fortgefuhrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen gemindert.
Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung wird im Gewinn oder Verlust erfasst.
Schuldinstrumente zu FVOCI

Diese Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Zinsertrage, die mit der Effektivzins-
methode berechnet werden, Wechselkursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder
Verlust erfasst. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Bei der Ausbuchung
wird das kumulierte sonstige Ergebnis in den Gewinn oder Verlust umgegliedert. Der Konzern halt gegenwartig

keine Schuldinstrumente zu FVOCI.
Eigenkapitalinvestments zu FVOCI

Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Dividenden werden als Ertrag im
Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn, die Dividende stellt offensichtlich eine Deckung eines Teils der Kosten
des Investments dar. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst und nie in den
Gewinn oder Verlust umgegliedert. Der Konzern hélt gegenwartig keine Schuldinstrumente zu FVOCI.
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D. AUSBUCHUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der
Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der Zahlungsstrome
in einer Transaktion Ubertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgenswertes

verbundenen Risiken und Chancen tbertragen werden.

Eine Ausbuchung findet ebenfalls statt, wenn der Konzern alle wesentlichen mit dem Eigentum verbundenen
Risiken und Chancen weder Ubertragt noch behalt und er die Verfligungsgewalt tber den Ubertragenen
Vermogenswert nicht behalt.

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfillt, aufgehoben
oder ausgelaufen sind. Der Konzern bucht des Weiteren eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn dessen
Vertragsbedingungen geéndert werden und die Zahlungsstrome der angepassten Verbindlichkeit signifikant anders
sind. In diesem Fall wird eine neue finanzielle Verbindlichkeit basierend auf den angepassten Bedingungen zum
beizulegenden Zeitwert erfasst.

Bei der Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen dem Buchwert der getilgten
Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt (einschlieBlich Ubertragener unbarer Vermoégenswerte oder
Ubernommener Verbindlichkeiten) im Gewinn oder Verlust erfasst.

E. VERRECHNUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden saldiert und in der Bilanz als Nettobetrag ausgewiesen,
wenn der Konzern einen gegenwartigen, durchsetzbaren Rechtsanspruch hat, die erfassten Betrage miteinander
zu verrechnen, und es beabsichtigt ist, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig
mit der Verwertung des betreffenden Vermdgenswertes die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

F. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND BILANZIERUNG VON
SICHERUNGSGESCHAFTEN

Der Konzern halt derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zur Absicherung von Zinsrisiken. Eingebettete

Derivate werden unter bestimmten Voraussetzungen vom Basisvertrag getrennt und separat bilanziert.

Grundsatzlich werden Derivate beim erstmaligen Ansatz sowie im Rahmen der Folgebewertung zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Sich daraus ergebende Anderungen werden grundsétzlich im Gewinn oder

Verlust erfasst.

Der Konzern designiert jedoch bestimmte Derivate als Sicherungsinstrumente, um die Schwankungen in
Zahlungsstromen abzusichern, die mit héchstwahrscheinlich erwarteten Transaktionen verbunden sind, die aus

Anderungen von Zinssatzen resultieren.

Zum Beginn der designierten Sicherungsbeziehungen dokumentiert der Konzern die Risikomanagementziele und
-strategien, die er im Hinblick auf die Absicherung verfolgt. Der Konzern dokumentiert des Weiteren die
wirtschaftliche Beziehung zwischen dem gesicherten Grundgeschéaft und dem Sicherungsinstrument und ob
erwartet wird, dass sich Veradnderungen der Zahlungsstréme des gesicherten Grundgeschéafts und des

Sicherungsinstruments kompensieren.
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Wenn ein Derivat demzufolge als ein Instrument zur Absicherung von Zahlungsstromen (cash flow hedge)
designiert ist, wird der wirksame Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwertes im sonstigen Ergebnis erfasst
und kumuliert in die Rucklage fur Sicherungsbeziehungen eingestellt. Der wirksame Teil der Anderungen des
beizulegenden Zeitwertes, der im sonstigen Ergebnis erfasst wird, ist begrenzt auf die kumulierte Anderung des
beizulegenden Zeitwertes des gesicherten Grundgeschéfts (berechnet auf Basis des Barwertes) seit
Absicherungsbeginn. Ein unwirksamer Teil der Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivats wird

unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst.

Gleichwohl, wendet der Konzern entsprechend der Ubergangsregelungen des IFRS 9 die bisherigen
Bilanzierungsregelungen des IAS 39 (siehe unten) bezogen auf das hedge accounting fur die bestehenden
Zinsderivate an, sodass lediglich fur Zinsderivate mit einer Effektivitat zwischen 80 und 120%, die obenstehende
Vorgehensweise infalle von Absicherungen von Zahlungsstrome angewendet wird, andere Zinsderivate werden
erfolgswirksam zum Zeitwet beigelegt.

In Falle von Transaktionen wird der kumulierte Betrag, der in die Ricklage fiir Sicherungsbeziehungen und die
Rucklage fir die Kosten der Absicherung eingestellt worden ist, in dem Zeitraum oder den Zeitrdumen in den
Gewinn oder Verlust umgegliedert, in denen die abgesicherten erwarteten zukinftigen Zahlungsstréome den Gewinn
oder Verlust beeinflussen.

Wenn die Absicherung nicht mehr die Kriterien fir die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften erfillt oder das
Sicherungsinstrument verkauft wird, auslauft, beendet wird oder ausgeubt wird, wird die Bilanzierung der
Sicherungsbeziehung prospektiv beendet.

Wenn die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zur Absicherung von Zahlungsstromen beendet wird, verbleibt
der Betrag, der in die Riicklage fur Sicherungsbeziehungen eingestellt worden ist, im Eigenkapital, bis dieser Betrag
in dem Zeitraum oder den Zeitrdumen in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wird, in denen die abgesicherten
erwarteten zukinftigen Zahlungsstréme den Gewinn der Verlust beeinflussen.

Falls nicht mehr erwartet wird, dass die abgesicherten zukiinftigen Zahlungsstréme eintreten, werden die Betrage,
die in die Rucklage fir Sicherungsbeziehungen und die Ricklage fur Kosten der Absicherung eingestellt worden

sind, unmittelbar in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

6.12. GEZEICHNETES KAPITAL

A. STAMMAKTIEN

Die der Emission von Stammaktien unmittelbar zurechenbaren Kosten werden als Abzug vom Eigenkapital

(gegebenenfalls netto nach Steuern) erfasst.

B. RUCKERWERB UND WIEDERAUSGABE VON
EIGENKAPITALANTEILEN (EIGENE ANTEILE)

Wenn im Eigenkapital ausgewiesenes gezeichnetes Kapital zuriickgekauft wird, wird der gezahlte Betrag
einschlieBlich der direkt zurechenbaren Kosten unter Berlicksichtigung von Steuereffekten vom Eigenkapital
abgezogen. Die erworbenen Anteile werden als eigene Anteile klassifiziert. Aufgelder werden und in der
Kapitalriicklage ausgewiesen. Werden eigene Anteile spater veraufRert oder erneut ausgegeben, fuhrt dies zur

Erhdéhung des Eigenkapitals. Ein etwaiger Differenzbetrag ist innerhalb der Kapitalriicklage zu berticksichtigen.
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6.13. WERTMINDERUNG

A. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE DIE ZU FORTGEFUHRTEN
ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTET WERDEN

Hier wird die Vorgehensweise ab dem 1. Januar 2018 beschrieben.
Der Konzern bilanziert Wertminderungen fir erwartete Kreditverluste (ECL) generell fir:

e finanzielle Vermégenswerte, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden;
e Schuldinstrumente bewertet zu FVOCI und;

e Vertragsvermogenswerte.

Der Konzern bemisst die Wertminderungen in Héhe der Giber die Laufzeit zu erwarten-den Kreditverluste, aul3er fir

die folgenden Wertberichtungen, die in Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts bemessen werden:

e Schuldverschreibungen, die ein geringes Ausfallrisiko zum Bilanzstichtag aufweisen, und

e andere Schuldverschreibungen und Bankguthaben, bei den sich das Ausfallrisiko (zum Beispiel
das Kreditausfallrisiko Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments) seit dem erstmaligen
Ansatz nicht signifikant erhéht hat.

Wertminderungen fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie fiir Vertragsvermégenswerte werden
immer in Hohe des Uber die Laufzeit zu erwartenden Kreditverlusts bewertet.

Bei der Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermégenswertes seit der erstmaligen Erfassung
signifikant angestiegen ist, und bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten beriicksichtigt der Konzern
angemessene und belastbare Informationen, die relevant und ohne unangemessenen Zeit- und Kostenaufwand
verfugbar sind. Dies umfasst sowohl quantitative als auch qualitative Informationen und Analysen, die auf ver-
gangenen Erfahrungen des Konzerns und fundierten Einschatzungen, inklusive zukunftsgerichteter Informationen,

beruhen.

Der Konzern nimmt an, dass das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermégenswertes signifikant angestiegen ist, wenn

es mehr als 90 Tage Uberfallig ist.
Der Konzern betrachtet einen finanziellen Vermdgenswert als ausgefallen, wenn:

e es unwahrscheinlich ist, dass der Schuldner seine Kreditverpflichtung vollstdndig an den
Konzern zahlen kann, ohne dass der Konzern auf MaRnahmen wie die Verwertung von
Sicherheiten (falls welche vorhanden sind) zurlickgreifen muss oder

e der finanzielle Vermdgenswert mehr als 180 Tage uberfallig ist.

Uber die Laufzeit erwartete Kreditverluste sind erwartete Kreditverluste, die aus allen méglichen Ausfallereignissen

wahrend der erwarteten Laufzeit des Finanzinstruments resultieren.

12-Monats-Kreditverluste sind der Anteil der erwarteten Kreditverluste, die aus Ausfallereignissen resultieren, die
innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag (oder einem kirzeren Zeitraum, falls die erwartete

Laufzeit des Instruments weniger als zwdlf Monate betragt) mdglich sind.

Der bei der Schatzung von erwarteten Kreditverluste maximal zu berticksichtigende Zeitraum ist die maximale

Vertragslaufzeit, in der der Konzern einem Kreditrisiko ausgesetzt ist.
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Bemessung erwarteter Kreditverluste

Erwartete Kreditverluste sind die wahrscheinlichkeitsgewichteten Schatzungen der Kreditverluste. Kreditverluste
werden als Barwert der Zahlungsausfalle (das heif3t die Differenz zwischen den Zahlungen, die einem Unternehmen
vertragsgemafR geschuldet werden, und den Zahlungen, die das Unternehmen voraussichtlich einnimmt)

bemessen.
Erwartete Kreditverluste werden mit dem Effektivzinssatz des finanziellen Vermégenswertes abgezinst.
Finanzielle Vermégenswerte mit beeintrachtigter Bonitat

Der Konzern schatzt zu jeden Abschlussstichtag ein, ob finanzielle Vermdégenswerte zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten oder Schuldverschreibungen zu FVOCI in der Bonitat beeintréchtigt sind. Ein finanzieller
Vermogenswert ist in der Bonitat beeintrachtigt, wenn ein Ereignis oder mehrere Ereignisse mit nachteiligen

Auswirkungen auf die erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome des finanziellen Vermdgenswertes auftreten:

Indikatoren dafiir, dass ein finanzieller Vermégenswert in der Bonitat beeintrachtig ist, umfassen die folgenden

beobachtbaren Daten:

¢ signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder des Kredithehmers;

e ein Vertragsbruch, wie beispielsweise Ausfall oder eine Uberfalligkeit von mehr als 360 Tagen;

e Restrukturierung eines Darlehens oder Kredits durch den Konzern, die er andernfalls nicht in
Betracht ziehen wirde;

e es ist wahrscheinlich, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges
Sanierungsverfahren geht, oder

e durch finanzielle Schwierigkeiten bedingtes Verschwinden eines aktiven Marktes fir ein
Wertpapier.

Darstellung der Wertminderung fur erwartete Kreditverluste in der Bilanz

Wertminderungen auf finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet sind, werden

vom Bruttobuchwert der Vermégenswerte abgezogen.

Bei Schuldverschreibungen, die zu FVOCI bewertet sind, wird die Wertminderung im Gewinn oder Verlust erfasst

und in das sonstige Ergebnis eingestellt.
Abschreibung

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogenswertes wird abgeschrieben, wenn der Konzern nach
angemessener Einschatzung nicht davon ausgeht, dass der finanzielle Vermdgenswert ganz oder teilweise

realisierbar ist.

Der Konzern wendet fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Einklang mit dem Standard IFRS 9 den
vereinfachten Ansatz des Wertminderungsmodels an. Dieser basiert auf den erwarteten kiinftigen noch nicht

eingetretenen Kreditausfallen (Expected Credit Losses oder ECL).

Der Konzern kategorisiert dazu die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Verkauf von Strom in
weitestgehend homogenen Gruppen, die &ahnliche Charakteristika aufweisen hinsichtlich ihrer geschétzen
Ausfallrisiken. Dabei ist von besonderer Bedeutung, ob die Rechte des Konzerns sich unmittelbar aus dem Gesetz
ergeben, ob sich der Kunde an eignenen Stromkunden den dem Konzern zu zahlende Forderung weiterberechnen

kann (EEG-Umlage) oder ob es ein staatliches oder semi-6ffentliches Unternehmen der Kunde ist, betrifft.
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Dartiber hinaus wird differenziert, ob eine Sicherheit fiir die Forderungen gestellt wurde und ob diese Sicherheit

aus einer Bankbirgschaft oder aus einer Patronatserklarung besteht.

Das Risiko auf Kreditausfall fur sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, d.h. die nicht aus dem
Verkauf von Strom stammen, wird auf Einzelbasis der Charakteristika der betreffenden Kunden sowie etwaige

gestellten Sicherheiten vom Konzern eingeschatzt.

Fir sonstige finanzielle Vermdgenswerte fiihrt der Konzern eine individuelle Einschatzung tiber den Zeitpunkt und
die Hohe der Abschreibung durch, basierend darauf, ob eine angemessene Erwartung an die Einziehung vorliegt.
Der Konzern erwartet keine signifikante Einziehung des abgeschriebenen Betrags. Abgeschriebene finanzielle
Vermogenswerte kdnnen dennoch VollstreckungsmaBnahmen zur Einziehung Uberfalliger Forderungen

unterliegen, um in Einklang mit der Konzernrichtlinie zu handeln.

Aufgrund des Tagesgeschéftes der 7C Solarparken sind die Kunden des Konzerns zum Uberwiegenden Teil
Netzbetreiber und andere Anlagenbetreiber bzgl. der Analyse Analyse der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungenverweisen wir auf Anhangangabe 26.3.B.

B. NICHT FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die Buchwerte der nicht finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns — mit Ausnahme von Vorraten und latenten
Steueranspriichen — werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift, um festzustellen, ob ein Anhaltspunkt fir eine
Wertminderung vorliegt. Ist dies der Fall, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschatzt.

Um zu prufen, ob eine Wertminderung vorliegt, werden Vermdgenswerte in die kleinste Gruppe von
Vermogenswerten zusammengefasst, die Mittelzuflisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugen, die
weitestgehend unabhéngig von den Mittelzuflissen anderer Vermdgenswerte oder zahlungsmittelgenerierender
Einheiten (ZGEs) sind.

Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes oder einer ZGE ist der hhere der beiden Betrage aus Nutzungswert
und beizulegendem Zeitwert abziglich Verkaufskosten. Bei der Beurteilung des Nutzungswertes werden die
geschétzten kiinftigen Cashflows auf inren Barwert abgezinst, wobei ein Abzinsungssatz vor Steuern verwendet
wird, der gegenwartige Marktbewertungen des Zinseffekts und der speziellen Risiken eines Vermdgenswertes oder

einer ZGE widerspiegelt.

Eine Wertminderung wird erfasst, wenn der Buchwert eines Vermogenswertes oder einer ZGE seinen/ihren
erzielbaren Betrag Ubersteigt. Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst. Wertminderungen, die im Hinblick
auf ZGEs erfasst werden, werden zuerst etwaigen der ZGE zugeordneten Geschéfts- oder Firmenwerten
zugeordnet und dann den Buchwerten der anderen Vermogenswerte der ZGE (Gruppe von ZGEs) auf anteiliger
Basis zugeordnet.

Eine Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwert wird bei eventuellen Wertersteigerungen nicht aufgeholt. Bei
anderen Vermogenswerten wird eine Wertminderung nur insofern aufgeholt, als der Buchwert des
Vermogenswertes den Buchwert nicht Gibersteigt, der abziiglich der Abschreibungen oder Amortisationen bestimmt

worden ware, wenn keine Wertminderung erfasst worden ware.
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6.14. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen werden fur samtliche externe Verpflichtungen gebildet, soweit die Inanspruchnahme eher
wahrscheinlich ist und die Hohe der Rickstellung zuverlassig geschéatzt werden kann. Daneben werden
Drohverlustriickstellungen fir sog. ,belastende Vertrage® entsprechend der Vorschriften von IAS 37 gebildet. Bei
der Bewertung der Ruckstellung wird der wahrscheinlichste Wert, bei einer Bandbreite unterschiedlicher Werte der
Erwartungswert angesetzt. Die Ermittlung und Bewertung erfolgt, sofern mdglich, anhand vertraglicher
Vereinbarungen. Ansonsten basieren die Berechnungen auf Erfahrungen aus der Vergangenheit und Schatzungen

des Vorstands.

Langfristige Rickstellungen werden mit dem Barwert angesetzt. Die Ab- bzw. Aufzinsung erfolgt mit
Marktzinsséatzen, die fur den Zeitraum bis zur Erfullung gelten. Die ergebniswirksame Anpassung wird innerhalb

des Finanzierungsaufwands dargestellt.

6.15. LEASINGVERHALTNISSE

A. FESTSTELLUNG, OB EINE VEREINBARUNG EIN
LEASINGVERHALTNIS ENTHALT

Bei Abschluss einer Vereinbarung stellt der Konzern fest, ob eine solche Vereinbarung ein Leasingverhéltnis
darstellt oder enthalt.

Bei Abschluss oder Neubeurteilung einer Vereinbarung, die ein Leasingverhaltnis enthalt, trennt der Konzern die
von einer solchen Vereinbarung geforderten Zahlungen und andere Entgelte in diejenigen firr das Leasingverhaltnis
und diejenigen fir andere Posten auf der Grundlage ihrer relativen beizulegenden Zeitwerte auf. Wenn der Konzern
bei einem Finanzierungsleasing zu dem Ergebnis kommt, dass es nicht mdglich ist, die Zahlungen verlasslich zu
trennen, werden ein Vermdgenswert und eine Verbindlichkeit zu einem dem beilzulegenden Zeitwert des zugrunde
liegenden Vermdgenswertes entsprechenden Betrag erfasst. Die Verbindlichkeit wird anschlieend unter
Anwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes des Konzerns reduziert, wenn Zahlungen erfolgt sind und die auf die

Verbindlichkeit angerechneten Finanzierungskosten erfasst wurden.

B. LEASINGGEGENSTANDE

Vermogenswerte, die von dem Konzern im Rahmen eines Leasingverhéltnisses gehalten werden, bei denen dem
Konzern im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen tbertragen werden, werden
als Finanzierungsleasing eingestuft. Beim erstmaligen Ansatz wird der Leasinggegenstand in Hohe des niedrigeren
Wertes aus seinem beizulegenden Zeitwert und dem Barwert der Mindestleasingzahlungen bewertet. Nach dem
erstmaligen Ansatz wird der Vermdgenswert in Ubereinstimmung mit der fur diesen Vermodgenswert

anzuwendenden Rechnungslegungsmethode bilanziert.

Vermogenswerte aus anderen Leasingverhéltnissen werden als Operating-Leasingverhdltnisse eingestuft und nicht

in der Bilanz des Konzerns erfasst.
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C. LEASINGZAHLUNGEN

Geleistete Zahlungen im Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen werden linear Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses im Gewinn oder Verlust erfasst. Erhaltene Leasinganreize werden als Bestandteil des
Gesamtleasingaufwands Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst.

Geleistete Mindestleasingzahlungen im Rahmen von Finanzierungs-Leasingverhaltnissen werden in den
Finanzierungsanteil und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt. Der Finanzierungsanteil wird so Uber die

Laufzeit des Leasingverhaltnisses verteilt, dass sich tiber die Perioden ein konstanter Zinssatz ergibt.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.2 A und B.

In der Regel erfolgt der Erwerb von Solaranlagen durch den Kauf von Unternehmen, welche die Anlagen als
Vermdgenswerte halten. Da es sich bei den erworbenen Unternehmen um Geschéftsbetriebe handelt, werden
diese Erwerbe als Unternehmenszusammenschlusse nach IFRS 3 bilanziert.

Die erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte und bernommenen Schulden sind mit ihren beizulegenden

Zeitwerten zu bewerten. Bei dieser Kaufpreisallokation werden auch die stillen Reserven und Lasten aufgedeckt.

Die Kaufpreisallokation umfasst im Wesentlichen die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der folgenden
Vermogenswerte und Schulden:

e Immaterielle Vermdgenswerte, z.B. erworbene Vertrdge oder Projektrechte fiir Solaranlagen (siehe
Anhangangabe 18);

e Solaranlagen (siehe Anhangangabe 17);

e Gebdaude und Grundstiicke: Hauptsachlich diejenigen, auf denen die Solaranlagen errichtet wurden oder
werden kdnnen (siehe Anhangangabe 17);

e Fremdfinanzierung: Hierbei handelt es sich i.d.R. um Projektfinanzierungen mit Iangeren Laufzeiten (siehe
Anhangangabe 23);

e Verbindlichkeiten gegeniiber dem VeraufRerer: Im Grundsatz bestehen solche Verbindlichkeiten aus
Rechnungen fir den Bau oder die Entwicklung der erworbenen Solaranlage;

e Ruckbauverpflichtungen fir die Solaranlagen werden gem. den Bewertungsmethoden (siehe

Anhangangabe 25) des Konzerns angesetzt.

In einzelnen Fallen werden auch weitere Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten neu bewertet. Folgende
identifizierbare Vermdgenswerte und Ubernommene Verbindlichkeiten werden nicht mit ihren beizulegenden
Zeitwerten bewertet:

e Latente Steueranspriiche oder latente Steuerschulden, die gemaf IAS 12 wie Ertragsteuern zu bewerten
sind sowie

e Verbindlichkeiten und Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten in Verbindung mit Vereinbarungen fir
Leistungen an Arbeitnehmer, die gem. IAS 19 wie Leistungen an Arbeithnehmer zu erfassen und zu

bewerten sind.
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Typische Akquiseobjekte fiir den Konzern stellen Gesellschaften bzw. deren Anlagen dar, die sich in technisch,
finanziell und kaufménnisch komplexen und anspruchsvollen Situationen befinden. Aufgrund der hohen Komplexitét
und zeitlich zlgig umzusetzenden Transaktionsabwicklung kommt es regelméRig zu negativen
Unterschiedsbetragen, da ein unter diesen Bedingungen festgesetzter Kaufpreis einem aus einem Notverkauf

resultierenden Kaufpreis &hnelt.

Aus der Differenz zwischen den identifizierbaren Vermégenswerten und den tbernommen Schulden ergibt sich das

gesamte identifizierbare erworbene Nettovermdgen.

Ein positiver oder negativer  Geschéfts- oder Firmenwert  ermittelt  sich wie unter

Abschnitt 6.2.A Unternehmenszusammenschliisse dargestellt.

In diesem Jahresbericht werden die Unternehmenserwerbe aus dem Berichtszeitraum 2018 detailliert dargestellt
(siehe Anhangangabe 7.1.). Die folgende Tabelle gibt zunéchst einen Kurziiberblick tber alle im Jahr 2018 durch

gefiuihrten Unternehmenserwerbe:

Erwerbsobjekt Solaranlage(n) Erwerbszeitpunkt
Umpferstedt

Anlagenkauf . 1. Jan 18
Soémmerda

Erwerb des Amatec-Geschéftsbetriebs:
Ubernommene Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten
Amatec Grundbesitz GmbH

Amatec PV 25 GmbH & Co KG Muhlheim
Amatec PV 26 GmbH & Co KG Bernsdorf
Amatec PV 29 GmbH & Co KG Calbe
Amatec PV 30 GmbH & Co KG Hebertsfelden 19. Feb 18
Amatec PV 31 GmbH & Co KG Tennisanlage
Amatec PV 32 GmbH & Co KG Schoénebeck
Amatec PV 20 GmbH & Co KG Fléha
Amatec PV 21 GmbH & Co KG Weil3enfels
Amatec PV 22 GmbH & Co KG Himmelfiirst
Amatec PV 23 GmbH & Co KG Falkenau

Solarpark Meyenkrebs GmbH & Co. KG (vormals Howaldt

Energies Solar Demmin GmbH & Co. KG) Demmin 6. Mrz 18
Wallstawe |
Pinta Solarparks GmbH & Co KG Wallstawe I 22. Mrz 18
Déahre
SunX PV-Portfolio:
Trebbin | Solar GmbH & Co. KG Trebbin |
Trebbin 1l Solar GmbH & Co. KG Trebbin 11
Trebbin 11l Solar GmbH & Co. KG Trebbin [l
Trebbin IV Solar GmbH & Co. KG Trebbin IV
Reetz Solar GmbH & Co. KG Reetz 26. Apr 18
Tristedt | Solar GmbH & Co. KG Tristedt |
Tristedt Il Solar GmbH & Co. KG Tristedt Il
Tristedt Il Solar GmbH & Co. KG Tristedt 1l
Trustedt IV Solar GmbH & Co. KG Trustedt IV
Mdéckern Solar GmbH & Co. KG Mdéckern
Amatec PV Chemnitz GmbH & Co KG Chemnitz WeilRer Weg 7.Jun 18
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Solardach Derching GmbH & Co KG Derching 30. Jul 18

Solarpark Tangerhitte GmbH & Co KG Tangerhitte 2.Jul 18
Séritz Solar GmbH & Co. KG Séritz 4. Sep 18
Solarpark Brandholz GmbH & Co KG Brandholz 20. Nov 18

Fir die Unternehmenserwerbe im Jahr 2018 ergaben sich negative Unterschiedsbetrage in Hohe von insgesamt
TEUR 1.277 (i.VJ: TEUR 505). Im Jahr 2018 ergab sich ein Geschafts- oder Firmenwert aus
Unternehmenserwerben in H6he von insgesamt TEUR 678 (2017: TEUR 0).

Die Angaben zu diesen Erwerben werden im Rahmen dieses Konzernanhangs ausfilhrlich dargestellt. Die
gewogenen durchschnittlichen Kapitalkosten, die bei der Bewertung der Solaranlagen angesetzt wurden, liegen fir
das Geschaftsjahr 2018 zwischen 2,4% und 2,7% (i.VJ: 2,3% bis 2,7%). Die zukiinftigen mit diesen Kapitalkosten
diskontierten Cashflows wurden durch die Multiplikation der Einspeisevergutung bzw. den geschéatzten kinftigen
Strompreisen sowie der geschatzten Stromproduktion errechnet. Die Stromproduktion wurde geschatzt, indem
externe Gutachten und der historische Ertrag von Anlagen in der gleichen Region herangezogen wurden. Dabei

wird eine angemessene Degradation der Solaranlage ebenfalls bertucksichtigt.

7.1. ERWERB VON GESCHAFTSBETRIEBEN IM GESCHAFTSJAHR 2018

Im Geschéftsjahr 2018 fanden die folgenden Erwerbe statt, furr die eine Kaufpreisallokation durchgefiihrt wurde.

A. ERWERB VON UMPFERSTEDT / SOMMERDA

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 hat der Konzern in einem Anlagenkauf (asset deal) zwei Freiflachensolaranlagen

mit einer Gesamtleistung von 2,2 MWp in Thiringen erworben.

Der Kauf umfasst 2 Freiflachen PV- Anlagen in Umpferstedt (1,0 MWp) und S6mmerda (1,2 MWp), welche sich in
Thuringen befinden. Da die Projekte bereits 2012 ans Netz angeschlossen wurden, erhalten beide neu erworbenen
Projekte eine Einspeisevergutung von EUR 179/MWh. Es sind Module von Solar Frontier und Jinko Solar verbaut.
Neben den Solaranlagen wurde ebenfalls das Gewerbegrundstiick (2,2 ha.), auf der sich die Solaranlage
Umpferstedt befindet, miterworben. Der Unternehmenszusammenschluss wurde zu 100% aus Eigenmitteln
finanziert (TEUR 3.678). In einem vollstdndigen Geschéftsjahr wirde der Geschéftsbetrieb bei gewdhnlichen
Witterungsverhaltnissen Umsatzerlése in Hohe von TEUR 390, ein EBITDA von TEUR 338 und ein Jahresergebnis
von TEUR 14 erzielen.
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in TEUR

Buchwert vor
Kaufpreisallokation

Zeitwert gem.
Kaufpreisallokation

Sachanlagen 3.678 4.729
Ruckstellungen - -110
Passive latente Steuern - =277
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 3.678 4.342
Kaufpreis

Kaufpreis 3.678
Gesamtkaufpreis 3.678
Negativer Unterschiedsbetrag (-)

Kaufpreis 3.678
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen 4.342
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -3.678

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Januar 2018 wurden Umsatzerlése in H6he von TEUR 445 und ein
EBITDA in Hohe von TEUR 367 sowie ein Ergebnis von TEUR 0,7 aus dem erworbenen Geschaftsbetrieb generiert.

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt TEUR
4.342, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 3.678 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende negative
Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 664 wurde im Jahr 2018 erfolgswirksam im Posten ,sonstiger betrieblicher Ertrag*

vereinnahmt.

B. ERWERB DES AMATEC GESCHAFTSBETRIEBS

Im Rahmen des strategischen Plans 2017-2019 hatte 7C Solarparken eine Zusammenarbeit mit einem
Projektentwickler in Aussicht gestellt. Mit dem Kauf des Amatec Geschéaftsbetriebs hat die 7C Solarparken ihren
strategischen Wachstumsplan mit dem Kauf einer deutschen Projektentwicklungsgesellschaft erfolgreich

umgesetzt.

Mit Wirkung zum 19. Februar 2018 hat die 7C Solarparken einen Kaufvertrag mit der Amatec GmbH bzw. Amatec
Group GmbH uber den Geschéftsbereich Projektentwicklung ,iber den Erwerb einer Grundbesitzgesellschaft,
einzelner Projektgesellschaften sowie Uber den Erwerb einer Projektpipeline abgeschlossen. Die Transaktion
bestand somit aus einer Kombination zwischen einem Anlagenkauf (asset deal) sowie mehreren Anteilskaufen

(share deal).

Der betrifft den Projektentwicklungsbereich, dem drei Mitarbeiter angehdren. Durch
den Erwerb dieses Spezialistens der Entwicklung deutscher PV-Projekte verfligt 7C Solarparken nun Uber eine
eigene Platform neue Anlagen zu verwirklichen. Im Rahmen des Erwerbs des Projektgeschaft wurde gleichzeitig
eine Projektpipeline von insgesamt 55 MWp, die im Zeitpunkt des Erwerbs noch nicht baureif und damit nicht
separat bewertbar und verduRerbar ist, miterworben. Diese Pipeline wurde demzufolge nicht in der unterstehenden
Kaufpreisallokation separat bewertet.
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Es wurden keine Gewahrleistungen oder Vertrage aus dem Projektentwicklungsgeschéaft vor Erwerbsstichtag
Ubernommen. Dennoch wird der Konzern die Bankgebtihren fur Birgschaftsavale des Alt-Geschéafts wirtschaftlich
Ubernehmen. Ebenfalls wurde im Zuge des Anlagenkaufs ein Mietvertrag mit dem Verkaufer fur drei Jahre
abgeschlossen. Insoweit beide Verpflichtungen nicht markiiblichen Konditionen entsprechen, wurde hierfiir im

Rahmen der Kaufpreisallokation Ruckstellungen bilanziert.

Die GmbH wurde mit einem Anteilskauf zu 100% Ubernommen. Diese Gesellschaft hat
Kaufvertrdge geschlossen bzgl. des Erwerbs von Gewerbegrundstiicke in Calbe (1,8 ha) und Weil3enfels (1,1 ha),

auf die die jeweiligen Projekte im Laufe des Jahres 2018 errichtet worden sind.

Die wurde mit einem Anteilskauf zu 100% ubernommen. Die Gesellschaft betreibt
eine 750 kWp Anlage in Mihlheim an der Ruhr, Nordrheinwestfalen und wurde 2018 mit einem Tarif von
EUR 111/MWh an das Stromnetz angeschlossen. Die Anlage in Mihlheim an der Ruhr wurde noch im Erwerbsjahr
(Juli 2018) wieder veraulert.

Dariiber hinaus wurden (namentlich abgekiirzt: Amatec PV 20 bis PV 23 sowie
PV 26, PV 29 und PV 32) mit einem Volumen an Uibernommen, deren
Projekte teilweise bereits im Erwerbszeitpunkt baureif waren. Teilweise wurde der Verkauf auf die Sicherstellung
der Baureife durch den Erhalt der Baugenehmigung aufschiebend bedingt. Fiir den Erwerb dieser Projektpipeline
wurde ein bedingter Kaufpreis i.H.v. TEUR 1.002 vereinbart. Bis zum Bilanzstichtag waren alle aufschiebenden
Bedingungen erfillt, so dass die Projektrechte vollstandig in die Kaufpreisallokation und die Erstkonsolidierung

einflossen.
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in TEUR BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* ZW * BW* W * BW * ZW *
Goodwill 2.001 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Projektrechte - - - - - 166 - 218 - - - - - 441 - - 50 73 50 519 50 485 - 118 150 2.021
Sachanlagen - - 653 859 - - - - - - - - - - 237 457 - - - - - - - - 890 1.316
Sonst. Langfristige Vermdgenswerte - - 210 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 210 -
Sonst. Kurzfristige Vermégenswerte - - 28 28 - - 5 - - - - - - - 13 13 - - - - - - - - 47 42
Aktive latente Steuern - 633 - 12 - - - 1 - - - - - - - - - -7 - - - - - - - 640
Fliissige Mittel - - - - - - - - - - - - - - 16 16 - - - - - - - - 17 17
Finanzverbindlichkeiten - - -634 634 - - - - -1 -1 - - - - - - - - - - - - - - -635  -635
Riickstellungen - -147 - -38 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -2 -39
Sonst. Verbindlichkeiten - - -262 -262 -5 -5 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -13 -13 -51 -51 -51 -51 -51 -51 -1 -1 -437 -584
Passiwe latente Steuern - - - - - -49 - -64 - - - - - -130 - -65 - - - -138 - -128 - -35 = -609
Gesamtes identifizierbares erworbenes 2001 486 -6 35 5 112 4 154 1 4 4 1 4 310 253 408 -4 15 -1 330 4 305 0 8 | 2141 2167
Nettovermdgen
Kaufpreis
Nicht-bedingter Kaufpreis 1.269
Bedingter Kaufpreis 1.002
Gesamtkaufpreis 2.271
Geschafts- oder Firmenwert
Kaufpreis 2.271
Gesamtes identifizierbares erworbenes 2167
Nettovermégen :
Geschéfts- oder Firmenwert 104
Netto gezahlte Flissige Mittel im 2,954

Berichtszeitraum (-)

* BW = Buchwert vor Kaufpreisallokation, * ZW = Zeitwert gem. Kaufpreisallokation
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Aus der Kaufpreisallokation resultiert ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt
TEUR 2.167 welches einem Kaufpreis von TEUR 2.271 gegenubersteht. Der sich als Saldogrof3e ergebende
Goodwill i.H.v. TEUR 104 wurde als Geschéafts- oder Firmenwert bilanziell erfasst.

Der Geschéfts- oder Firmenwert steht in Verbindung mit Projekten, die sich in einem frihen Stand des
Enwicklungsprozesses befanden, jedoch nicht ausreichend ausgereift waren, um die Kriterien der
Aktivierung als Projektrecht erfullen zu kénnen.

C. ERWERB DER SOLARPARK MEYENKREBS GMBH & CO. KG

Zum Stichtag 6. Marz 2018 hat die 7C Solarparken eine PV-Freiflachenanlage mit
629 kWp in Mecklenburg-Vorpommern erworben. Die PV-Anlage ist seit dem Jahr 2011
im Betrieb und erhélt einen Einspeisetarif i.H.v. EUR 219,7/MWh. Es wurden beim Bau
NexPower Module und Kaco Wechselrichter verwendet.

In einem 12 Monate umfassenden Jahr wird die Anlage bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen Umsatzerlose
von TEUR 118, ein EBITDA von TEUR 100 und ein Jahresergebnis von TEUR 5 erzielen.

in TEUR Bl_Jchwert vor Ze_itwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 833 1.148
Sonst. Vermogenswerte 28 9
Aktive latente steuern - 11
Flussige Mittel 44 44
Finanzverbindlichkeiten =721 -802
Ruckstellungen -18 -31
Sonst. Verbindlichkeiten -5 -5
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 161 374
Kaufpreis
Kaufpreis 370
Gesamtkaufpreis 370
Negativer Unterschiedsbetrag
Kaufpreis 370
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 374
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -326

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt
TEUR 374, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 370 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende negative

Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 4 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag erfolgswirksam erfasst.

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Méarz 2018 wurden Umsatzerldse in Hohe von TEUR 114 und ein
EBITDA in H6he von TEUR 87 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 23 aus der erworbenen Freiflachenanlage

generiert.
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D. ERWERB DER PINTA SOLARPARKS GMBH & CO KG

Zum Stichtag 22. Marz 2018 hat die 7C Solarparken ein Portfolio von drei neu
errichteten PV-Dachanlagen mit insgesamt 1,9 MWp mit zusatzlichem
Erweiterungspotential auf den vorhandenen Dachflachen Ubernommen. Die
Anlagen befinden sich in der N&he von Salzwedel in Sachsen-Anhalt und sind mit

L0~ REC PV-Modulen und Huawei Wechselrichtern ausgerustet. Die Planung fur das
Portfolio sieht bei gewdhnlichen Witterungsverhaltnissen einen jahrlichen Umsatz von TEUR 201, ein EBITDA von
TEUR 166 und einen Nettogewinn von TEUR 9 vor.

in TEUR Bl_Jchwert vor Ze_itwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Immaterielle Vermdgenswerte - 206
Sachanlagen 1.895 2.488
Sonst. Vermogenswerte 281 26
Flussige Mittel 99 99
Finanzverbindlichkeiten -1.820 -1.812
Ruckstellungen -3 -97
Sonst. Verbindlichkeiten -58 -58
Passive latente Steuern - -92
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 394 759
Kaufpreis 664
Gesamtkaufpreis 664
Negativer Unterschiedsbetrag (-)
Kaufpreis 664
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 759
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -565

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Jahr 2018 wurden Umsatzerldse in Héhe von TEUR 199 und ein
EBITDA in Hohe von TEUR 148 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 23 aus den erworbenen PV Dachanlagen

generiert.

Aus der Kaufpreisallokation resultiert ein identifizierbares erworbenes Nettovermdgen von insgesamt
TEUR 759, dem ein gezahlter Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 664 gegenubersteht. Der sich als Saldogrofle
ergebende negative Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 95 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag

erfolgswirksam erfasst.
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E. ERWERB DES 9,5 MW SUNX PV-PORTFOLIOS

Mit Wirkung zum 26. April 2018 wurde ein 9,5 MWp PV-Dachanlagenportfolio mit Anlagen an zehn Standorten in
den Bundeslandern Sachsen-Anhalt und Brandenburg erworben. Die Dachanlagen befinden sich in zehn
Gesellschaften, die in der vorstehenden Ubersicht bereits aufgelistet wurden.

Die zehn PV-Anlagen wurden im Zeitraum 2012-16 auf auf Dachern landwirtschaftlich genutzter Gebaude errichtet

und erhalten einen durchschnittlichen Einspeisetarif von ca. EUR 160/MWh.

Die Anlagen sind mit PV-Modulen von LDK Solar, Tianwei, Canadian Solar und Renesola sowie mit Wechselrichter

von Diehl, Power One und Siemens ausgerustet.

In einem 12 Monate umfassenden Geschéftsjahr wird erwartet, dass die erworbenen Unternehmen bei
gewohnlichen Witterungsverhaltnissen Umsatzerlése von TEUR 1.321, ein EBITDA von TEUR 985 und ein
Jahresergebnis von TEUR 274 erzielen.

in TEUR Bl_Jchwert vor Ze_itwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Immaterielle Vermdgenswerte 2 2
Sachanlagen 9.461 13.667
Sonst. Vermdgenswerte 1.327 148
Aktive latente steuern - 1.741
Flussige Mittel 116 116
Finanzverbindlichkeiten -9.208 -9.606
Ruckstellungen 474
Sonst. Verbindlichkeiten -1.767 -1.787
Passive latente Steuern -265 -1.559
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen -333 2.248
Kaufpreis
Netto gezahlt 2.507
Bedingter Kaufpreis 236
Gesamtkaufpreis 2.743
Geschéfts- oder Firmenwert
Kaufpreis 2.743
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen 2.248
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -2.392

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden Umsatzerldse in Héhe von TEUR 1.268 und ein EBITDA in Hohe
von TEUR 614 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 162 aus den erworbenen Unternehmen generiert.

Aus der Kaufpreisallokation resultiert ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt
TEUR 2.248, dem ein gezahlter Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 2.507 gegenibersteht. Ein Betrag i.H.v. TEUR 236
von diesem Kaufpreis wurde bedingt auf die Erfullung einzelner technischer und rechtlicher Meilensteine
zurlickgehalten. Der bedingte Kaufpreis wurde als Verbindlichkeit passiviert zum Jahresende 2018. Der sich als
SaldogroRe i.H.v. TEUR 495 ergebende Wert wurde als Geschéfts- oder Firmenwert bilanziell erfasst.
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Der Geschéfts- oder Firmenwert resultiert aus erwarteten Synergiepotentialen, die durch Optimierungen in der
Verwaltungs- und Finanzierungsstruktur der erworbenen Anlagen und Einheiten im Rahmen der Eingliederung in

den Konzern realisiert werden sollen.

F. ERWERB DER AMATEC PV CHEMNITZ GMBH & CO KG

Die Akquisition der Solaranlage “WeiRer Weg” mit 2,3 MWp ist eine Freiflachenanlage
in Chemnitz und hat eine Einspeisevergitung von EUR 89/MWh (Inbetriebnahmejahr
2016) und besteht aus Komponenten von Talesun und Huawei.

In einem 12 Monate umfassenden Jahr wird die Anlage bei gewdhnlichen

Witterungsverhaltnissen Umsatzerlose in Hohe von TEUR 190, ein EBITDA von
TEUR 152 und ein Jahresergebnis von TEUR -25 erzielen.

in TEUR BL_Jchwert vor Ze_itwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 2.443 2.623
Sonst. Vermdgenswerte 35 35
Aktive latente steuern - 10
Flussige Mittel 135 135
Finanzverbindlichkeiten -2.150 -2.182
Ruckstellungen - -115
Sonst. Verbindlichkeiten -13 -13
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen 451 492
Kaufpreis
Kaufpreis 515
Gesamtkaufpreis 515
Geschéfts- oder Firmenwert
Kaufpreis 515
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen 492
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -380

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermdégen von insgesamt
TEUR 492, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 515 bezahlt wurde. Fir diesen Unternehmenserwerb hat der
Konzern einen Geschéfts- oder Firmenwert i.H.v. TEUR 23 bezahlt; dieser wurde im Berichtszeitraum

erfolgswirksam wertberichtigt.

Der Geschéfts- oder Firmenwert ergab sich aus verschiedenen Kaufpreisverhandlungsrunden. Im Ergebnis fuhrte
der erhdhte Kaufpreis zu keinen akutell bezifferbaren Mehrwert, sodass dieser in voller Hohe einer Wertminderung

unterzogen wurde.

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Juni 2018 wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 130 und ein
EBITDA in H6he von TEUR 93 sowie ein Jahresergebnis von TEUR 47 aus der erworbenen Freiflachenanlage

generiert.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



G. ERWERB DER SOLARDACH DERCHING GMBH & CO KG

— == Mit Wirkung zum 30. Juli 2018 hat der Konzern 100% der Kommanditanteile der Solardach
Derching GmbH & Co KG erworben.

Die Gesellschaft betreibt eine Aufdachanlage aus dem Jahre 2010 mit einer Leistung von

i

1.1 MWp in Derching / Bayern. Die Anlage wurde mit AU Optronics Modulen und AEG
Wechselrichtern gebaut und erhélt eine Einspeisevergutung in Hoéhe von 303/MWh. In einem 12 Monate
umfassenden Jahr wird die Anlage bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen Umsatzerlése in Hohe von TEUR
322, ein EBITDA von TEUR 270 und ein Jahresergebnis von TEUR 27 erzielen.

in TEUR Bl_Jchwert vor Zejtwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 2.683 2.946
Sonst. Vermogenswerte 174 174
Aktive latente steuern - 3
Flussige Mittel 37 37
Finanzverbindlichkeiten -2.181 -2.203
Ruckstellungen - -56
Sonst. Verbindlichkeiten -85 -85
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 627 816
Kaufpreis
Kaufpreis 591
Gesamtkaufpreis 591
Negativer Unterschiedsbetrag
Kaufpreis 591
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 816
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -554

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt
TEUR 816, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 591 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende negative

Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 225 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag erfolgswirksam erfasst.

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Jahr 2018 wurden Umsatzerldse in Héhe von TEUR 167, ein EBITDA
in H6he von TEUR 92 sowie ein Jahresergebnis in Hohe von TEUR -52 aus dem erworbenen Unternehmen

generiert.
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H. ERWERB DER SOLARPARK TANGERHUTTE GMBH & CO KG

Zum Stichtag 2. Juli 2018 hat die 7C Solarparken zwei PV-Freiflachenanlagen mit
insgesamt 6,2 MWp in Sachsen-Anhalt ilbernommen. Eine Leistung von 5,5 MWp wurde
in 2017 mit Komponenten von Canadian Solar und Huawei errichtet und genief3t eine
Einspeisevergitung von EUR 88/MWh, wéhrend die kirzlich erfolgte Erweiterung um

4

750 kWp — bei vergleichbarer Einspeisevergitung - mit PV-Modulen von Q-Cells
ausgerustet ist. Bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen bringen die Anlagen Umsatzerldse von ca. TEUR 486
pro Jahr, ein EBITDA von TEUR 412 und ein Jahresrgebnis von TEUR 45.

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt
TEUR 1.524, fir das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 1.325 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende negative
Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 199 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag erfolgswirksam erfasst.

in TEUR Bl_Jchwert vor Zejtwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 4.816 6.419
Sonst. Vermogenswerte 508 211
Flissige Mittel 302 302
Finanzverbindlichkeiten -4.406 -4.662
Ruckstellungen -24 -312
Sonst. Verbindlichkeiten -285 -282
Passive latente Steuern - -152
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 912 1.524
Kaufpreis
Kaufpreis 1.325
Gesamtkaufpreis 1.325
Negativer Unterschiedsbetrag
Kaufpreis 1.325
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 1.524
Negativer Unterschiedsbetrag -199
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -1.023

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsollidierung im Jahr 2018 wurden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 162, ein EBITDA
in Hohe von TEUR 114 sowie ein Jahresergebnis in Hohe von TEUR -50 aus dem erworbenen Unternehmen

generiert.

|. ERWERB DER SARITZ SOLAR GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 4. September 2018 hat der Konzern die Séaritz Solar GmbH & Co. KG mit
einer 630 kWp Dachanlage in Brandenburg erworben. Diese Anlage ist ausgestattet mit
Modulen von Canadian Solar und Siemens Wechselrichtern und erhélt eine Vergitung
von EUR 222/MWh gemaR der EEG-Inbetriebnahme in 2012.

N
Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermdégen von insgesamt
TEUR 357, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 413 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende Geschéfts-

oder Firmenwert. betragt somit TEUR 56.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



in TEUR Buchwert vor Zeitwert gem.
Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation

Sachanlagen 905 1.383
Sonst. Vermogenswerte 113 11
Aktive latente steuern - 51
Flussige Mittel 16 16
Finanzverbindlichkeiten -990 -1.041
Ruckstellungen - -31
Sonst. Verbindlichkeiten -32 -32
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 13 357
Kaufpreis

Kaufpreis 393
Bedingter Kaufpreis 20
Gesamtkaufpreis 413
Geschéfts- oder Firmenwert

Kaufpreis 413
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermégen 357
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -376

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird dadurch begriindet, dass die Gesellschaft iberhdhte Verwaltungskosten hat,
die durch die Verschmelzung der erworbenen Gesellschaft auf andere Gesellschaften vermieden werden kénnen.
Der Konzern hat die Absicht innerhalb der ndchsten Geschéftsjahre dieses Einsparpotential zu realisieren.
Diese Ersparnisse stellen jedoch Synergieeffekte dar, die im Rahmen der Bewertung der Solaranlage nicht
einbezogen wurden. Der Geschafts- oder Firmenwert kann somit durch dieses Ersparnispotential begrindet
werden.

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Jahr 2018 wurden Umsatzerlése in Héhe von TEUR 67 und ein
EBITDA in H6he von TEUR 29 sowie ein Jahresergebnis von TEUR -21 aus den erworbenen PV Dachanlagen
generiert. Die Planung fiir das Portfolio sieht bei gewthnlichen Witterungsverhéltnissen einen jahrlichen Umsatz
von TEUR 135, ein EBITDA von TEUR 118 und einen Nettogewinn von TEUR 27 vor.

J. ERWERB DER SOLARPARK BRANDHOLZ GMBH & CO. KG

Mit Wirkung zum 20. November 2018 hat die 7C Solarparken AG die Solarpark Brandholz
GmbH & Co. KG erworben, die zwei Freiflachenanlagen mitinsgesamt 1,9 MWp enthélt. Die

Anlagen wurden in den Jahren 2016 und 2017 mit REC Modulen und Sungrow bzw. Huawei

Wechselrichtern erstellt und befinden sich in Hessen. In einem 12 Monate umfassenden
Jahr wird die Anlage bei gewdhnlichen Witterungsverhéltnissen Umsatzerlése in Hohe von TEUR 183, ein EBITDA

von TEUR 143 und ein Jahresergebnis von TEUR 21 erzielen.
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Buchwert vor Zeitwert gem.

in TEUR Kaufpreisallokation Kaufpreisallokation
Sachanlagen 1.798 1.944
Sonst. Vermogenswerte 36 36
Passive latente Steuer - -33
Flussige Mittel 157 157
Ruckstellungen -11 -94
Sonst. Verbindlichkeiten -36 -36
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 1.946 1.975
Kaufpreis

Kaufpreis 1.885
Gesamtkaufpreis 1.885
Negativer Unterschiedbetrag

Kaufpreis 1.885
Gesamtes identifizierbares erworbenes Nettovermdgen 1.975
Netto gezahlte Flussige Mittel im Berichtszeitraum (-) -1.727

Aus der Kaufpreisallokation ergibt sich ein identifizierbares erworbenes Nettovermégen von insgesamt
TEUR 1.975, fur das ein Gesamtkaufpreis i.H.v. TEUR 1.885 bezahlt wurde; der sich hieraus ergebende negative
Unterschiedsbetrag i.H.v. TEUR 90 wurde im Posten sonstiger betrieblicher Ertrag erfolgswirksam erfasst.

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung im Jahr 2018 wurden Umsatzerlése in Héhe von TEUR 3, ein EBITDA
in Hohe von TEUR 5 sowie ein Jahresergebnis in Hohe von TEUR -7 aus dem erworbenen Unternehmen generiert.

7.2.ERWERB VON TOCHTERUNTERNEHMEN IM GESCHAFTSJAHR 2018

Im Folgenden wird der Erwerb von Tochterunternehmen dargestellt, der nicht im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschluss (Business Combination nach IFRS 3) erfolgte.

A. ERWERB DER SOLARPARK ZSCHORNEWITZ GMBH & CO KG

Zum Stichtag 1. Juli 2018 hat die 7C Solarparken folgende Vermégenswerte und Verbindlichkeiten im Rahmen des
Erwerbs der Kommanditanteile der Solarpark Zschornewitz GmbH & Co. KG Ubernommen. Die Gesellschaft wird

ihren Geschéftsbetrieb erst nach Abschluss der Errichtung eines Solarparks aufnehmen.

Buchwert am Tag der

in TEUR Erstkonsolidierung
Sachanlagen 2
Flussige Mittel 3
Sonst. Verbindlichkeiten -2

Die Gesellschaft plante am Transaktionsstichtag ein Grundstiick zu erwerben sowie eine Solaranlage
(,Zschornewitz*) auf diesem Grundstiick zu erwerben. Der Bau der Solaranlage soll durch den Verkaufer erfolgen.
Der Kauf eines Grundstiicks sowie der Auftrag zum Bau einer Solaranlage stellte somit das Hauptgeschaft
zwischen dem Konzern und dem Verkaufer dar. Nahezu die gesamten Investitionen in die zu errichtende
Solaranlage erfolgte bereits bis zum Bilanzstichtag und zeigt sich innerhalb des Anlagevermégens unter den

Solarparks.
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Der Konzern hat einen Kaufpreis von TEUR 3 fiir die Kommanditanteile der Gesellschaft gezahlt.

B. ERWERB DER SURYA 1 GMBH & CO KG

Zum Stichtag 1. Dezember 2018 hat die 7C Solarparken folgende Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten im
Rahmen des Erwerbs der Kommanditanteile der Surya 1 GmbH & Co. KG ibernommen, da die Gesellschaft ihren

Geschéftsbetrieb erst nach Abschluss der Errichtung eines Solarparks aufnehmen wird.

. Buchwert am Tag der
in TEUR Erstkonsolidierung

Immaterielle Vermdgenswerte (Projektrechte) 414

Die Gesellschaft plante am Transaktionsstichtag mehrere Solaranlage (,Surya Portfolio“) auf verschiedenen
Dachern zu errichten. Dazu hat die Gesellschaft die Projektrechte, die als immaterielle Vermdgenswerte angesetzt
wurden, inne. Dies betrifft hauptsachlich die Netzzusagen, Pachtvertrage sowie GU Vertrage. Der Bau der
Solaranlagen hat im letzten Quartal 2018 angefangen. Am Tag der Ver6ffentlichung befanden sich die Solaranlagen
noch im Bau.

Der Konzern hat am Jahresende einen Kaufpreis von TEUR 414 fir die Vermogenswerte der Gesellschaft bezahlt.

Der Konzern ist fokussiert auf den Verkauf von Strom, den dieser mit eigenen Solaranlagen produziert, sodass
Uber 99% der Umsatzerldse aus diesem Geschéft erzielt werden (i.VJ: 99%). Daneben gibt es einige Aktivitaten
von untergeordneter Bedeutung (jeweils ca. 1%iger Anteil im Geschéftsjahr und im Vorjahr). Diese Nebenaktivitaten
beziehen sich auf Vertrage fur technische und kaufménnische Dienstleistungen bzgl. Solaranlagen konzernfremder
Dritter im In- und Ausland sowie aus Mieteinnahmen von Dritten aus dem
PV-Estate. (siehe Anhangangabe 9.1).

Der Konzern verfiigt nur Gber ein Geschaftssegment, welches einheitlich durch den Gesamtvorstand gesteuert
wird. Es werden Uber 99% des Umsatzes aus dem Verkauf von Stroms erzielt. Insgesamt dienen unmittelbar 94%
(i.VJ.: 94%) des langfristigen Vermogens der Erzeugung und dem Verkauf von Strom. Die Organisationsstruktur
und das interne Reporting des Konzerns erfolgen entsprechend nicht nach unterschiedlichen Geschéftsbereichen.

Die eigenen Solaranlagen stellen zum Ende des Berichtszeitraums 93% (i.VJ: 95%) des langfristigen Vermdgens

(ohne latente Steuern) des Konzerns dar.

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Solarparks 266.234 236.693
Langfristige Vermogenswerte (exkl. latente Steuern) 284.890 250.122
Anteil der Solarparks 93 % 95 %

Die Fokussierung des Konzerns auf den deutschen Markt spiegelt sich deutlich in den Umsatzanteilen nach
geographischen Markten wider. Im Geschaftsjahr 2018 wurde 95,3% des Umsatzes in Deutschland erzielt (i.VJ.:
93,4%). Die Umsatzerlése erwirtschaftete der Konzern mit einem Anteil von 4,7% in Belgien (i.VJ.: 5,0%).
Durch den Verkauf der CTG Baal SRL im Dezember 2017 generierte der Konzern im Berichtszeitraum in Italien
keinen Strom mehr. (i.VJ: 1,7%).
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in TEUR 2018 2017

Umsatz % Umsatz %
Deutschland 38.428 95,3 % 30.800 93,4 %
Belgien 1.894 4,7 % 1.641 5,0 %
Italien 0,0 % 547 1,7%
Gesamt 40.322 32.988

Das langfristige Vermdgen (ohne latente Steuern) wird in den untenstehenden Tabellen dargestellt. Vom gesamten

langfristigen Vermogen auf Konzernebene waren 97% zum Ende des Berichtszeitraums (im Vorjahr 96%)

geographisch Deutschland zuzuordnen. Das langfristige Vermdégen in Belgien sank durch die Fokussierung der

Investitionen auf Deutschland um 1% auf 3%. In Italien war im Geschéftsjahr wie im Vorjahr nur im unwesentlichen

Umfang langfristiges Vermdgen vorhanden.

31.12.2018

in TEUR Deutschland Belgien Italien Gesamt
Geschéfts- oder Firmenwert 655 - - 655
Immaterielle Vermdgenswerte 3.055 3.055
Grundstlicke und Gebé&ude 9.589 - - 9.589
Solarparks 256.717 9.717 - 266.234
Solarparks im Bau 3.367 - - 3.367
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 350 1 - 351
Sonstige langfristige Vermodgenswerte 1.494 144 1 1.638
Gesamt 275.027 9.862 1 284.890

97 % 3% 0% 100 %

31.12.2017

in TEUR Deutschland Belgien Italien Gesamt
Immaterielle Vermdégenswerte 617 - - 617
Grundstlicke und Gebéaude 8.183 - - 8.183
Solarparks 226.170 10.523 - 236.693
Solarparks im Bau 3.824 - - 3.824
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 276 4 - 280
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 519 5 1 525
Gesamt 239.589 10.532 1 250.122

96 % 4% 0% 100 %
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.1.A sowie 6.4.

Der Effekt der Erstanwendung des neuen Standards IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden auf die
Umsatzerlése des Konzerns wird in Anhangsangabe 6.1.A erlautert. Die Erstanwendung dieses Standards fuhrte
zu keinen Anderungen bei den Umsatzerldsen des Konzerns, die Umsatzerlése aus dem Vorjahr wurden nicht

angepasst.

9.1. UMSATZERLOSE

in TEUR 2018 2017
Verkaufter Strom 39.955 32.596
Erlose aus Dienstleistungen 236 223
Sonstige 131 169
Gesamt 40.322 32.988

Die Hauptaktivitdt des Konzerns besteht in der Produktion und dem Verkauf von Strom aus Solaranlagen. Dariiber
hinaus erbringt der Konzern Dienstelistungen technischer und kaufméannischer Art die vor allem Ferniiberwachung,
Reparatur und Wartung von Solaranlagen sowie deren Betriebsfuhrung betreffen.. Die sonstigen Umsatzerldse
bestehen im Wesentlichen aus Mieteinnahmen aus dem sog. PV Estate Portfolio.

Die Zunahme der Umsatzerlose (+22%) ist fast ausschliefRlich auf die Zunahme des verkauften Strom (+23%)

infolge der guten Witterungsverhéltnisse sowie die Erweiterung des Portfolios zuriickzufiihren.

9.2. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Es handelt sich bei den sonstigen betrieblichen Ertragen im Geschéftsjahr hauptséchlich um Ertrage aus negativen
Unterschiedsbetrdgen im Rahmen von Kaufpreisallokationen i.H.v. insgesamt TEUR 1.277 (i.VJ. TEUR 505).
Daneben hat der Konzern TEUR 338 an Schadensersatz fur Versicherungsfélle und Schadensregulierung erhalten.
Im Vorjahr wurde diese Position mit TEUR 1.867 aufgrund aufRergerichtlicher Vergleichen in Verbindung mit der

Solaranlage Zernsdorf sowie mit einem Modulhersteller deutlich positiv beeinflusst.

Schlief3lich konnten durch den Verkauf der Solaranlage Mihlheim Ertrage i.H.v. TEUR 83 erwirtschaftet werden,
im Vorjahr konnte aus dem Verkauf einer Teilflache der Immobilie in Grafentraubach ein Gewinn i.H.v. TEUR 104

realisiert werden.

in TEUR 2018 2017
Negativer Unterschiedsbetrag aus Unternehmenserwerben 1.277 505
Schadensersatz 338 1.867
Periodenfremde Ertrage 215 85
Verkauf von Anlagevermdgen 83 105
Entkonsolidierungsgewinn 0 339
Auflésung von Rickstellungen 62 118
Sonstige 160 274
Gesamt 2.135 3.294
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In den anderen sonstigen betrieblichen Ertrage befinden sich vor allem Ertrage aus der Aufldsung nicht mehr
bendotigter Verbindlichkeiten sowie ebenfalls Ertradge aus der Auflésung von Wertminderungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen i.H.V TEUR 15.

10.1. PERSONALAUFWAND

in TEUR 2018 2017
Lohne und Gehélter 892 628
Vorstandsvergutung 406 398
Soziale Abgaben 139 124
Sonstiger Personalaufwand 127 24
Gesamt 1.564 1.176

Die Personalkosten erhfhten sich von TEUR 1.176 im Geschéftsjahr 2017 auf TEUR 1.564 in 2018. Der Grund
liegt im Wesentlichen in der Zunahme der Mitarbeiteranzahl infolge des Erwerbs des Amatec Geschéftbetriebs. Die
Anzahl der durchschnittlich beschéftigten Mitarbeiter hat sich dementsprechend im Berichtszeitraum im Vergleich
zum Jahr 2017 von 14 auf 18 erhéht. Am Ende des Berichtszeitraum wurden 18 Angestellte im Konzern beschaftigt
exklusive dem Vorstand (2017: 14 Mitarbeiter).

Der sonstige Personalaufwand erfasst Aufwendungen fir die Altersversorgung, die sich mit der Ubernahme der
Mitarbeiter der Amatec GmbH entsprechend erhdht haben sowie aufgrund variabler Vergutungen fur Mitarbeiter.

10.2. SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

in TEUR 2018 2017
Verwaltungskosten 699 717
Kosten Solarparks 3.050 2.347
Rechts- Beratungs- und Priifungskosten 760 611
Kosten aus aul3engerichtlichen Vergleichen - 330
Gewahrleistungen - 107
KfZ- und Reisekosten 295 240
Versicherungen 317 276
Forderungsverluste und Wertminderungen auf Vorrate 243 235
Periodenfremde Aufwendungen 137 186
Raumkosten 60 32
Sonstige 251 166
Total 5.811 5.247

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind vor allem die Kosten fiir den Betrieb der Solarparks i.H.v.
EUR 3,1 Mio. (i.VJ: 2,3 Mio.) enthalten. Unter anderem sind Aufwendungen fiir Reparaturen und Instandhaltung
sowie Pachtzinsen, Mieten und Kosten fiir die Rasen-/Griinpflege angefallen. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf
zwei Effekte zuriickzufiihren, erstens die Zunahme der Gesamtleistung des Portfolios und zweitens auf einmaligen

Reparaturaufwendungen, u.A. unter der Form von Modultauschen i.H.v. EUR 0,4 Mio.
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Die Forderungsverluste und Wertminderungen fielen im gleichen Umfang wie im Vorjahr an. Auch im
Berichtszeitraum kam es zu Wertminderungen auf das Vorratsvermégen i.H.v. TEUR 64 (i.VJ. TEUR 151).
Durch weitere Marktpreisveranderungen fir Solarmodule sank der NettoverauR3erungswert unter den Buchwert des

Vorratsvermogens.

10.3. ANDERE LEISTUNGEN AN DIE BESCHAFTIGTEN

Der Konzern verfiigt Giber keine leistungsorientierten Versorgungsplane im Berichtszeitraum. Ebenfalls bestehen
keine beitragsorientierten Versorgungsplane, die Uber die Zahlungen in die deutsche gesetzliche
Rentenversicherung hinausgehen. Vorgenannte Beitrdge sind in Anhangangabe 10.1 vollumfanglich in den

Sozialen Abgaben dargestellt.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.6.

in TEUR 2018 2017

Zinsertrage aus:

- Zahlungsmitteln & Zahlungsmittelaquivalente 34 25
- Sonstigen finanziellen Vermdgenswerten zu fortgefihrten Anschaffungskosten 9 29
Gesamtzinsertrage aus finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten 43 55
Anschaffungskosten bewertet werden

Marktwertanderungen des ineffektiven Teils der Zinsswaps 28 35
Sonstige Finanzertrage 1 886
Ertrag aus sonstigen finanziellen Vermdgenswerten, die erfolgswirksam zum Zeitwert 34 )
bewertet werden

Ergebnis aus dem Verkauf von Finanzanlagen aus Equity-Methode - 5
Sonstige Finanzertrage 63 927
Finanzertrage 106 981
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefihrten Anschaffungskosten:

Zinsaufwendungen -6.712 -5.574
Aufzinsung der Ruckstellungen -289 -240
Bankkosten, Courtagen und sonstige Finanzaufwendungen -180 -278
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -11 -1
Aufwand aus sonstigen finanziellen Vermogenswerten, die erfolgswirksam zum Zeitwert 7 )
bewertet werden

Finanzaufwendungen -7.199 -6.093
Beteiligungs- und Finanzergebnis -7.093 -5.112

Die Zinsertrdge stammen aus fliissigen Mitteln sowie aus Darlehen, die das Unternehmen an dritte Parteien
gegeben hat und zu fortgefuhrten Anschaffungskosten gefiihrt werden. Die sonstigen Finanzertrage entstanden im
Berichtszeitraum im Wesentlichen aus Ertragen aus der Herbeifuihrung zum Zeitwert von Aktien, die erfolgswirksam
zum Zeitwert herbeigelegt werden. Daruber hinaus gab es einen Ertrag aus dem zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Zinsswap der Swan Energy NV i.H.v. TEUR 28 (i VJ: TEUR 35).

Die Zinsaufwendungen in Ho6he von TEUR 6.712 (i.VJ: TEUR 5.574) betreffen fast hauptsachlich
Projektfinanzierungen von Solaranlagen und PV-Estate i.H.v. TEUR 5.051 (i.VJ: TEUR 5.496), zuziiglich die Zinsen
auf den im Februar 2018 emittierten Schuldscheindarlehen i.H.v. TEUR 622 und Finanzierungsleasing von
Solaranlagen i.H.v. TEUR 73 (i.VJ: TEUR 77).
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Dariiber hinaus umfassen die Zinsaufwendungen auch Vorfélligkeiten auf die Ablésung von Projektfinanzierungen
von Solaranlagen i.H.v. TEUR 965. Im Vorjahr wurden noch Ertrage aus der Refinanzierung von Bankdarlehen
i.H.v. TEUR 873 erzielt. Der Ruckzahlungsbetrag der Bankdarlehen lag im Vorjahr im Gegensatz zum
Berichtszeitraum unter dem Buchwert dieser Bankdarlehen, sodass in Hohe der Differenz ein Ertrag anstelle eines

Zinsaufwands aus Vorféalligkeitsentschadigung realisiert wurde.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.12.

12.1. UNVERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des unverwésserten Ergebnisses je Aktie und des unverwasserten Ergebnis je Aktie basieren auf
dem den Stammaktiondren zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen

Stammaktien, wie im Folgenden dargestellt.

A. ZURECHNUNG DES GEWINNS AUF STAMMAKTIONARE
(UNVERWASSERT)
in TEUR 2018 2017
Gewinn, den Eigentumern des Mutterunternehmens zurechenbar 5.891 6.019
Gewinn, den Inhabern der Stammaktien zurechenbar 5.891 6.019
B. GEWICHTETER DURCHSCHNITT DER STAMMAKTIEN
(UNVERWASSERT)
in Tausend Aktien 2018 2017
Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 46.792 100 % 42.270 100 %
Auswirkung der ausgetibten Aktienoptionen - 0% 68 99 %
Auswirkung aus dem Wandel von Anleihen - 0% 24 20 %
Auswirkungen von Privatplatzierungen 6.602 41 % 4.236 49 %
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum Ende der
Berichtsperiode S a4.427
in EUR 2018 2017

Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (gerundet) 0,12 0,14

12.2. VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Fur die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie und des verwasserten Gesamtergebnisses je Aktie
verweisen wir auf die Berechnung des unverwasserten Ergebnisses sowie des unverwasserten

Gesamtergebnisses, da keine Verwasserungseffekte potenzieller jungen Stammaktien bestehen.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



12.3. OPTIONEN UND BEDINGTES KAPITAL

A. BEDINGTES KAPITAL 2014

Im Dezember 2016 wurden 68.487 Optionen ausgelbt, fur die allerdings erst im Januar 2017 68.487 neue
Stlickaktien mit gleicher Gattung und einem Gegenwert von EUR 68.487,00 emittiert wurden. Der Differenzbetrag
i.H.v. EUR 67.117,26 wurde in die Kapitalriicklage Uberfuhrt. Diese neuen Stiickaktien wurden bei der Berechnung
des gewasserten gewichteten Durchschnitts der Stammaktien zum 31. Dezember des Vorjahres unter ,Auswirkung

von in-the-money-Optionen® bereits berlcksichtigt.

Das bedingte Kapital 2014 diente zur Bedienung der ausgelibten Optionen aus der Optionsschuldverschreibung
2014. Vom ersten Auslibungszeitraum im September 2014 bis zum Ende des Berichtszeitraums 2017 wurden
insgesamt 4.162.190 Optionen ausgelibt. Nach dem 31. Dezember 2016 war eine Ausiibung endgdltig nicht mehr
moglich. Die Hauptversammlung vom 14. Juli 2017 der 7C Solarparken AG hat das bedingte Kapital 2014
aufgehoben.

B. BEDINGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes
Kapital 2016) beschlossen. Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 um bis
zu EUR 20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2016). Das bedingte Kapital dient zur Bedienung von Schuldverschreibungen, die
aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 ausgegeben wurden. Bis zum
Ende des Berichtszeitraums am 31.12.017 wurden 23.521 Aktien durch eine Wandlung der
Wandelschuldverschreibung 2016/2017 aus dem bedingten Kapital 2016 geschaffen. Das bedingte Kapital 2016
belauft sich damit zum Jahresende auf EUR 19.976.479,00.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.7.

13.1. IM GEWINN UND VERLUST ERFASSTE STEUERN

Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2018 2017

Tatsachlicher Steueraufwand

Laufendes Jahr 557 460
Ertragsteuern Vorjahr 506 -97
Latenter Steueraufwand

davon aus Entstehung bzw. Auflésung temporérer Differenzen -255 776
davon aus Verlustvortragen 1.420 285
Steueraufwand 2.228 1.425

Der latente Steueraufwand betrifft im Wesentlichen temporére Unterschiede bei der Erfassung und Bewertung von
Aktiva und Passiva nach den IFRS sowie aus erfolgswirksamen Konsolidierungsvorgangen und Anderungen im

Bestand der Verlustvortrage, die sich nicht durch Anderungen des Konsolidierungskreises ergeben.
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Sie werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die nach der derzeitigen Rechtslage in den einzelnen Landern zum
Realisationszeitpunkt gelten bzw. erwartet werden.

Der tatsachliche Steueraufwand bestand aus dem Steueraufwand des laufendes Jahres i.H.v. TEUR 557
(i.vVJ TEUR 460) sowie aus Anpassungen des Vorjahres i.H.v. TEUR 506 (i.VJ: TEUR -97). Tatsachlich wurden im
Berichtszeitraum TEUR 213 an Ertragssteuern gezahlt (i.VJ: EUR 355).

13.2. IM SONSTIGEN ERGEBNIS ERFASSTE STEUER

Die im sonstigen Ergebnis erfasste Steuer setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2018 2017
Steuerertrag/ Nach Steuerertrag Nach
el S -aufwand Steuern Vor Steuern /-aufwand Steuern

Absicherung von Zahlungsstromen -7 3 -4 28 -3 25

Auslandische Geschaftsbetriebe —

Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 2 ) 2 ) ) )

13.3. UBERLEITUNG DES EFFEKTIVEN STEUERSATZES

Der Konzernsteuersatz fur das Geschaftsjahr 2018 betrégt wie im Vorjahr 29,48 %.

Die Uberleitungsrechnung vom erwarteten zum ausgewiesenen Steuerergebnis ist nachfolgend dargestellt:

in TEUR % 2018 % 2017
Gewinn vor Steuern 29,48 % 8.178 29,48 % 7.460
Steuern auf der Grundlage des inlandischen 2410 2199
Steuersatzes

Steuersatzeffekte auslandischer
Steuerrechtskreise

Steuersatzsenkung 0,00 % - 0,14 % 10

Nicht abziehbare Aufwendungen / nicht
steuerbare Ertrage

Temporare Differenzen und Verluste, fir die
keine latenten Steuern erfasst wurden
Ertragsteuern Vorjahr 6,18% 506 -1,30 % -97
Minderung des latenten Steueraufwandes auf

Grund bisher nicht berticksichtigter

steuerlicher Verluste sowie bisher nicht -8,92 % -729 -5,43 % -405
berilcksichtigter temporarer Unterschiede

einer frheren Periode

Sonstige Steuereffekte 0,86 % 71 0,04 % 5

0,29 % 24 0,09 % 6

-1,73 % -142 -0,62 % -46

1,08 % 89 -3,31 % -247

Effektiver Steuersatz 27,25 % 2.228 19,09 % 1.425

Die Zunahme des effektiven Steuersatzes im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen
zuriickzufihren auf die Zunahme der Ertragssteuern fir Vorjahre sowie auf die Erhdéhung der temporaren
Differenzen fir die keine latenten Steuern erfasst werden. Gegenlaufig wirkte sich die Erfassung bisher nicht
berlcksichtigter steuerlicher Verlustvortrédge aus (siehe nachster Abschnitt).
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13.4. NICHT ERFASSTE LATENTE STEUERANSPRUCHE

Fur Verlustvortrage des Mutterunternehmens 7C Solarparken AG in Héhe von EUR 5,1 Mio. (i.VJ: EUR 5,8 Mio.)
wurden keine aktiven latenten Steuern angesetzt (vgl. Anhangangabe 13.5). Auf korperschaftsteuerliche
Verlustvortrage entfallt ein Betrag i.H.v. EUR 2,8 Mio. (i. VJ: EUR 3,2 Mio.) und auf gewerbesteuerliche
Verlustvortradge ein Betrag i.H.v. EUR 2,3 Mio. (i. VJ: EUR 2,6 Mio.), da ihre Nutzbarkeit nach derzeitiger
Einschatzung nicht wahrscheinlich ist.

Auf temporare Unterschiede in Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesellschaften wurden in Héhe von
TEUR 48 (i. VJ: TEUR 168) keine latenten Steuerschulden angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich

diese temporéaren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.

13.5. VERANDERUNG DER LATENTEN STEUERN IN DER BILANZ

Die aktiven und passiven latenten Steuern zeigen die folgende Entwicklung:

Aktive latente Steuern (in TEUR) 2018 2017 Anderung
Immaterielle Vermdgenswerte 549 - k.A.
Sachanlagen 1.201 925 30 %
Finanzielle Verbindlichkeiten 840 623 35%
Sonstige langfristige Rickstellungen 2.205 1.616 36 %
Steuerliche Verlustvortrage 16.543 16.315 1%
Gesamt 21.338 19.479 10 %
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern -16.047 -14.977 7%
Aktive latente Steuern nach Saldierung 5.291 4.502 18 %
Passive latente Steuern (in TEUR) 2018 2017  Anderung
Immaterielle Vermdgenswerte -843 -116 628 %
Sachanlagen -27.925 -25.624 9%
Finanzielle Verbindlichkeiten -581 -358 62 %
Sonstige langfristige Rickstellungen -245 -271 -10 %.
Andere Posten -469 -466 1%
Gesamt -30.061 -26.836 12%
Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern 16.047 14.977 7%
Passive latente Steuern nach Saldierung -14.014 -11.859 18 %

Eine Aktivierung latenter Steuern aus der Nutzung steuerlicher Verlustvortrage ist insoweit vorzunehmen, als die
Wabhrscheinlichkeit gegeben ist, dass zukiinftige Ertrdge erwirtschaftet werden und mit bestehenden

Verlustvortragen verrechnet werden kdénnen.

Der Konzern hat in mehreren Unternehmen in der laufenden Periode oder der Vorperiode Verluste erlitten. Bei
diesen Unternehmen werden, nach Verrechnung mit passiven latenten Steuern, latente Steueranspriiche in Héhe
von TEUR 963 angesetzt. Der Konzern geht davon aus, dass die zukinftigen zu versteuernden Ergebnisse

wahrscheinlich ausreichen, um diese latenten Steueranspruche realisieren zu kdnnen.

Am Ende des Berichtszeitraums ergab sich somit ein Nettobetrag der passiven latenten Steuern
i.H.v. TEUR 8.723 (i.VJ: TEUR 7.357). Die Veranderung des Nettobetrags der passiven latenten Steuern wird in

der folgenden Tabelle dargestellt:
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in TEUR 2018 2017
Nettobetrag der passiven (+) bzw. aktiven (-) latenten Steuern zum

7.357 5.644
1. Januar
Latenter Steueraufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung 1.166 1.061
im sonstigen Ergebnis erfasste latente Steuern -3 3
Nettozugang passiver latenter Steuern aus Unternehmenserwerben 318 666
Nettoabgang passiver latenter Steuern aus Unternehmensverauf3erung - -118
Nettozugang aktiver latenten Steuern aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 -37 -
Nettoabgang passiver latenten Steuern durch sonstige Bewegungen im 15 )
Eigenkapital
Sonstige Veranderung -63 101
Nettobetrag der passiven (aktiven) latenten Steuern (+/(-)) zum 8.723 7357
31. Dezember

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.8

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Rohstoffe und Verbrauchsguter 27 27
Module 901 1.610
Gesamt 928 1.637

Der Konzern bevorratet grundsatzlich Module fir die Errichtung von Solaranlagen fiir den Eigenbestand sowie
Ersatzteile fur (Not-)Reparaturen an PV-Anlagen, z.B. Wechselrichter, Module und Verschleif3teile.

Im Geschéftsjahr 2018 wurde das Vorratsvermdgen, das sich im Vorjahr aufgrund mehrerer
Vergleichsvereinbarungen mit einem Modulhersteller erheblich angestiegen war, in den Bau von neuen
Solaranlagen eingesetzt. Die Module zum Jahresende 2018 betreffen vor allem Modulen, die im Laufe des Jahres
2019 in neue PV-Anlagen eingebaut werden sollen.

Zum Jahresende wurden die Module zum Nettoverduf3erungserlds bewertet, der unter den Anschaffungskosten
lag. Die erforderliche Wertminderung i.H.v. TEUR 64 (i.VJ. TEUR 151) wurde im sonstigen Betriebsaufwand
erfasst.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.11 . Der Effekt der erstmaligen Anwendung von
IFRS 15 und IFRS 9 ist in der Anhangangabe 6.1.A sowie 6.1.B dargestellt

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Geleistete Anzahlungen 713 11
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.033 788
Sonstige langfristige Vermodgenswerte 1.145 494
Sonstige kurzfristige Vermbdgenswerte 2.351 2.986
Gesamt 5.242 4.278
Langfristige Vermogenswerte 1.145 494
Kurzfristige Vermogenswerte 4.096 3.784
Gesamt 5.242 4.278

Die geleisteten Anzahlungen sind im Wesentlichen gestiegen aufgrund von Modulk&ufen die bereits vor Jahresende
angezahlt wurden. Die Lieferung der Module fand nach dem Bilanzstichtag im neuen Jahr statt.

Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Gutschriftanzeigen oder
Rechnungen aus dem Stromverkauf an Netzbetreiber, deren Bonitét als gut und die Forderungen als einbringlich
betrachtet werden.

Die Erdffnungsbilanzwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen kurzfristigen und
langfristigen Vermdgenswerte wurden aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 am 1. Januar 2018, wie dargestellt
in Anhangangabe 6.1, mit insgesamt TEUR 175 wertgemindert. Diese Wertminderung wurde in der
Erdffnungsbilanz innerhalb der Gewinnrucklagen erfasst.

Die sonstigen kurzfristigen Vermodgenswerte bestehen im Wesentlichen aus Forderungen aus
Umsatzsteuervorauszahlungen i.H.v. TEUR 1.360 (iVJ: TEUR 1.473), Rechnungsabgrenzungen i.H.v. TEUR 611
(i.VJ: TEUR 529) sowie sonstige kurzfristige Forderungen i.H.v. TEUR 380 (i. VJ: TEUR 983).

Die langfristigen Vermdgenswerte betreffen hauptséchlich Einmalzahlungen fir das Anpachten von Dachern fur
die Dauer des Pachtverhéltnisses i.H.v. TEUR 816 (i.VJ.: TEUR 338), den langfristigen Teil von zwei gewahrten
Darlehen i.H.v. TEUR 268 (i.VJ. TEUR 15) sowie TEUR 61 (1.VJ.: TEUR 8) Sicherheitsleistungen (Kautionen).

Die Kredit- und Marktrisiken des Konzerns, die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstige Forderungen werden in Anhangangabe 26 erlautert.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.11 .

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente wurden aufgrund der Erstanwendung des neuen Standards

IFRS 9 am 1. Januar 2018 als finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
werden, eingestuft.

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Bankkonten mit eingeschrénkter Verfligungsberechtigung 16.775 15.858
Sofort abrufbare Sichteinlagen 32.758 18.211
Izna(rj]F{Jrﬂl;e;%tiiltlzltéséiris(;]gnutgg dargestellte Zahlungsmittel und 49.533 34.068

Bei den Bankkonten mit eingeschréankter Verfligungsberechtigung handelt es sich um Projektreservekonten i.H.v.
TEUR 12.591 (i.VJ.: TEUR 12.184), Bausparkonten i.H.v. TEUR 2.926 (i.VJ.: TEUR 2.869) sowie sonstige Konten
i.H.v. TEUR 1.259 (i.VJ.: TEUR 805). Diese Konten sind fur die jeweilige zugehdrige Finanzierung einer Solaranlage
an die Bank oder Leasinggesellschaft als Sicherheit hinterlegt, damit die vereinbarten regelmafigen
Kapitaldienstzahlungen (insbesondere in den Monaten Dezember bis Februar) geleistet werden kénnen. Diese
gewahrten Sicherheiten sind geschéftsartimmanent und dienen damit der Aufrechterhaltung der
Zahlungsverpflichtungen im Rahmen der altéaglichen Geschéftsabldufe. Aufgrund der sehr guten Liquiditatssituation
wurden diese im Berichtsjahr nicht im Rahmen der gewdhnlichen Kapitaldienstzahlungen in Anspruch genommen.

Die Zahlungsmittel, die eingeschrankt und uneingeschrankt verfligungsberechtigt sind, werden separat in
Anhangangabe 26 dargestellt.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.9 und 6.13.

2018

_ Grundstilicke Solarparks

in TEUR Anhang- und Solarparks BGA* ; Summe

angabe Gebaude im Bau

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2018 8.379 293.544 785 3.824 306.532
Abgénge durch Verkauf - -859 -36 -894
Zugange durch Unternehmenszusammenschlisse 7 1.036 37.627 38.663
Zugange durch Investitionen 453 7.727 167 3.367 11.713
Sonstige Zugange 25 625 625
Umgliederung 3.824 -3.824 -
3(?3:?;5;2&%222 den immateriellen 18 150 150
Stand zum 31. Dezember 2018 9.868 342.637 916 3.367 = 356.789
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2018 -197 -56.852  -505 - -57.553
Abgénge durch Verkauf - - 27 - 27
Abschreibungen -82 -19.551 -87 - -19.721
Stand zum 31. Dezember 2018 -279 -76.403  -565 - -77.247
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2018 9.589 266.234 351 3.367 279.542
2017

in TEUR Lﬁ]r;%deségsgg Solarparks BGA* Solaig)gzj Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2017 8.005 269.722 730 4.614 283.071
Abgénge durch Verkauf -83 -3.034 -1 -3.118
Konsolidierungskreisanderungen 338 19.623 19.961
Zugange durch Investitionen 118 2.263 55 3.824 6.261
Sonstige Zugange 320 320
Umgliederung 4.614 -4.614 -
Umgligderungen aus den immateriellen 37 37
Vermdgenswerten

Stand zum 31. Dezember 2017 8.379 293.544 785 3.824 306.532
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2017 -116 -40.399 -426 -40.941
Abgénge durch Verkauf 619 619
Abschreibungen -80 -17.072 -78 -17.231
Stand zum 31. Dezember 2017 -197 -56.852 -505 -57.553
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2017 8.183 236.693 280 3.824  248.980

* Betriebs- und Geschaftsausstattung

Die ausgewiesen Solarparks, Gebaude und Grundstiicke dienen zur Sicherung der in Anhangangabe 23 erlauterten

Finanzverbindlichkeiten.
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Am Bilanzstichtag gab es noch finanzielle Verpflichtungen i.V.m. dem Bau von Solaranlagen i.H.v. EUR 2,9 Mio.
Diese nicht-bilanzierte Verpflichtungen stehen mit noch nicht-erfiillten Leistungen bzgl. den sich am Jahresende im

Bau befindlichen Anlagen in Verbindung.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.10 und 6.13.B.

18.1. UBERLEITUNG DES BUCHWERTES

2018
Geschéfts- .
in TEUR Anhang- oder Erworbgne Projekt Sonstige Summe
angabe . Vertrage rechte
Firmenwert

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2018 1.551 653 29 90 2.323

Erwerbe durch

Unternehmenszusa_mmenschlﬂsse 7 678 87 2142 ) 2.906
iggzgﬁsi:rfn;gsrsézggr?derungen 7 414 e
Umgliederungen in die Sachanlagen 17 -150 -150
Umgliederung -13 -13
Zugénge durch Investitionen 9 1 10
Stand zum 31. Dezember 2018 2.229 740 2.430 91 5.490
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2018 -1.551 -89 - -65 -1.705
Abschreibungen -19 -25 -9 -53
Wertminderung -23 - --13 - -36
Umgliederung 13

Stand zum 31. Dezember 2017 -1.574 -108 -25 -74 -1.781
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2018 655 632 2.405 17 3.710
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2017

in TEUR e "*oge  Eortene PO sonsige | summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand zum 1. Januar 2017 1.551 653 49 91 2.344
Konsolidierungskreiséanderungen 7 16 16
Umgliederung in die Sachanlagen 17 -37 -37
Umgliederung 1 -1 -
Stand zum 31. Dezember 2017 1.551 653 29 90 2.323
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2017 -1.551 -48 -25 -25 -1.649
Abschreibungen -41 -15 -56
Umgliederung 25 -25 -
Stand zum 31. Dezember 2017 -1.551 -89 - -65 -1.705
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2017 - 564 29 25 617

18.2. ABSCHREIBUNGEN

Die Projektrechte und die erworbenen Vertrdge werden uber die Laufzeit des Projektes bzw. des Vertrages

amortisiert.

18.3. WERTMINDERUNGEN

Es wurden im Berichtszeitraum Projektrechte i.H.v. TEUR 13 wertgemindert, weil es unwahrscheinlich geworden
ist, dass diese Projekte noch realisiert werden.

Zum Jahresende wies der Konzern ein Geschéfts- oder Firmenwert i.H.v. TEUR 655 (i.VJ TEUR 0) aus der mit
dem Sun-X PV-Portfolio, die Séaritz Solar sowie mit dem Amatec Geschaftsbetrieb in Verbindung stand. Diese
Geschéfts- oder Firmenwert wurde einen Werthaltigkeitstest unterzogen, die in diesen Fallen lediiglich auf der
Nutzungswert ausgelegt war. Bei der Beurteilung des Nutzungswertes wurden die geschéatzten kinftigen

Cashflows auf ihren Barwert abgezinst, wobei ein Abzinsungssatz vor Steuern verwendet wurde.

Bei der Uberprifung der Werthaltigkeit ergab sich kein Wertminderungsbedarf auf die jeweiligen Geschéfts- oder
Firmenwerte. Der 0. g. Diskontierungszinssatz lag bei 2,5%. Eine Erhdhung des Diskontierungszinssatzes um 1 %-

Punkt hétte zu keiner Wertminderung der Geschéfts- oder Firmenwerte gefiihrt.

Dahingegen wurde unmittelbar nach Erwerb der Geschafts- oder Firmenwert bzgl. des
Unternehmenszusammenschluss ,Chemnitz WeiRer Weg“ wertgemindert, wie bereits im Anhangangabe 7 néher

erlautert wurde.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.11, 6.13.

Der Konzern hat im dritten Quartal die Gesellschaften Erste Solarpark Nowgorod GmbH & Co. KG sowie Zweite
Solarpark Nowgorod GmbH & Co. KG mitgegriindet und sich zu je 20% beteiligt. Da der Konzern einen

mafgeblichen Einfluss ausiiben kann, werden die Gesellschaften mit der Equity Methode bilanziert.

Im Geschéftsjahr 2018 waren die Gesellschaften jedoch noch Vorratsgesellschaften, in die die Gesellschafter keine
Einlagen eingezahlt haben. Es wird geplant, dass diese Gesellschaften im Jahr 2019 in neue Solaranlagen
investieren. Der Buchwert je Beteiligung betrug zum Jahresende nahezu TEUR 0. Aus Wesentlichkeitsgriinden

wird auf eine weitere Darstellung der Beteiligung sowie des Ergebnisses im Jahr 2018 verzichtet.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.11, 6.13.

Der Effekt der Erstanwendung der neuen Standards IFRS 9 auf die finanzielle Vermdgenswerte des Konzerns wird
in der Anhangangabe 6.1.B dargestellt. Die anderen Finanzanlagen in dieser Angabe stellen finanzielle
Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet werden, dar. Die Vorjahreszahlen wurden auf Grund
der gewahlten Uberleitungsmethode nicht angepasst.

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Genossenschaftsanteile 32 31
Aktienbestand 461 -
Andere Finanzanlagen 493 31

Die anderen Finanzanlagen bestehen einerseits wie im Vorjahr aus Genossenschaftsanteilen an Finanzinstituten,
die der Konzern in Rahmen von Geschéftsverbindungen mit den jeweiligen Banken halt. Hauptsachlich bestehen
diese Finanzanlagen aber aus bdrsennotierten Aktien, die der Konzern im Depot hélt. Die Anschaffungskosten der

am Bilanzstichtag ausgewiesen anderen Finanzanlagen betrugen TEUR 476.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.12.

Fir eine Darstellung der Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung verwiesen.

21.1. GEZEICHNETES KAPITAL UND KAPITALRUCKLAGE

A. AUSGABE VON STAMMAKTIEN

Im Berichtsjahr wurden insgesamt zwei Kapitalerhhungen durch Privatplatzierungen vorgenommen.

Mit Beschluss des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 18. Juni 2018 wurde am 19. Juni 2018 eine
Barkapitalerh6hung durch eine Privatplatzierung im Rahmen des genehmigten Kapitals 2018 unter Ausschluss des
Bezugsrechtes der Aktionare in Hohe von EUR 4.679.182,00 zu einem Ausgabebetrag von EUR 2,55 je Aktie
platziert. Ein Betrag i.H.v. EUR 4.679.182,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der Differenzbetrag i.H.v.
EUR 7.252.732,10 wurde in die Kapitalriicklage tberfiihrt.
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Mit Beschluss des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 1. November 2018 wurde am 27.November 2018 eine
Barkapitalerhéhung im Rahmen des genehmigten Kapitals 2018 in H6he von EUR 1.923.076,00 und einem
Ausgabebetrag von EUR 2,60 je Aktie platziert. Die Barkapitalerhéhung wurde am 29. November 2018 in das
Handelsregister eingetragen. Der Betrag i.H.v. EUR 1.923.076,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der
Differenzbetrag i.H.v. EUR 3.076.921,60 wurde in die Kapitalriicklage tuberfuhrt. Zum Ende der Berichtsperiode hat

der Konzern keine eigenen Aktien gehalten.

B. ENTWICKLUNG DER ANZAHL DER IM UMLAUF BEFINDLICHEN
AKTIEN
Tsd. Aktien
Im Umlauf befindliche Aktien zum 1. Januar 2017 42.464
Ausgabe von Stammaktien im Jahr 2017 4.328
Im Umlauf befindliche Aktien zum 1. Januar 2018 46.792
Ausgabe von Stammaktien im Jahr 2018 6.602
Im Umlauf befindliche Aktien zum 31. Dezember 2018 53.394

Davon durch den Konzern gehaltene eigene Aktien -

C. BEDINGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung am 15. Juli 2016 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals
beschlossen. Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 um bis zu
EUR 20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000,00 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2016). Aus dem bedingten Kapital 2016 wurde die Wandlung von 23.521 Stiicke
der Wandelschuldverschreibung 2016/2017 in 23.521 neue auf den Inhaber lautende Aktien im Oktober 2017
bedient. Am 31. Dezember 2018 betrug somit das bedingte Kapital 2016 noch EUR 19.976.479,00.

Waéhrend des Berichtzeitraums wurde das Bedingte Kapital 2016 entsprechend der Erhéhung bzw. Herabsetzung
des gezeichneten Kapitals, wie in Abschnitt 21.2.A Kapitalriicklage beschrieben, im gleichen Verhaltnis erhoht bzw.

herabgesetzt.

D. GENEHMIGTES KAPITAL 2016

Die ordentliche Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 hat den Vorstand der 7C Solarparken AG erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis
zu EUR 21.179.504,00 durch Ausgabe von bis zu 21.179.504 neuen, auf dem Inhaber lautenden Stlckaktien
einmalig oder mehrmals gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016). Des
Weiteren ist der Vorstand hierbei erméchtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére ganz
oder teilweise auszuschliel3en. Der Beschluss wurde am 21. Juli 2016 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum mehrmals von dieser Ermachtigung Gebrauch gemacht, sodass insgesamt
4.236.172 neue auf dem Inhaber lautende Stiickaktien aus dem genehmigten Kapital im Jahr 2017 emittiert wurden.
Demzufolge betrug das genehmigte Kapital zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 noch EUR 16.943.332,00. Die
Hauptversammlung vom 1. Juni 2018 hat die Aufhebung des genehmigten Kapitals 2016 beschlossen. Dieser

Beschluss wurde am 6. Juni 2018 in das Handelsregister eingetragen.
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E. GENEHMIGTES KAPITAL 2018

Die ordentliche Hauptversammlung vom 1. Juni 2018 hat den Vorstand der 7C Solarparken AG erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Mai 2023 um insgesamt bis zu
EUR 23.395.912 durch Ausgabe von bis zu 23.395.912 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien einmalig
oder mehrmals gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhthen (genehmigtes Kapital 2018). Des Weiteren ist der
Vorstand hierbei erméchtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre ganz oder teilweise
auszuschlieBen. Der Beschluss wurde am 6. Juni 2018 in das Handelsregister eingetragen.
Die 7C Solarparken AG hat am 19. Juni 2018 eine Kapitalerh6hung von EUR 46.791.825,00 auf bis zu EUR
51.471.007,00 durch Ausgabe von bis zu 4.679.182 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen
Bareinlagen unter teilweiser Ausnutzung des bestehenden genehmigten Kapitals und unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare erfolgreich beendet. Die neuen Aktien wurden im Wege einer Privatplatzierung
ausschlief3lich bei institutionellen Investoren in Deutschland und im européischen Ausland zu dem vom Vorstand
unter Zustimmung des Aufsichtsrats festgelegten Platzierungspreis von EUR 2,55 je Aktie platziert. Mit Beschluss
des Vorstands und des Aufsichtsrats vom 01. November 2018 wurde am 09. November 2018 eine
Barkapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionére in Hohe von EUR 1.923.076,00 und einem
Ausgabebetrag von EUR 2,60 je Aktie platziert. Die Barkapitalerhdhung wurde am 29. November 2018 in das
Handelsregister eingetragen. Der Betrag i.H.v. EUR 1.923.076,00 floss in das gezeichnete Kapital ein, der
Differenzbetrag i.H.v. EUR 3.076.921,60 wurde in die Kapitalriicklage Uberfiihrt. Nach den zwei im Rahmen des
Genehmigten Kapital 2018 durchgefuhrten Kapitalerhhungen betragt somit das Genehmigte Kapital 2018 am
Bilanzstichtag noch EUR 16.793.654,00.

21.2. ART UND ZWECK DER RUCKLAGEN

A. KAPITALRUCKLAGE

in TEUR 2018 2017
Stand zu Beginn des Jahres 16.545 11.926
Veranderung des Aufgeldes (siehe Tz. 21.1) 10.330 5.708
Transaktionskosten direkt im Eigenkapital erfasst -225 -309
Umgliederung Transaktionskosten direkt im Eigenkapital aus Vorjahren - -780
Stand zum Ende des Jahres 26.649 16.546

Im Berichtszeitraum wurde die Kapitalriicklage gem. § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB der Muttergesellschaft des Konzerns
am 6. Juni 2018 infolge einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln mit EUR 20.000.000,00 ins gezeichnete
Kapital der Muttergesellschaft des Konzerns umgewandelt. Diese Kapitalerh6hung erfolgte gem. § 207 Abs. 2 Satz
2 AktG ohne die Ausgabe von neuen Aktien. Am gleichen Tag wurde das gezeichnete Kapital gem. den Vorschriften
tber die ordentliche Kapitalherabsetzung nach 8§ 222, 228 ff. AktG um den gleichen Betrag herabgesetzt, zum
Zwecke, den Betrag in die freie Kapitalriicklage gem. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB einzustellen. Dieser Vorgang ist somit
vor dem Hintergrund zu sehen, dass die Muttergesellschaft des Konzerns auch kinftige Ausschittungen, ggf.

mittelbar aus der freien Kapitalriicklage, ermdglichen will.

Die Kapitalricklage des Konzerns entspricht nicht der Kapitalriicklage der Muttergesellschaft im Jahresabschluss
nach HGB, da sich das Eigenkapital des Konzerns infolge des umgekehrten Unternehmenserwerbs aus dem Jahr
2014 gem. den IFRS Standards sich nicht nach dem Eigenkapital der Muttergesellschaft im Jahresabschluss richtet.
Demzufolge wurde auf die Darstellung dieser Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln nebst Kapitalherabsetzung

im Konzerneigenkapitalspiegel sowie in dieser Anhangangabe verzichtet.
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B. GEWINNRUCKLAGE

in TEUR 2018 2017
Stand zu Beginn des Jahres 23.147 16.334
Effekt aus der Erstanwendung von IFRS 9 -124 -
Gewinn 5.554 6.019
Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen - 14
Umgliederung Transaktionskosten direkt im Eigenkapital aus Vorjahren - 780
Dividenden -4.679 -
Stand zum Ende des Jahres 23.899 23.147

C. WAHRUNGSUMRECHNUNGSRUCKLAGE

Die Wahrungsumrechnungsriicklage umfasst alle Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund der Umrechnung von
Abschlissen von auslandischen Geschéaftsbetrieben sowie dem wirksamen Teil von etwaigen
Fremdwahrungsdifferenzen aufgrund von Absicherungen einer Nettoinvestition in einem auslandischen
Geschéftsbetrieb (siehe Anhangangabe 6.2). Die Entwicklung dieses Kontos wird in der unterstehenden Tabelle
dargestellt.

in TEUR

Wahrungsumrechnungsriicklage zum 1. Januar 2017 -11

Sonstige Ergebnis aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2017 -

Wahrungsumrechnungsriicklage zum 31. Dezember 2017 -12
Sonstige Ergebnis aus Wahrungsumrechnung im Jahr 2018 5
Wahrungsumrechnungsriicklage zum 31. Dezember 2018 -6

D. SONSTIGES ERGEBNIS AUS HEDGING

Die Rucklage aus Sicherungsgeschaften umfasst die kumulierten Nettoverdnderungen des beizulegenden
Zeitwertes der zur Absicherung von Zahlungsstromen verwendeten Sicherungsinstrumente bis zur spéteren

Erfassung der abgesicherten Zahlungsstréme im sonstigen Ergebnis.

in TEUR

Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 1. Januar 2017 -85

Anderungen des sonstigen Ergebnisses durch Marktéanderungen der
als Hedge accounting designierten Finanzinstrumente im Jahr 2017

Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 1. Januar 2018 -60

Anderungen des sonstigen Ergebnisses durch Marktanderungen der
als Hedge accounting designierten Finanzinstrumente im Jahr 2018

Sonstiges Ergebnis aus Hedging zum 31. Dezember 2018 -65
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Ziel des Konzerns ist es, eine starke Kapitalbasis beizubehalten, um das Vertrauen der Anleger, Glaubiger und der

Markte zu wahren und die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicherzustellen.

Der Vorstand strebt ein ausgewogenes Verhdltnis zwischen der Steigerung der Rendite, die mit einer hdheren

Fremdkapitalquote erzielt werden kénnte und den Vorteilen einer stabilen Kapitalbasis an.

Der Konzern tiberwacht das Kapital mit Hilfe des Verhaltnisses der bereinigten Nettoverschuldung zu bereinigtem
Eigenkapital. Die bereinigte Nettoverschuldung umfasst neben prinzipiell zinstragenden Krediten und Anleihen
ebenfalls Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing, abziglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.
Das bereinigte Eigenkapital umfasst alle Bestandteile des Eigenkapitals, mit Ausnahme der Ricklage aus
Sicherungsgeschaften.

Das Verhdltnis der Eigenkapitalquote stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Kurzfristige und langfristige Finanzverbindlichkeiten 211.337 180.713
Abziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente* -49.533 -34.068
Nettoverschuldung 161.804 146.643
Eigenkapital ohne hedging reserve 104.800 86.955
Bilanzsumme 344.955 294.438
Eigenkapitalquote (in %) 30,4 29,5

*davon TEUR 16.775 (i.VJ: TEUR 15.858) mit eingeschrankter Verfiigungsberechtigung.

23.1. KONDITIONEN- UND VERBINDLICHKEITENSPIEGEL

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Langfristige Schulden

Gesicherte Bankdarlehen 161.011 160.198
Ungesicherte Anleihen 24.678 -
Langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.091 1.232
Zinsswaps, die fUr Sicherungsgeschéfte genutzt werden 245 266
Gesamt 187.025 161.696
Kurzfristige Schulden

Kurzfristig falliger Teil gesicherter Bankdarlehen sowie Zinsabgrenzungen 24.165 18.946
Kurzfristig falliger Teil der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 148 71
Gesamt 24.313 19.017

Informationen darlber, inwieweit der Konzern Zinsanderungs-, Wahrungs- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt ist,

sind in der Anhangangabe 26 dargestellt.

Nach dem Bilanzstichtag wurden beide Finanzierungen der Solarpark Hohenberg GmbH mit einem
Darlehensvolumen von insgesamt TEUR 7.300 sowie der Projektfinanzierung der Solardach Halberstadt GmbH &
Co. KG i.H.v. TEUR 360 (siehe Anhangangabe 23.2) aus den Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalenten
getilgt.
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23.2.

BANKDARLEHEN

Die ausstehenden Darlehen weisen folgende Konditionen aus:

31 Dezember 2018

31 Dezember 2017

in TEUR Wahrung Zinssatz  Falligkeitsjahr Nennbetrag Buchwert Nennbetrag Buchwert
7C Solarparken AG B8 EUR 2,20% 2018 - - 750 750
c EUR 1,75% 2018-28 3.918 3.692 4310 4.039
D EUR 1,76% 2018-26 1192 1192 1.276 1.276
F EUR 1,51% 201831 1.169 1169 1.246 1.246
G EUR 1,55% 2018-32 2.376 2.354 2546 2522
H EUR 2,10% 2018-32 523 518 560 555
1 EUR 2,30% 2018-24 2.200 2.200 2.600 2.600
Renewagy 5. Solarprojekigesellschaft mbH & Co KG A EUR 2.15% 2018-26 11.109 11.109 12.499 12.499
B8 EUR 1,79% 2018-25 12.084 11.966 13.810 13.675
Solarpark Heretsried GmbH A EUR 2,00% 2018-24 3.467 3.308 4.044 3.952
B EUR 2,13% 2018-25 5110 5.016 5.840 5719
Saugling Solar GmbH & Co kG A EUR 4,10% 201825 0 0 3.826 3.826
B8 EUR 5,70% 2018-25 0 0 5.206 5.206
gy 21. mbH A EUR 3,30% 201823 7.583 7.593 8.667 8.679
B EUR 2,30% 2018-25 64 64 73 73
Solamark Pugdorf GmbH & Co KG A EUR 4,70% 2018-24 2.155 2.079 2547 2.481
B EUR 3,50% 2018-27 5576 5.653 6.123 6.218
Solarpark Hohenberg GmbH A EUR 4,90% 2019-28 3.650 3.650 3.650 3.650
B EUR 4,90% 2019-29 3.650 3.650 3.650 3.650
Solarpark Longuich GmbH EUR 2,13% 2018-25 5.320 5222 6.080 5.954
Erste Solarpark Sandersdorf GmbH & Co KG EUR 3,60% 2018-30 5.420 5.484 5.902 5.977
Solamark green GmbH c EUR 1,75% 2018-26 3.425 3.418 3.875 3.867
D EUR 4,75% 2018-25 1.079 1.079 1.223 1.223
ay 2. mbH A EUR 2,50% 201825 3.945 3.862 4509 4.404
B8 EUR 1,35% 201834 649 649 690 690
Solarpark Gemini GmbH & Co KG EUR 3,00% 201831 4.362 4.253 4,698 4573
Solarpark Oberhdrbach GmbH EUR 2,13% 2018-25 3.605 3525 4120 4.018
Solarpark Neudorf GmbH B EUR EURIBOR 3M +1,6% 2018-24 471 471 549 549
c EUR 3,10% 2020-27 750 750 750 750
D EUR 1,95% 2018-27 1628 1628 1.803 1.803
SolardFuture Diest NV EUR 5,70% 2018-26 3.165 3.475 3.468 3.848
Provireo Solarpark 3 Schénebeck GmbH & Co KG EUR 2,70% 2018-30 2.855 3.021 3.008 3.300
B EUR 1,99% 2018-30 405 418 440 455
Solarpark CBG GmbH EUR 1,75% 2018-25 3.118 3.062 3548 3.476
R gy 11. j mbH & Co KG B EUR 2,20% 2018-26 2.851 2.828 3.208 3.181
Solardach Stieten GmbH & Co KG A EUR 4,75% 2018-26 1657 1674 1588 1634
B8 EUR 3,55% 2018-26 737 777 829 881
c EUR 5,59% 2018-26 - - 276 286
TULKAS Solarpark Beteiligungs GmbH & Co KG A EUR 4,99% 2018-27 444 448 493 536
B8 EUR 4,70% 2018-28 370 399 408 440
c EUR 3,95% 2018-30 72 76 79 83
D EUR EURIBOR 6M 2018-24 160 160 190 190
E EUR 4,50% 2018-26 1.255 1.255 1.423 1.423
SonnenSolarPark GmbH A EUR 2,90% 2018-24 733 733 867 867
B EUR 6,00% 2018-25 1.396 1.356 1.650 1.603
Siebente Solarpark Zerre GmbH & Co KG A EUR 3,40% 2018-26 1.546 1.546 1.752 1.752
B8 EUR 4,60% 201825 23 23 26 2
c EUR 2,35% 2018-29 464 452 510 495
D EUR 0,00% 201831 287 213 296 216
Solardach Wandersleben GmbH & Co KG A EUR 4,75% 2018-26 1824 1,864,422 2139 2.200
c EUR 2,53% 2018-25 65 65,400 75 76
Schauer Solar GmbH & Co KG EUR 3,70% 2018-27 1.968 1.968 2.187 2.187
Sonnendach K18 GmbH & Co KG EUR 3,90% 2018-26 1913 1.876 2168 2126
EUR 1,74% 2018-26 632 632 716 716
SPI Sachsen | GmbH & Co KG EUR 3,18% 2018-27 1875 1.928 2.084 2.149
Solarpark Carport Wolnzach GmbH & Co KG A EUR 3,300% 2018-29 1.061 1.059 1.142 1.138
B EUR 2,50% 2018-29 948 907 1.034 987
Colexon 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co KG A EUR EURIBOR 3M +0,9% 2018-20 338 338 563 563
B8 EUR 2,30% 2018-24 1152 1152 1.215 1215
Solardach Neubukow GmbH & Co KG A EUR 5,00% 201826 1421 1.426 1550 1.588
B EUR 5,59% 2018-26 73 71 79 82
Solamark Zerre IV GmbH & Co kG A EUR 3,40% 2018-26 1.043 1.043 1183 1183
B8 EUR 3,60% 2018-29 308 308 336 336
Erste Solarpark Wulfen GmbH & Co KG A EUR 4,80% 2018-27 599 599 670 670
B EUR 4,80% 2018-27 202 202 226 226
c EUR 3,80% 2018-26 210 210 236 236
Solamark Taurus GmbH & Co KG EUR 3,80% 2018-29 1.030 1.030 1128 1128
Erste Solarpark Xanten GmbH & Co KG EUR 4,40% 2018-26 919 919 1.034 1.034
Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co KG EUR 3,10% 2018-27 669 686 743 764
Vardar UG (haftungsbeschrankt) B8 EUR 2,37% 2018-25 373 373 402 402
Sphinx Solar GmbH & Co KG EUR 2,40% 2018-25 253 253 286 286
Solamparken IPP GmbH A EUR 3,00% 201821 154 154 206 206
B8 EUR 2,60% 2018-28 23 23 26 2
Lohengrin Solar UG EUR 2,10% 2018-34 763 756 811 803
Siberié Solar BVBA A EUR 2,90% 2018-18 - - 14 14
B EUR 5,69% 2018-20 6 6 8 8
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7C Solarparken NV B EUR 2,40% 2018-19 46 46 46 46
Sabrina Solar BVBA EUR 1,69% 2018-29 587 587 642 642
Solardach Halberstadt GmbH & Co KG EUR 4,80% 2018-29 360 366 404 422
Swan Energy NV A EUR EURIBOR 3M + 1,75% 2018-27 1.485 1.620 1.659 1.827
B EUR 1,76% 2018-18 -0 50 50
Solardach Steinburg GmbH EUR 1,45% 2018-35 699 694 740 734
Solardach LLG GmbH A EUR 1,65% 2018-32 831 822 890 881
Solardach LLG GmbH B EUR 2,10% 2018-34 1.051 1.041 1117 1.106
Solardach LLG GmbH C EUR 2,30% 2018-36 623 623
Tannhauser Solar UG (haftungsbeschrankt) EUR 1,90% 2018-34 598 598 635 635
Sonnendach K40K65 GmbH & Co KG EUR 3,49% 2018-25 3.079 3.209 5.765 6.129
Sonnendach K40K65 GmbH & Co KG EUR 3,49% 2018-29 4.079 4.079
Sonnendach M55 GmbH & Co KG EUR 3,49% 2018-25 1.705 1.823 3.012 3.202
Sonnendach M55 GmbH & Co KG EUR 1,95% 2018-29 1.809 1.791
Tristan Solar GmbH & Co. KG EUR 2,16% 2018-29 3.209 3.209
Solarpark Bitterfeld Il GmbH & Co. KG EUR 2,10% 2018-35 2.881 2.881
Pinta Solarparks GmbH & Co KG EUR 1,80% 2018-27 1.772 1.765
Solarpark Meyenkrebs GmbH & Co KG EUR 4,50% 2018-28 358 405
Solarpark Meyenkrebs GmbH & Co KG EUR 4,25% 2018-28 318 334
Solarpark Tangerhtitte GmbH & Co KG EUR 2,65% 2018-35 3.350 3.541
Solarpark Tangerhiitte GmbH & Co KG EUR 3,15% 2018-36 545 600
Solarpark Tangerhtiitte GmbH & Co KG EUR 1,35% 2018-20 365 363
Amatec PV 22 GmbH & Co KG EUR 1,82% 2018-36 575 569
Amatec PV 23 GmbH & Co KG EUR 1,82% 2018-36 530 525
Solarpark Bernsdorf GmbH & Co KG EUR 1,95% 2018-36 690 690
Solardach Derching GmbH & Co KG EUR 2,13% 2018-29 2.075 2.092
Amatec PV 29 GmbH & Co KG EUR 2,45% 2018-37 652 652
Amatec PV Chemnitz GmbH & Co KG EUR 2,15% 2018-33 2.150 2.180
Reetz Solar GmbH & Co. KG EUR 2,80% 2018-31 543 569
Trebbin | Solar GmbH & Co. KG A EUR 2,80% 2018-27 210 218
B EUR 2,00% 2018-31 213 214
Trebbin Il Solar GmbH & Co. KG EUR 2,80% 2018-27 626 672
Trebbin lll Solar GmbH & Co. KG A EUR 2,80% 2018-27 587 608
B EUR 2,75% 2018-30 545 568
C EUR 2,00% 2018-31 43 43
Trebbin IV Solar GmbH & Co. KG EUR 2,80% 2018-27 704 730
Tristedt | Solar GmbH & Co. KG A EUR 2,80% 2018-31 1.110 1.162
B EUR 1,40% 2018-34 157 151
Tristedt Il Solar GmbH & Co. KG EUR 2,80% 2018-31 538 563
Triistedt lll Solar GmbH & Co. KG A EUR 2,80% 2018-31 1.029 1.078
B EUR 1,40% 2018-34 157 151
Triistedt IV Solar GmbH & Co. KG A EUR 2,80% 2018-31 1.040 1.089
B EUR 1,40% 2018-34 157 151
Mockern Solar GmbH & Co. KG EUR 2,80% 2018-31 974 1.020
Séritz Solar GmbH & Co KG EUR 2,80% 2018-31 958 1.005
Kontokorrent EUR = 8 8
GESAMT DARLEHEN 183.853 184.503 178.797 179.143

Die Bankdarlehen sind mit den Photovoltaikanlagen, Grundstiicken und Gebauden (siehe Anhangangabe 17) sowie

mit heutigen und zukunftigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Stromverkauf oder

Mieteinzahlungen (siehe Anhangangabe 15) branchenblich besichert. Zudem wurden Sichteinlagen mit einem
Buchwert von TEUR 15.517 (i.VJ: TEUR 15.053) (siehe Anhangangabe 16) fir bestimmte Bankdarlehen
verpfandet. Dies sind die Schuldendienstreservekonten bzw. Bausparkonten auf die im Zuge von planmafigen

Kapitaldiensten zugegriffen werden kann.

Zum Bilanzstichtag gab es Zinsabgrenzungen auf den oben dargestellten Darlehen i.H.v. TEUR 51, die in den

kurzfristigen Teil gesicherter Bankdarlehen und Zinsabgrenzungen dargestellt wurden.

Es lagen zum Bilanzstichtag keine Verstdl3e gegen Covenants aus Bankverbindlichkeiten vor.

23.3. VERBINDLICHKEITEN AUS FINANZIERUNGSLEASING

Am Ende des Berichtszeitraums betreffen die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing finanzierte

Vermdgenswerte in Form von Solaranlagen (TEUR 1.231) in Belgien und eine Grundstickskaufoption flr ein

Grundstuck. Es betrifft ein 2,2 ha groRes Grundstiick in Demmin/Mecklenburg-Vorpommern, auf dem eine 0,6 MWp
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Solaranlage (Meyenkrebs) installiert wurde. Die ausstehenden Finanzierungsleasingverbindlichkeiten weisen

folgende Konditionen aus:

31.12.2018 31.12.2017
in TEUR Wahrung Zinssatz Falligkeitsjahr 'Nennbetrag Buchwert Nennbetrag Buchwert
Siberié Solar BVBA EUR 57 % 2018-30 1.231 1.231 1.302 1.302
Solarpark Meyenkrebs
GmbH & Co. KG EUR 2,0% 2018-32 10 8 - -
Gesamt 1.241 1.238 1.302 1.302

Es besteht zum Vertragsende eine Kaufoption i.H.v. TEUR 20 fiir die geleaste Solaranlage in Belgien.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing sind wie folgt fallig:

Kunftige Zinszahlungen Barwert der kuinftigen
Mindestzahlungen 9 Mindestzahlungen
in TEUR 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Unter einem Jahr 144 145 69 73 75 71
Zwischen einem und funf Jahren 578 578 229 248 349 330
Uber funf Jahre 984 1.121 171 220 814 900
Gesamt 1.707 1.844 468 542 1.238 1.302

Es lagen zum Bilanzstichtag keine VerstéRe gegen Finanzierungsleasingbedingungen vor. Bedingte Mietzahlungen

gab es im Berichtszeitraum wie auch im Vorjahrszeitraum nicht.

23.4. UNGESICHERTE ANLEIHEN

Im Februar 2018 hat die 7C Solarparken AG erstmalig ein Schuldscheindarlehen mit einem Nennbetrag in Hohe
von EUR 25 Mio. zu einem Uberwiegend fixierten durchschnittlichen Zins von ca. 2,78% am Kapitalmarkt begeben.
Das Schuldscheindarlehen ist in drei Tranchen mit 5 beziehungsweise 7 Jahren Laufzeit unterteilt.

in TEUR

Tranche Nominalzinssatz Falligkeitsjahr Nennbetrag Buchwert
Tranche A EURIBOR 3M + 2,00 % 2023 1.500 1.477
Tranche B 2,48% 2023 13.500 13.329
Tranche C 3,29% 2025 10.000 9.872
Gesamt 25.000 24.678

Die Zinsen fir Tranche B und C des Schuldscheins sind einmal jahrlich im Februar féllig, erstmals im Jahr 2019.
Die Zinsen fir Tranche A werden halbjahrlich den Schuldscheininvestoren entrichtet (im Februar und August).
Somit wurde zum Bilanzstichtag TEUR 607 Zinsaufwendungen bzgl. des Schuldscheindarlehens abgegrenzt, die

im kurzfristigen Teil gesicherter Bankdarlehen und Zinsabgrenzungen dargestellt wurden.
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Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangaben 6.11 A.

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.739 4.987
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 121 132
Sonstige Verbindlichkeiten 984 946
Gesamt 2.843 6.064

Zu den Wahrungs- und Liquiditatsrisiken des Konzerns hinsichtlich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und den sonstigen Verbindlichkeiten siehe Anhangangabe 26.

Die Reduzierung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ist im Wesentlichen darauf zurtickzufiihren,
dass am Ende des Geschéftsjahres 2017 noch eine Solaranlage (TEUR 3.639) gezahlt werden musste.
Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich im Vergleich zum Vorjahr in der Summe nicht wesentlich geéndert.

In einem Pachtvertrag wurde vereinbart, dass in den ersten sieben Jahren der Vertragsdauer keine Pacht gezahlt
wird. In den pachtfreien Jahren wird eine anteilige Rickstellung angesammelt, die wahrend des zukinftigen
Pachtzeitraums ratierlich verbraucht wird. Dadurch wird der Pachtaufwand gleichméaRig auf den Pachtzeitraum
verteilt. Die Pachtriickstellung wurde im Berichtszeitraum, wie im Vorjahr unter den sonstigen langfristige
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.14.

2018

Rickbau- Ge_zwéhr— Droh- E_ir_lzel— Sonstige | Gesamt
verpfl. leistung verluste risiken

Stand zum 1. Januar 2018 6.330 1.429 14 688 a7 8.507
Zugang durch Unternehmenserwerb 1358 - 147 - 5 1.510
Abgang durch Verkauf -37 - - - - -37
Erhohung der Ruckstellungen 625 - - - 9 634
In Anspruch genommene Ruckstellungen - -46 -57 - - -102
Auflésung von Rickstellungen - -60 - - -2 -62
Aufzinsung bzw. Abzinsung 255 10 3 20 - 289
Stand zum 31. Dezember 2018 8.531 1.334 107 708 59 = 10.739
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2017

Riickbau- Ggwahr- Droh- E_inzel- Sonstige Gesamt
verpfl. leistung  verluste risiken
Stand zum 1. Januar 2017 5.443 1.463 98 697 44 7.744
Zugang durch Unternehmenserwerb 345 - - - 3 348
Abgang durch Entkonsolidierung -56 - - - - -56
Erhéhung der Ruickstellungen 370 107 - - - 477
In Anspruch genommene Riickstellungen - -43 -84 - - -128
Auflésung von Ruckstellungen - -110 - -9 - -118
Aufzinsung bzw. Abzinsung 228 12 - - - 240
Stand zum 31. Dezember 2017 6.330 1.429 14 688 47 8.507
A. RUCKBAUVERPFLICHTUNGEN

Die Ruckbauverpflichtungen betreffen die Kosten, die nach Betriebsende einer Solaranlage, d.h. nach
20 bis 30 Jahren entstehen, wenn diese zuriickgebaut wird. Die Riickbaukosten werden vom Konzern geschatzt.
Es wird dabei ein vom Markt abgeleiteter Preis je kWp zum Rickbau angenommen, der mit einer geschatzten
Preissteigerungsrate bis zum Zeitpunkt des Riickbaus aufgezinst wird. Dieser Betrag wird zum diskontierten Wert
in einer Summe angesetzt und jedes Jahr aufgezinst.

B. GEWAHRLEISTUNGEN

Die Rickstellung fur Gewahrleistungen bezieht sich hauptsachlich auf Anlagen, die in der Vergangenheit von der
COLEXON gebaut wurden und fur die es Gewahrleistungsrisiken gibt. Die Risiken in Bezug auf die
Wahrscheinlichkeit als auch auf den Umfang wurden im Rahmen der Kaufpreisallokation geschatzt und seit dem
Erstansatz kontinuierlich GUberpruft. Die Inanspruchnahmen dieser Garantien werden nach grof3ter
Wabhrscheinlichkeit in einem Zeitraum zwischen eins und zwei Jahren stattfinden. Die Schatzungen der Hohe und
des Umfangs der Inanspruchnahme beruht auf langjahriger Erfahrung mit Altkunden der COLEXON, die jedoch
einer gewissen Unsicherheit unterliegen. Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme ist eher als hoch

einzuschatzen. In einzelnen Fallen sind Ruckgriffsmoéglichkeiten auf (Alt-)Subunternehmer maéglich.

C. DROHVERLUSTE

Die Drohverluste stammten in der Eréffnungsbilanz aus einer Ansammlung von verlusttragenden Vertragen im
Bereich der betriebstechnischen Wartung von Photovoltaikanlagen der COLEXON. Die Vertrage waren am
Bilanzstichtag abgelaufen. Im Berichtszeitraum hat der Konzern im Rahmen des Erwerbs des Amatec-
Geschéftsbetriebs Mietvertrage erworben, fur die keine normalen Marktbedingungen galten, da die Mietzahlungen
oberhalb des Werts der erhaltenten Gegensliestung liegen. Fur diese Mietvertrdge wurde im Rahmen der
Kaufpreisallokation Drohverlustriickstellungen gebildet. Diese Drohverlustriickstellung wird tUber die Laufzeit der

Mietvertrége in Anrechnung auf den Uberhdhten Mieten aufgehoben.
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D. EINZELRISIKEN

Die Einzelrisiken bestehen einerseits aus Eventualverbindlichkeiten, die sich aus Prozessrisiken ergeben, die mit
den von der COLEXON gebauten Anlagen zusammenhangen. Der Zeitpunkt der Erflillung wird nach Schatzung
des Konzerns innerhalb von zwei bis drei Jahren sein. Der Umfang und Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme
ist als sehr hoch einzustufen, obwohl der Ausgang der Verfahren zum Bilanzstichtag &uRerst schwer einzuschétzen
ist. In einzelnen Fallen sind Riickgriffsmoglichkeiten auf (Alt-)Subunternehmer méglich. Beziiglich der Hohe der
Inanspruchnahme bestehen abhangig von den Verfahrensausgéngen naturgemaf erhebliche Unsicherheiten. Die

Ressourcenabfliisse kdnnen daher deutlich niedriger oder signifikant héher ausfallen.

AuRerdem ergeben sich Einzelrisiken aus Rickkaufverpflichtungen einzelner Anlagen, die ebenfalls von
COLEXON gebaut wurden. Die Ruckkaufverpflichtungen kénnen erst in 13 Jahren Auswirkungen zeigen. Die
Einzelrisiken werden wie Riickstellungen dargestellt, da sie im Rahmen der Kaufpreisallokation gem. IFRS 3

berlcksichtigt wurden.

Der Effekt der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 auf den Konzernabschluss ist in Anhangsangabe 6.1.B
dargestellt. Aufgrund der gewahlten Umstellungsmethode sind die Vergleichswerte nicht angepasst worden mit
Ausnahme bestimmter Sicherungsbeziehungen.

26.1. EINSTUFUNGEN UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermdgenswerten und
Finanzverbindlichkeiten, einschlieBlich ihrer Stufen in der Fair Value-Hierarchie. Sie enthélt keine Informationen
zum beizulegenden Zeitwert fir finanzielle Vermoégenswerte und Finanzverbindlichkeiten, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, wenn der Buchwert einen angemessenen N&herungswert fur den

beizulegenden Zeitwert darstellt.
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31. Dezember 2018

Buchwert Beizulegender Zeitwert
. Finanzielle
Beizulegender . .
) Zwingend  Vermdgensw erte
. Anhang- Zeitw ert .
in TEUR . zu FVTPL - zu fortgefuhrten Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Sicherungs- .
nstrumente sonstige Anschaffungskoste
n (AC)
Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
Eigenkapitalinvestments 20 - 493 - 493 493 493
Geleistete Anzahlungen - - 713 713
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sow ie sonstige 15 - - 1.033 1.033
Forderungen
Sofort abrufbare Sichteinlagen 16 - - 32.758 32.758
Bank.l.<onten mit elnggschrankter 16 B _ 16.775 16.775
Verfiioninasherechtiniina
Sonstige langfristi
“g gimistige 15 - - 330 330
Vermdgensw erte
Sonstige kurzfristige
19 9 15 - - 2.305 2.305
Vermbgensw erte
Gesamt - 493 53.914 54.407 493 493
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31. Dezember 2018

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Anh Belzukzegir;de; Zwingend zu Sonstige
in TEUR nhang- . eltwer FVTPL - finanzielle Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
angabe Sicherungs- . - )
) sonstige  Verbindlichkeiten
instrumente

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Schulden
Zinssw aps, die fur
Sicherungsgeschéfte genutzt 23 -92 -153 - -245 - -245 - -245
w erden
Gesamt -92 -153 - -245 - -245 - -245
Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden
Bankdarlehen 23 -185.176 -185.176 - - -193.497 -193.497
Ungesicherte -24.678 -24.678 -26.015 -26.015
Anleihen
Verbindlichkeiten aus

. . ) 23 -1.239 -1.239 - - -1.501 -1.501
Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

. 24 -1.739 -1.739 - - - -

und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 24 0 0 - - - -
Gesamt -212.833 -212.833 - - -221.013 -221.013
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31. Dezember 2017

Anhang-

in TEUR
angabe

Buchwert

Beizulegender
Zeitw ert
Sicherungs-
instrumente

Bis zur
Endfalligkeit
gehalten

Sonstige
finanzielle
Schulden

Kredite und
Forderungen

Nicht in

Anw endungs-
bereich des
IFRS 7

Gesamt

Buchw ert
laut Bilanz

Beizulegender Zeitwert

Nicht zum
beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle
Vermdgenswerte
Geleistete Anzahlungen

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen sow ie
sonstige Forderungen

15

Sofort abrufbare 16
Sichteinlagen

Bankkonten mit

eingeschrankter 16
Verfligungsberechtigung

Sonstige langfristige

. 15
Vermogensw erte

Sonstige kurzfristige

Vermogensw erte 15

11 -

788 -

18.211 -

15.858 -

494 -

2.987 -

11 -

788 -

18.211 -

15.858 -

494 -

2.987 -

11

788

18.211

15.858

494

2.987

Stufe 1

Stufe 2 Stufe 3

Gesamt

Gesamt

38.348 -

38.348 -

38.348
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31. Dezember 2017

in TEUR

Anhang-
angabe

Buchwert

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender
Zeitwert
Sicherungs-
instrumente

zur
VeraulRerung
verflgbar

Kredite und
Forderungen

Sonstige
finanzielle
Schulden

Gesamt

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Schulden

Zinssw aps, die fur
Sicherungsgeschéfte genutzt
werden

23

-266

-266

Stufe 2

Stufe 3

Gesamt

-266

-266

Gesamt

Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden

Bankdarlehen

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

23

23

24

24

-266

-4.987

-119

-179.143

-1.303

-266

-179.143

-1.303

-4.987

-119

-266

-188.359

-1.614

-266

-188.359

-1.614

Gesamt

-5.106 -

-180.446

-185.552

-189.973

-189.973
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26.2. BESTIMMUNG DER BEIZULEGENDEN ZEITWERTE

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

der Stufe 2 und Stufe 3 verwendet wurden sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren:

Zusammenhang zwischen
wesentlichen, nicht
beobachtbaren
Inputfaktoren und der
Bewertung zum
beizulegen den Zeitwert

Wesentliche, nicht
Art Bewertungstechnik beobachtbare
Inputfaktoren

Marktvergleichsverfahren: Die beizulegenden
Zeitwerte basieren auf standardisierten
Zinsswaps Berechnungen eines reputierten deutschen Nicht anwendbar Nicht anwendbar
Kreditinstituts, wobei nur auf den Markt
beobachtbare Inputfaktoren angesetzt werden.

Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren
Sonstige Abgezinste Cashflows in einem DCF-Verfahren
finanzielle unter Ansatz der Marktzinsen und Laufzeit des Nicht anwendbar

Verbindlichkeiten* | Darlehens

* Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten enthalten gesicherte und ungesicherte Bankdarlehen, ungesicherte Anleihen und

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen.

26.3. FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT

Der Konzern ist den folgenden Risiken aus dem Einsatz von Finanzinstrumenten ausgesetzt:

+ Ausfallrisiko (siehe B);
* Liquiditatsrisiko (siehe C);
*  Marktrisiko (siehe D).

A. GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS

Der Vorstand tragt die Verantwortung fir den Aufbau und die Kontrolle des Konzernrisikomanagements. Der
Vorstand hat dazu einen Risikomanagementausschuss eingesetzt, der fiir die Uberwachung und Weiterentwicklung
der Risikomanagementrichtlinien des Konzerns zusténdig ist. Der Ausschuss berichtet dem Vorstand regelmatig
Uiber seine Tatigkeit. Die Grundséatze des Risikomanagementsystems lassen sich auf die finanziellen Risiken
Ubertragen, diesbezuglich wird auf den Risikobericht im zusammengefassten Lagebericht Seite 44 verwiesen.

Die Risikomanagementrichtlinien des Konzerns wurden zur Identifizierung und Analyse der Risiken des Konzerns
entwickelt, um geeignete Risikolimits und Kontrollen einzufihren und die Entwicklung der Risiken und die
Einhaltung der Limits zu berwachen. Die Risikomanagementrichtlinien und das Risikomanagementsystem werden
regelmaRig Gberprift, um Veranderungen der Marktbedingungen und der Aktivitaten des Konzerns aufgreifen zu

kénnen.
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Durch die bestehenden Ausbildungs- und Managementstandards sowie die zugehdrigen Prozesse soll ein
zielfuhrendes Kontrollumfeld sichergestellt werden, in dem alle Mitarbeiter ihre jeweiligen Aufgaben und

Verantwortlichkeiten verstehen.

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Einhaltung der Richtlinien und Prozesse des Konzernrisikomanagements durch den
Vorstand und die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems im Hinblick auf die Risiken, denen der Konzern

ausgesetzt ist.

B. AUSFALLRISIKO

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines
Finanzinstruments seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht grundsatzlich
aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie den Schuldinstrumenten unter Form von Darlehen
die der Konzerns an Dritten verschafft hat. Bei den Forderungen der Solarparks handelt es sich im Wesentlichen
um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Verkauf der produzierten Kilowattstunden. Die
Abnahme des produzierten Stroms, die auf vertraglich Vergutungssatzen basiert, ist in allen Méarkten, auf denen
der Konzern aktiv ist, gesetzlich geregelt und sichergestellt. Es handelt sich dabei ausschlief3lich um kurzfristige
Forderungen, die in der Regel innerhalb von zwei Monaten ausgeglichen werden.

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko.

Das Ausfallrisiko des Konzerns wird hauptsachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden beeinflusst.
Allerdings bericksichtigt der Vorstand auch die Merkmale der gesamten Kundenbasis, einschlieflich des
Ausfallrisikos der Branche und der Lander, in denen die Kunden tatig sind, da diese Faktoren das Ausfallrisiko
ebenfalls beeinflussen kdnnen. Gleichwohl kann der Vorstand nur beschrankt Einfluss nehmen auf die
Kundenbasis, da diese oftmals gesetzlich verpflichtet ist, Strommengen abzunehmen bzw. der Konzern verpflichtet

ist, den erzeugten Strom zu liefern.

Fast alle Kunden des Konzerns sind semi-6ffentliche Netzunternehmen. Fur keinen dieser Kunden war bisher die
Erfassung einer Wertminderung notwendig. Zur Uberwachung des Ausfallrisikos werden vor allem auf die zeitliche
Abrechnung, die Ublicherweise von Seiten des Kunden erfolgt und die zeitliche Zahlung der Abrechnung geachtet.

Der Konzern wendet fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Einklang mit dem Standard IFRS 9 den
vereinfachten Ansatz des Wertminderungsmodels an. Dieses basiert auf den erwarteten kiinftigen noch nicht

eingetretenen Kreditausfallen (Expected Credit Losses oder ECL).

Der Konzern kategorisiert dazu die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem Verkauf von Strom in
weitestgehend homogene Gruppen, die &hnliche Charakteristika aufweisen hinsichtlich ihrer geschatzen
Ausfallrisiken. Dabei ist von besonderer Bedeutung, ob die Rechte des Konzerns sich unmittelbar aus dem Gesetz
ergeben, ob sich der Kunde an eignenen Stromkunden den dem Konzern zu zahlende Forderung weiterberechnen
kann (EEG-Umlage) oder ob es ein staatliches oder semi-6ffentliches Unternehmen der Kunde ist, betrifft. Dartiber
hinaus wird differenziert, ob eine Sicherheit fir die Forderungen gestellt wurden und ob diese Sicherheit aus einer

Bankburgschaft oder aus einer Patronatserklarung besteht.

Das Risiko auf Kreditausfall fiir sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, d.h. die nicht aus dem
Verkauf von Strom stammen, wird auf Einzelbasis der Charakteristika der betreffenden Kunden sowie etwaige

gestellten Sicherheiten vom Konzern eingeschétzt.
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Am 1. Januar hat der Konzern in Zuge der Erstanwendung des Standards IFRS 9 eine Wertminderunge i.H.v.
TEUR 39 auf die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gebildet. Diese Wertminderung wurde in der
Eroffnungsbilanz des Konzerns eingebucht und basierte auf dem Forderungebestand zum 31. Dezember 2017
(siehe Anhangangabe 6.1.B).

Der Konzern fiihrt ein Wertminderungskonto. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum
31. Dezember 2018 im Nennwert von TEUR 561 (2017: TEUR 500) wertgemindert. In der laufenden Periode ergab
sich somit eine Zunahme von TEUR 22 (i. VJ: TEUR 84), die erfolgswirksam im sonstigen Betriebsaufwand erfasst

werden.
in TEUR 2018 2017
Wertminderungskonto zum 1.1 500 416
Zunahme durch die Erstanwendung des neuen Standards IFRS 9 39 -
Zunahme 22 84
Wertminderungskonto zum 31.12 561 500

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und weisen aufgrund des brancheniblichen
Gutschriftverfahrens eine Falligkeit von 15-30 Tagen aus.

Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt dar:

Uberfallig, aber nicht wertgemindert

in TEUR Summe Weder Uberfélligr noch <30 Tage 30-60 Tage 60-90 Tage >90
2018 1.033 964 1 - 66 2
2017 788 733 1 9 - 45

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte die zum fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden, betreffen vor
allem Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, sowie auch Schuldinstrumenten unter Form von Darlehen die

der Konzerns an Dritten verschafft hat.

Am 1. Januar 2018 hat der Konzern in Zuge der Erstanwendung des Standards IFRS 9 eine Wertminderungen
i.H.v. TEUR 136 auf sonstigen finanziellen Vermdgenswerten gebildet. Diese Wertminderung wurde in der
Erdffnungsbilanz des Konzerns eingebucht und basierte auf dem Bestand zum 31. Dezember 2017 (siehe
Anhangangabe 6.1.B).

Am Bilanzstichtag hatte sich dieser Bestand nur unwesentlich verdndert, dennoch wurde TEUR 142 als nicht

wertnachhaltig erfolgswirksam ausgebucht.

Der Konzern hat am 31. Dezember 2018 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente von TEUR 49.533
(i.VJ: TEUR 34.068) im Bestand. Diese Summe stellt somit das maximale Ausfallrisiko im Hinblick auf diese

Vermdgenswerte dar. Der Konzern hat beziglich dieser Finanzvermdgenswerten keine Wertminderungen gebildet.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden bei unterschiedlichen Banken oder Finanzinstituten in
ganz Deutschland, aber auch im beschrénkten Ausmal in anderen L&ndern wie z.B. ltalien und Belgien,

unterhalten.
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Bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 hatte der Konzern zum 1. Januar 2018 auf den Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten keine Wertminderung gebildet. Der Konzern nimmt an, dass seine Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente ein geringes Ausfallrisiko aufweisen.

Der Konzern schlie8t zur Abdeckung des Zinsrisikos Fix-fur-Floating Zinsswaps ab. Derivate werden bei
unterschiedlichen deutschen Banken oder Finanzinstituten abgeschlossen. Grundséatzlich werden Swapgeschatfte

mit der Bank, die auch die variabel verzinsten Kredite gewahrt hat, abgeschlossen.

Der Konzern hat fir den Verkauf wvon Strom durch Handler auf den Strombérsen
(siehe Anhangangabe 6.1 A, 6.4) Sicherheiten erhalten. Diese Sicherheiten sind meistens Blirgschaften. Am Ende
des Berichtszeitraums betrugen diese Sicherheiten EUR 1,5 Mio. (i.VJ: EUR 1,4 Mio.).

C. LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass der Konzern nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen pinktlich
zur Félligkeit zu erfillen. Liquiditatsrisiken aus den finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich nicht, da der Konzern
zum Bilanzstichtag Uber Zahlungsmittel bzw. Zahlungsmitteladquivalente in Hohe von TEUR 49.533 (i.VJ:
TEUR 34.068) verfligt. Darliber hinaus werden mit hoher Sicherheit aus den laufenden Solarparks Zahlungsstrome
erwartet, die die Zins- und Tilgungszahlungen und die finanziellen Verbindlichkeiten hieraus laufzeitaquivalent
bedienen konnen. In letzter Instanz liegt die Verantwortung fiir das Liquiditatsrisikomanagement beim Vorstand,
der ein angemessenes Konzept zur Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzierungs- und
Liquiditatsanforderungen aufgebaut hat. Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken durch das Halten von
angemessenen Ricklagen und durch standiges Uberwachen der prognostizierten und tatséchlichen
Zahlungsstrome und der Abstimmung der Falligkeitsprofile von finanziellen Vermoégenswerten und
Verbindlichkeiten.

IFRS 7 fordert weiterhin eine Falligkeitsanalyse sowohl fur derivative als auch originare finanzielle
Verbindlichkeiten. Die nachfolgende Falligkeitsanalyse zeigt, inwieweit die undiskontierten Cashflows im
Zusammenhang mit den Verbindlichkeiten per 31. Dezember 2018 (31. Dezember 2017) die zukiinftige

Liquiditatssituation des Konzerns beeinflussen.

Im Folgenden werden die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am Abschlussstichtag
einschlieflich geschéatzter Zinszahlungen dargestellt. Es handelt sich um undiskontierte Bruttobetréage inklusive
geschéatzter Zinszahlungen, jedoch ohne Darstellung der Auswirkung von Verrechnungen.

31. Dezember 2018

Buchwert Nominalbetrag Vertragliche Zahlungsstréme
in TEUR Gesamt <1 Jahr <5 Jahre >5 Jahre
Gesicherte Bankdarlehen 184.755 183.861 214.489 28.483 99.167 86.840

inkl. Zinsswaps
Ungesicherte Anleihen 24.678 25.000 29.129 694 17.777 10.

Verbindlichkeiten aus

) : . 1.238 1.241 1.709 145 578
Finanzierungsleasing

658
986

Gesamt 210.672 210.101 245.327 29.322 117.522 98.

484
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31. Dezember 2017

Buchwert Nominalbetrag Vertragliche Zahlungsstréme
in TEUR Gesamt < 1 Jahr < 5 Jahre > 5 Jahre
Gesicherte Bankdarlehen inkl. 179.410 178.797 205.808 23.841 94.518 87.449
Zinsswaps
Verbindlichkeiten aus 1.302 1.302 1.844 145 578 1121
Finanzierungsleasing
Gesamt 180.713 180.099 207.652 23.986 95.096 88.570

Die Bruttozuflisse/-abfliisse, die in der vorhergehenden Tabelle angegeben werden, stellen die undiskontierten
Zahlungsstrome im Zusammenhang mit derivativen finanziellen Verbindlichkeiten dar, die zu
Risikomanagementzwecken gehalten und normalerweise nicht vor ihrer vertraglichen Falligkeit ausgeglichen
werden. Die Darstellung zeigt die Nettozahlungsstrome von Derivaten mit einem Nettobarausgleich und die

Bruttomittelzuflisse und -abfliisse von Derivaten, bei denen ein gleichzeitiger Bruttozahlungsausgleich vorliegt.

Wie in der Anhangangabe 23 angegeben, verfiigt der Konzern hauptsachlich Gber Bankdarlehen, die Auflagen
enthalten. Ein kiinftiger Versto3 gegen die Auflagen kann dazu fiihren, dass das Darlehen friiher als in der obigen
Tabelle angegeben, zuriickzuzahlen ist. Es handelt sich dabei ausschlief3lich um Projektfinanzierungen und es gibt
prinzipiell keinen Ruckgriff (non-recourse) auf andere Konzerngesellschaften.

Die Zinszahlungen fur variabel verzinsliche Darlehen und Anleihen in der obigen Tabelle wurden, sofern sie durch
Swaps eingedeckt sind, mit einem festen Zinssatz angesetzt. Sie spiegeln die Marktverhaltnisse fir
Terminzinsséatze am Ende des Geschéftsjahres wider. Diese kdnnen sich mit der Veranderung der Marktzinssatze

wandeln.

D. MARKTRISIKO

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich die Marktpreise, beispielsweise Wechselkurse, Zinssatze oder Aktienkurse
andern und dadurch die Ertrage des Konzerns oder der Wert der gehaltenen Finanzinstrumente beeinflusst werden.
Ziel des Marktrisikomanagements ist es, das Marktrisiko innerhalb akzeptabler Bandbreiten zu steuern und zu

kontrollieren und gleichzeitig die Rendite zu optimieren.

Zur Steuerung der Marktrisiken erwirbt und veréauf3ert der Konzern Derivate bzw. geht finanzielle Verbindlichkeiten
ein. Samtliche Transaktionen erfolgen innerhalb der Richtlinien des Risikomanagementausschusses. Zur
Steuerung von Ergebnisvolatilitaéten soll, soweit mdglich, das Hedge-Accounting eingesetzt werden. Fur den
Konzern werden zum Ende des Berichtszeitraums keine Risikokonzentrationen fir dessen Gesellschaften

gesehen.

Die Gesellschaft war Wahrungsrisiken nur im unwesentlichen Umfang ausgesetzt, da der Konzern lediglich Giber
eine danische Tochtergesellschaft verfugt, die keine eigensténdige operative Tatigkeit ausibt, sondern vielmehr
als Holdinggesellschaft einzuordnen ist. Die dénische Konzerntochter hat keine finanziellen Verbindlichkeiten und
das Liquiditatsrisiko ist auf kurzfristige Vermégenswerte begrenzt, mit Ausnahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, da diese in Euro lauten. Es gab daruber hinaus in der dénischen Tochtergesellschaft
keine wesentlichen Forderungen an Dritte, woflr der Konzern das Wahrungsrisiko von danischen Kronen zu Euro

tragen miisste.
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Der Konzern ist im Wesentlichen einem Zinsdnderungsrisiko im Rahmen der Finanzierung von Solaranlagen
ausgesetzt. Aus Bankdarlehen mit variabler Verzinsung, die in der Anhangangabe 23.2 aufgefuhrt sind, resultiert
ein zinsbedingtes Cashflow-Risiko. Diese Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit Zinsswaps abgesichert. Diese
Zinsswaps stellen sich wie folgt zusammen:

31.12.2018 31.12.2017

in TEUR Wahrung Zinssatz Falligkeitsjahr Buchwert Buchwert
%‘E}'ﬁ"g&' }feo'arprojektgese"“haﬂ EUR 0,68 % gg. EURIBOR (3M) 2017-20 3 8
Solarpark Neudorf GmbH EUR 1,98 % gg. EURIBOR (3M) 2017-22 24 32
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co KG EUR 1,18 % gg. EURIBOR (3M) 2019-24 64 45
Swan Energy NV EUR 3,35 % gg. EURIBOR (3M) 2017-27 153 181
Gesamt 245 266

Die Uberleitung der Zinsswaps wahrend des Geschéftsjahres 2018 lasst sich wie folgt herleiten:

. . . . Differenz im
. u Zeitwert Zeitwert Differenz Perioden- :
in TEUR Wahrung 31.12.2018 31.12.2017 ergebnis  Sonstigen
Ergebnis
Colexon 1. Solarprojektgesellschaft
mbH & Co KG EUR s 8 : 5
Solarpark Neudorf GmbH EUR -24 -32 - 8
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co KG EUR -64 -45 - -19
Swan Energy NV EUR -153 -181 35 28
Gesamt -245 -266 35 -21

Fir Bankdarlehen in H6he von TEUR 160 (i.VJ: TEUR 190) wurden keine Zinsswaps abgeschlossen. Dariiber
hinaus wurde flr das Darlehen der Swan Energy NV i.H.v. TEUR 1.620 (i.VJ: TEUR 1.827) ein anteiliger Zinsswap
von 75 % des Kreditvolums abgeschlossen. Demzufolge besteht ein Zinsdnderungsrisiko auf dem verbleibenden
Darlehensbetrag von TEUR 405 (i. VJ.TEUR 457). Schlie@lich gibt es eine Tranche innerhalb des
Schuldscheindarlehen mit einem variablen Zins i.H.v. TEUR 1477.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzanderung um +/-100 Basispunkte mit der

Laufzeit von einem Jahr mit einer variablen verzinslichen Bankenfinanzierung, die nicht mit Zinsswaps abgesichert

ist.

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Zinsniveau +100 Basispunkte -100 Basispunkte +100 Basispunkte -100 Basispunkte
Var. verzinsliche Bankfinanzierungen 33 -33 14 -14
Var. verzinsliche unsicherte Anleihen 15 -15 - -

Ergebniseffekte nicht-effektive derivative
Finanzinstrumente

Gesamt 96 -100 80 -73

48 -52 66 -59

Zur Absicherung des Zinsrisikos ist die 7C Solarparken Zinssicherungsgeschafte (,Swaps“) eingegangen.
Zinsanderungsrisiken werden gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von
Anderungen der Marktzinssétze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergebnisteile sowie

ggf. auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde.
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Marktzinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das
Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Demnach unterliegen alle zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne
des IFRS 7.

Marktzinsénderungen von Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumente im Rahmen (,Swaps®) eines
Cashflow-Hedges zur Absicherung zinsbedingter Zahlungsschwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen
auf die Sicherungsriicklage im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen
Sensitivitatsrechnungen bertcksichtigt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung einer angenommenen Zinssatzanderung um +/-100 Basispunkte bei

Konstanz aller Gbrigen Variablen fiir den effektiven Teil derivativer Finanzinstrumente auf das Eigenkapital:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Zinsniveau +100 Basispunkte -100 Basispunkte +100 Basispunkte -100 Basispunkte

Eigenkapitalanderungen effektive

derivative Finanzinstrumente o Y 80 75

Die durchgefuhrten Effektivitétstests per 31. Dezember 2018 lieferten fur sdmtliche Sicherungsbeziehungen eine
Effektivitdt in einer Bandbreite von 90% bis 101% und liegen damit innerhalb einer Bandbreite von 80%
bis 120%.

Zu den Rechnungslegungsmethoden siehe Anhangangabe 6.15.

27.1. LEASINGVERHALTNISSE ALS LEASINGNEHMER

Der Konzern least eine Reihe von Dachern und Freiflachen fiir den Betrieb von Photovoltaikanlagen im Rahmen
von Operating-Leasingverhéltnissen. Die Leasingverhéltnisse haben durchschnittlich eine Laufzeit von mindestens
20 Jahren, nach Ablauf dieses Zeitraums wird durch eine oder mehrere Verldngerungsoption(en) das
Leasingverhaltnis fur weitere finf bis zehn Jahre ermdglicht. Die Leasingzahlungen bestehen vor allem aus

Mietzahlungen, die von der Produktion der Photovoltaikanlagen abhangig sind.

In sehr beschranktem Ausmafd hat der Konzern auch einige Operating-Leasingvertrage bzgl. des Fuhrparks der
Gesellschaft sowie der angemieteten Bliroraume.

Bei der Darstellung der kiinftigen Mindestleasingzahlungen wird davon ausgegangen, dass die Gesellschaft die

Verlangerungsoptionen bzgl. der dargestellten Vertrage nicht wahrnehmen wird.

A. KUNFTIGE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN

Zum 31. Dezember sind die kunftigen Mindestleasingzahlungen von unkiindbaren Leasingverhéaltnissen wie folgt

zu zahlen:
in TEUR 2018 2017
Bis zu einem Jahr 976 739
Langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 3.465 3.182
Langer als finf Jahre 9.086 6.299
Gesamt 13.527 10.220
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B. IM GEWINN ODER VERLUST ERFASSTE BETRAGE

in TEUR 2018 2017
Leasingaufwand 895 780
Gesamt 895 780

Die bestehenden Leasingverhaltnisse haben unterschiedliche Preisanpassungsklauseln; einige haben einen festen
Inflationssatz, andere sind an die Entwicklung eines Inflationsindizes gebunden. Daneben gibt es auch Vertrage

ohne Inflationsanpassung, weil sie einen festen Preis haben oder weil sie produktionsabhangig sind.

27.2. LEASINGVERHALTNISSE ALS LEASINGGEBER

Der Konzern hat ebenfalls einige Grundstiicke und Geb&ude im Eigentum, die neben der Eigennutzung auch
teilweise langfristig vermietet werden. Dies betrifft meistens Operating-Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von
tiber 20 Jahren fir die Vermietung von Freiflachen fir den Betrieb von Photovoltaikanlagen sowie kurz- bis
mittelfristig vermietete Burordume (bis zu drei Jahre).

A. KUNFTIGE MINDESTLEASINGZAHLUNGEN

Zum 31. Dezember stehen die folgenden kiinftigen Mindestleasingzahlungen im Rahmen von unkiindbaren

Leasingverhéltnissen aus:

in TEUR 2018 2017

Bis zu einem Jahr 82 89

Langer als ein Jahr und bis zu finf Jahren 268 199

Langer als finf Jahre 332 372

Gesamt 681 660
B. IM GEWINN ODER VERLUST ERFASSTE BETRAGE

In 2018 wurden Mieteinnahmen aus Immobilien von TEUR 98 (i.VJ: TEUR 149) in den Umsatzerlésen erfasst :

in TEUR 2018 2017
Immobilien, mit denen Mieteinnahmen erzielt werden 98 149
Gesamt 98 149

Im Dezember 2018 hat der Konzern die Beherrschung der Projektgesellschaft Surya 1 GmbH & Co. KG erlangt,
sodass sie im Berichtsjahr erstmals vollkonsolidiert wurde. Die Projektgesellschaft verfugt Uber ein Portfolio an
(teilweise) projektierten Solaranlagen, die nach dem Erwerbszeitpunkt vollentwickelt und anschlieBend gebaut
werden sollen. Bis zum Bilanzstichtag hat der Konzern fur den Erwerb immaterieller Vermégenswerte EUR 0,4 Mio.
bezahlt. Dieser Betrag wurde zum Bilanzstichtag innerhalb der immaterielle Vermégenswerte als Projekterechte
bilanziert. Im kommenden Geschéftsjahr kann es abhangig von der Entwicklung und Realisierung des
Projektportfolios der Projektgesellschaft zu weiteren Zahlungen i.H.v. von bis zu EUR 0,5 Mio. aus dem Erwerb
dieser immateriellen Vermdgenswerte bei Umsetzung aller Projekten und unter Erreichung aller Zielsetzungen
kommen.
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Die Grundlage fir weitere Zahlungen ist jedoch derzeit ungewiss und von vielen technische, rechtlichen und
wirtschaftlichen Bedingungen abhéngig, die der Konzern am Bilanzstichtag nicht verlasslich beurteilen kann. Der

Mehrkaufpreis von EUR 0,5 Mio. stellt daher eine Eventualverbindlichkeit dar.

Am Bilanzstichtag bestanden keine anderen Eventualverbindlichkeiten.

29.1. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

A. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

Die Vergitung der Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen umfasst:

in TEUR 2018 2017
Kurzfristig fallige Leistungen 406 413
Gesamt 406 413

Die Vergutung fur den bestehenden Vorstand betrug fur das Jahr 2018 TEUR 406 (i.VJ: TEUR 413) fir seine
Funktionen im Konzern (mittelbar und unmittelbar).

B. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES MANAGEMENTS IN
SCHLUSSELPOSITIONEN

Die Vorstandsmitglieder verfugen uber 5,7 % der Stimmrechtsanteile des Unternehmens.

Der zusammengefasste Wert der Geschéftsvorfélle und der ausstehenden Salden im Zusammenhang mit
Mitgliedern des Managements in Schlusselpositionen und Unternehmen, Uber die sie die Beherrschung oder

mafgeblichen Einflisse haben, waren wie folgt:

in TEUR Werte der Geschaftsvorfalle Salden ausstehend zum 31. Dezember
Geschaftsvorfall 2018 2017 2018 2017
Dienstleistung (*) 1 - = -
Fremdleistung (**) 44 5 = -

(*) der Konzern erbringt Buchfiihrungsdienstleistungen fur eine Gesellschaft eines Vorstands des Konzerns. Die Dienstleistungen
werden zu Marktwerten abgegolten.

(**) Ein Vorstand stellte im dem Konzern mittelbar tber eine Gesellschaft im Geschéftsjahr (sowie fir eine beschrankte Zeit im
Vorjahr) eine Mitarbeiterin zur Verfligung. Diese Transaktion wurde als Fremdleistung in den betrieblichen Aufwendungen erfasst
und hier separat dargestellt. Die Uberlassung von Mitarbeitern wird zu Marktwerten abgegolten.
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C. GESCHAFTSVORFALLE MIT MITGLIEDERN DES AUFSICHTSRATS

Es gab weder im Berichtszeitraum noch im Vorjahreszeitraum Geschéftsvorfélle oder ausstehende Salden aus
solchen Geschaftsvorfallen im Zusammenhang mit Mitgliedern des Aufsichtsrats und Unternehmen, lber die sie

die Beherrschung oder mafgeblichen Einfliisse haben.

D. GESCHAFTSVORFALLE MIT UNTERNEHMEN, DIE NACH DER
EQUITY-METHODE BEWERTET WERDEN

Es gab zum Bilanzstichtag zwei Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden: die Erste Solarpark
Nowgorod GmbH & Co. KG sowie die Zweite Solarpark Nowgorod GmbH & Co. KG. Es betrifft
Vorratsgesellschaften, fur die Investitionen in Solaranlagen im Geschéftsjahr 2019 geplant werden. Die
Konzerngesellschaft, Sonnendach K19 Haftungs GmbH ist die geschéftsflihnrende Gesellschafterin in den
Vorratgesellschaften und hat daftir im Geschéftsjahr eine Vergiitung von unwesentlicher Bedeutung (< TEUR 1)

erhalten.

E. GESCHAFTSVORFALLE MIT SONSTIGEN NAHESTEHENDEN
PERSONEN

Im Berichtszeitraum gab es keine Geschéftsvorfélle mit sonstigen nahestehenden Personen.

A. ERWERB DES BETRIEBSFUHRUNGSGESCHAFTS EINES PV
PORTFOLIOS VON 77 MWP

Im Februar 2019 hat 7C Solarparken eine Betriebsfiihrungsgeschéft fiir operative Solaranlagen mit einer Leistung
von insgsamt 77 MWp zu einem Barkaufpreis i.H.v. EUR 2,3 Mio. erworben. 7C Solarparken erwartet, dass die
Gesellschaft stetige Einnahmen in Form von Managementgebtihren i.H.v. ca. EUR 0,4 Mio. erwirtschaften wird.
Die mit dieser Transaktion gewonnene Ertrags- und Leistungsperpektive passt in die Vision des Konzerns das
Anlagenportfolio bis 2025 auf 500 MWp auszubauen -inklusive der im Rahmen von Betriebsfihrungsvertrégen

betreuten Anlagen von Dritten.

B. ERWERB EINER ERSTEN DEUTSCHEN WINDANLAGE

7C Solarparken gibt ihre erste Investition in einen deutschen Windpark bekannt. Diese Entscheidung kann sowohl
durch opportunistische Uberlegungen als auch vor dem strategischen Hintergrund das Risikoprofil des
Stromertrags des Konzerns weiter zu senken bis ein optimales Niveau mit einem Mix aus 90% PV-generiertem
Strom und 10% Wind-generiertem Strom erreicht ist, begrindet werden. Der 2,78 MW Windpark wurde 2016 in
Betrieb genommen, besteht aus einer General Electric Turbine, und befindet sich in Medard, Rheinland-Pfalz.
Die Windturbine erhalt eine Einspeisevergitung von EUR 86/MWh. Der Konzern schatzt die jéhrlichen
Umsatzerlése mit EUR 0,6 Mio. ein. Fir den Erwerb wurde ein Kaufpreis i.H.v. EUR 1,4 Mio. zuziglich der

Ubernahme einer Nettoverschuldung i.H.v. ca. EUR 4,7 Mio., gezahlt.
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C. ERWERB VON BESTANDSANLAGEN

Im Erstellungszeitraum hat die 7C Solarparken verschiedene bestehende Solaranlagen erworben, die einen
eigenstandigen Geschéftsbetrieb darstellen und im Rahmen einer Kaufpreisallokation gem. IFRS 3 im
Geschéftsjahr 2019 bilanziert werden. In der untenstehenden Tabelle werden die Anlagen bzw.

Gesellschaftserwerbe vereinfachend dargestellt:

INVESTITIONEN IN _ EBITDA-

BESTANDSANLAGEN Leistung Beitrag  INVESTITION NETTOVERSCHULDUNG EIGENMITTEL
in Mio. EUR (MWp) p.a.

Oppin 0,9 0,2 2,2 11 1,2
Blankenberg 1,1 0,3 2,0 1,0 1,0
Glasewitz 1,5 0,3 2,4 1,3 1,0
Stephanposching 0,6 0,2 1,1 0,8 0,2
Geesthacht 0,6 0,1 1,1 0,6 0,4
Summe 4,7 11 7,7 4,9 3,9

Im Januar 2019 hat der Konzern, eine 0,9 MWp Dachbestandsanlage in Oppin (Sachsen Anhalt) erworben.
Der Solarpark ist mit First Solar Modulen und SMA Wechselrichtern ausgestattet und erfreut sich einer
Einspeisevergiitung von EUR 308/MWh, da die EEG-Inbetriebnahme im Jahr 2010 erfolgt ist.

Der Konzern hat im ersten Quartal einen Kaufvertrag bzgl. einer 1,1 MWp Freiflachensolaranlage in
Blankenberg (Mecklenburg-Vorpommern), die mit NexPower Modulen und Kaco Wechselrichtern
ausgestattet ist, abgeschlossen. Der Solarpark erhélt eine Einspeisevergitung i.H.v. EUR 319/MWh (Jahr
der Inbetriebnahme 2009) und hat einen spezifischen Ertrag von ca. 850 kWh/kWp. Am Tag der

Verdffentlichung stand der Kaufvertrag noch unter marktiiblichen aufschiebenden Bedingungen.

7C Solarparken hat Uber eine 1,5 MWp PV-Freiflachenanlage in Glasewitz (Mecklenburg-Vorpommern)
einen Kaufvertrag unterzeichnet. Die betroffene Solaranlage ist ausgestattet mit NexPower Modulen and
Kaco Wechselrichtern. Der Solarpark erhalt eine Einspeisevergutung von EUR 284/MWh (Jahr der
Inbetriebnahme 2010) und hat einen spezifischen Ertrag von ca. 850 kWh/kWp. Am Tag der Verotffentlichung

stand der Kaufvertrag noch unter marktublichen aufschiebenden Bedingungen.

Anfang des Geschéftsjahr 2019 hat die 7C Solarparken einen Vertrag bzgl. einer 0,6 MWp Freiflachenanlage
in Stephansposching (Bayern) mit Trina Solar Modulen und Kaco Wechselrichtern dbernommen. Der
Solarpark erhélt eine Einspeisevergitung von EUR 355/MWh (Jahr der Inbetriebnahme 2008) und hat einen
spezifischen Ertrag von ca. 1.000 kWh/kWp. Am Tag der Veroffentlichung stand der Kaufvertrag noch unter
marktiiblichen aufschiebenden Bedingungen.
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Der Konzern hat im Marz 2019 eine 0,6 MWp Dachbestandsanlage in Geesthacht (Schleswig-Holstein)
erworben. Die Anlage, die eine Einspeisevergitung von EUR 262/MWh erhalt, wurde 2011 in Betrieb
genommen. Die Dachanlage ist ausgestattet mit Modulen von Canadian Solar und SMA Wechselrichtern.
Der spezifische Ertrag liegt bei ca. 860 kWp/kWh.

D. SOLARANLAGEN DIE SICH AM BILANZSTICHTAG IM BAU BEFANDEN MIT
ERFOLGTEM NETZANSCHLUSS
Folgende Solaranlagen befanden sich am Bilanzstichtag noch im Bau und wurden demzufolge als Anlagen im Bau

in Héhe von TEUR 1.117 in der Bilanz erfasst. Ans Netz angeschlossen wurden diese Anlagen im

Erstellungszeitraum.

::\;E?JTRITIONEN N NEUANLAGERN Leistung (MWp) EB'TD:-{feitrag GESAMTINVESTITION
WeiRenfels 0,6 41 496
Dahre Il 0,6 83 785
Summe 1,2 124 1.281

E. SICH IM BAU BEFINDLICHEN ANLAGEN

Der Konzern hat vor dem Bilanzstichtag den Bau mehrerer Anlagen in Auftrag gegeben, deren Errichtung begonnen
aber noch nicht beendet wurde. Diese, in der unten stehenden Tabelle dargestellten Anlagen, wurden als Anlagen
im Bau in Hohe von TEUR 2.250 bilanziert. Im Erstellungszeitraum konnte die Einspeisevergiitung bereits gesichert

werden, bis zum Tag der Veroffentlichung erfolgte noch kein Netzanschluss.

INVESTITIONEN IN Bundesland T Leistung Einspeisevergitung
NEUANLAGEN yp (MWp) (EUR/MWh)
Umpferstedt Il Thiringen Freiflache 0,4 83
Walstawe IlI Sachsen-Anhalt Dachanlage 0,7 104
Neustadt 1&I Bayern Dachanlagen 0,7 104
Aerzen Niedersachsen Dachanlage 0,7 104
Binde Nordrhein-Westfalen = Dachanlage 0,7 104
Surya Mecklenburg- Dachanlagen 25 104
Vorpommern
Flieth-Steglitz Brandenburg Dachanlage 0,6 101
Summe 6,6

F. VERGLEICH MIT EINEM MODULEHERSTELLER

Die 7C Solarparken AG hat fiir sich und als Vertreterin mehrerer ihrer Tochtergesellschaften im Erstellungszeitraum
einen Vergleich mit einem Modulhersteller und verschiedenen Konzerngesellschaften geschlossen. Der Konzern
erhalt insgesamt 2,75 MWp neue Module im Gegenzug zur Aufgabe von Gewahrleistungenanspruchen gegenuber
dem Hersteller. Die Module kdnnen in kiinftigen neuen Projekten verbaut werden. Die Sachleistung entspricht einen
Wert von mindestens EUR 0,5 Mio.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



31.1. HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

in TEUR 2018 2017
Abschlussprifungsleistungen 175 175
Abschlussprifungsleistungen Vorjahr 16 -

Andere Bestéatigungsleistungen - -
Gesamt 191 175

Das vom Abschlusspriifer fir das Geschéftsjahr berechnete Honorar fur Abschlusspriifungsleistungen zum
31. Dezember 2018 sowie Nachbelastungen aus dem Vorjahr betragen insgesamt TEUR 191 (i. VJ: TEUR 175).
Neben den vorgenannten Abschlussprifungsleistungen sind weitere Aufwendungen in Héhe von TEUR 0

(i. VJ: TEUR 0) fur andere Bestatigungsleistungen des Abschlusspriifers berlicksichtigt.

31.2. CORPORATE GOVERNANCE

Die Entsprechungserklarung zum Corporate Governance Kodex gemaf § 161 AktG wurde abgegeben und den
Aktionare auf der Website der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zuganglich gemacht. Fiir genauere Angaben wird

auf den Corporate Governance Bericht des Geschéaftsberichtes verwiesen.

31.3. MITARBEITER

In 2018 beschaftigte der Konzern durchschnittlich 18 Mitarbeiter (i. VJ: 14), zum 31. Dezember 2018 waren
18 Mitarbeiter (i. VJ: 14) im Konzern tatig.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



7C Solarparken wendet die Grundsétze des Framework sowie alle zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 durch
die EU im Rahmen des Endorsement Ubernommenen und verpflichtend anzuwendenden IFRS des International
Accounting Standards Board (IASB) sowie die verpflichtend anzuwendenden Auslegungsregeln des International

Financial Reporting Interpretations Committee des IASB (IFRIC) an.

Die folgenden neuen Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und
Interpretationen waren fir das Geschéftsjahr 2018 erstmalig anzuwenden, ohne dass dies wesentliche

Auswirkungen auf die Darstellung des Konzernabschlusses von 7C Solarparken hat:

Anzuwenden
far
Standard Geschéftsjahre, .
(veroffentlicht am) die am oder Inhalt und Bedeutung Auswirkung
nach
beginnen
Ubertragungen von als
IAS 40 1. Januar 2018  Finanzinvestitionen gehaltene unwesentlich
Immobilien
Anteilsbasierte Vergitung
IFRS 2 1. Januar 2018  (Klassifizierung und Bewertung unwesentlich
anteilsbasierter Transaktionen)
IFRS 4 1. Januar 2018 Anwgndung des IFBS 9 MitIFRS 4 unwesentlich
Versicherungsvertrage
IFRS 9 1. Januar 2018  Finanzinstrumente siehe Erlauterungen in Anhangangibg
IFRS 15 1. Januar 2018  Erlése aus Vertrage mit Kunden siehe Erlauterungen in Anhangangelbz
Transaktionen in fremden Wéahrung
IFRIC 22 1. Januar 2018  und im Voraus gezahlte unwesentlich
Gegenleistungen
Div. 1. Januar 2018 Jéhrliche Verbesserungen 2014-2016: unwesentlich

Anderungen an IFRS 1 und IAS 16

Die Anderungen hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung des Vermégens- Finanz- und Ertragslage
des vorliegenden Konzernabschluss.

Das IASB hat folgende, aus heutiger Sicht grundsatzlich relevante, neue beziehungsweise geanderte Standards
verabschiedet. Da diese Standards jedoch noch nicht verpflichtend anzuwenden sind beziehungsweise eine
Ubernahme durch die EU zum Teil noch aussteht, hat 7C Solarparken diese Standards im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2018 nicht angewendet. Die neuen Standards beziehungsweise Anderungen von bestehenden
Standards sind fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem jeweiligen Zeitpunkt des Inkrafttretens

beginnen. Eine vorzeitige Anwendung erfolgt fir gewéhnlich nicht, auch wenn einzelne Standards dies zulassen.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Anzuwenden fir

Standard Geschéftsjahre, die Inhalt und Bedeutun
(verdffentlicht am) am oder nach 9
beginnen

IAS 19 1. Januar 2019 Anderupg: Neubewertung bei einer Plananderung, -erflllung
oder -kirzung

IAS 28 1. Januar 2019 Anderung: Langfristige Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen und Joint Ventures

IFRS 9 1. Januar 2019 Anderu_ng: Vqrfalllgkeltsregelungen mit negativer
Ausgleichsleistung

IFRS 16 1. Januar 2019 Leasingverhaltnisse (siehe Erlauterungen)

IFRS 17 1. Januar 2019 Versicherungsvertrage

IFRIC 23 1. Januar 2019 Unsicherheit bezuglich der ertragsteuerlichen Behandlung

Diverse 1. Januar 2019 Jahrliche Verbesserungen 2015-2017: Anderungen an IFRS 3
und IAS 12

Fir IFRS 16 basieren erwartete Auswirkungen auf derzeitigen Beurteilungen, die unter Abschnitt 4.3. dargestellt

werden.

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, Ausweis sowie
Angabepflichten bezuglich Leasingverhaltnissen. Fir
Leasingnehmer sieht der Standard eine Bilanzierung geman
dem Right-of-Use-Ansatz vor. Der neue Standard ersetzt
IAS 17 (Bilanzierung gemaR dem Risk-and-Reward-Ansatz)
und ist verpflichtend fur Geschéftsjahre ab 01.01.2019
anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist grundsatzlich
moglich, falls auch IFRS 15 vollumfénglich vorzeitig
angewendet wird. IFRS 16 legt die Grundséatze fur Ansatz,
Bewertung, Darstellung und Angabepflichten bezuglich von
Leasingverhéaltnissen fest und verpflichtet Leasingnehmer,
alle Leasingverhaltnisse nach einem einzigen Modell &hnlich
der Bilanzierung von Finanzierungsleasingverhaltnissen
nach IAS 17 zu erfassen. Der neue Standard enthalt zwei
Ausnahmen von der Pflicht zur bilanziellen Erfassung fir
Leasingnehmer: Leasingvertrage Uber geringwertige
Vermogenswerte (z. B. PCs) und kurzfristige
Leasingverhéltnisse (d. h. Leasingverhaltnisse mit einer
Laufzeit von 12 Monaten oder weniger). Zu Beginn des
Leasingverhéltnisses erfasst der Leasingnehmer eine

1. Januar 2019 Verbindlichkeit zur Leistung von Leasingzahlungen (d. h. die
Leasingverbindlichkeit) sowie einen Vermogenswert fir das
gewédhrte Recht, den Leasinggegenstand wahrend der
Laufzeit des Leasingverhaltnisses zu nutzen (d. h. das
Nutzungsrecht am Leasinggegenstand). Leasingnehmer
mussen den Zinsaufwand fur die Leasingverbindlichkeit und
den Abschreibungsaufwand fir das Nutzungsrecht am
Leasinggegenstand gesondert erfassen. Zudem muissen
Leasingnehmer bei Eintritt bestimmter Ereignisse (z. B.
Laufzeitanderung des Leasingverhéltnisses oder Anderung
kunftiger Leasingzahlungen infolge einer Anderung des fiir
die Bestimmung der Leasingzahlungen verwendeten
Indexes oder Zinssatzes) eine Neubewertung der
Leasingverbindlichkeit vornehmen. Den Betrag der
Neubewertung der Leasingverbindlichkeit werden
Leasingnehmer im Allgemeinen als Anpassung des
Nutzungsrechts am Leasinggegenstand erfassen. Der
Konzern prift die Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage die unter Anhangangabe 33.
Dargestellt wird.

IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse*
(13. Januar 2016)

Mit den Anderungen an IFRS 3 wird klargestellt, dass ein
Unternehmen, wenn es  Kontrolle Uber einen
Geschéftsbetrieb  erlangt, der eine gemeinsame
Geschaftstatigkeit ist, seine zuvor an dem Geschéftsbetrieb
gehaltenen Anteile neu bewertet. Mit den Anderungen an

1. Januar 2019 IFRS 11 wird klargestellt, dass ein Unternehmen, wenn es
gemeinsame Kontrolle Gber einen Geschaftsbetrieb erlangt,
der eine gemeinsame Geschéftstatigkeit ist, seine zuvor an
dem Geschéftsbetrieb gehaltenen Anteile nicht neu
bewertet. Im Einzelnen kdnnen sich hier Auswirkungen auf
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage ergeben.

Jahrliches Verbesserungsprojekt
2015-2017

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



A. IFRS 16

Die verpflichtende Erstanwendung von IFRS 16 Leasingverhdltnisse erfolgt fir Geschéftsjahre, die am oder nach

dem 1. Januar 2019 beginnen. Die 7C Solarparken macht keine vorzeitige Anwendung.

7C Solarparken plant die Erstanwendung im Rahmen des modifiziert riickwirkenden Ansatzes und beurteilt die
Vermdgenswerte als ware IFRS 16 bereits immer angewendet worden. Jedoch erfolgt die Aktivierung der
Vermogenswerte in Hohe des Wertes der Leasingverbindlichkeit zum Nettobarwert der zum Zeitpunkt der

Erstanwendung ausstehenden Leasingzahlungen.

Damit entspricht der Vermdgenswert der Leasingverbindlichkeit zum Zeitpunkt der Erstanwendung.
Dementsprechend erfolgt keine Anpassung im Eigenkapital zu diesem Zeitpunkt.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt der Betrachtung wirden sich folgende Auswirkungen auf die Bilanz ergeben, sofern
der neue Standard IFRS 16 bereits zum Bilanzstichtag angewendet worden ware:

in TEUR 31.12.2018 31.12.2018 Anderung
unter Anwendung IFR;E wie berichtet

Solaranlagen 262.837 266.234 -1,3%

Vermdgenswerte aus Leasingverhaltnisse )

(Right-of-Use Assets) LT KA.

Sonst. langfristige Vermdgenswerte 330 1.145 -71,2%

Sonst. kurzfristige Vermégenswerte 2.305 2.351 -1,9%.

Verbl_ndllchkgne_n aus 11.596 ) KA.

Leasingverhéltnissen

LT Sonstige Verbindlichkeiten 957 1.077 -11%

Bilanzsumme 356.438 344.955 3,3%

Eigenkapital 104.613 104.735 -0,1%

Eigenkapitalquote 29,3% 30,4% -3,3%

Der Einfluss der Erstanwendung von IFRS 16 auf die Gewinn und Verlustrechnung des Konzerns des

Berichtzeitraums wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

in TEUR 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2018 Anderung
unter Anwendung IFRS wie berichtet
16
Sonstige Betriebsaufwendungen -4.838 -5.811 -16,7 %
EBITDA 36.055 35.083 2,8%
Abschreibungen -20.942 -19.812 57 %
EBIT 15.113 15.271 -1,0%
Zinsaufwendungen -7.438 -7.199 3,3%
EBT 7.939 8.178 -2,9%
Steuer -2.111 -2.228 -5,2%
Periodenergebnis 5.828 5.950 -2,1%
Ergebnis je Aktie 0,12 0,12 -2,1%

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



EPC

B&W

COLEXON

Einspeisevergiitung
Direktvermarktung

EEG

GW

GWp
MWp

kWp

AktG

HGB

IFRS
PV-Anlage

PV Estate

Steht fir Engineering, Procurement and Construction und betrifft den
Vertragsgegenstand eines Kauf- oder Werkvertrages, der Design,
Komponentenbeschaffung und den Bau einer PV-Anlage zum

Vertragsgegenstand hat.
Betrieb und Wartung, auch Operation & Maintenance (O&M) genannt

Der borsennotierte Konzern oder die Gesellschaft, bevor sie am 9. September

2014 ibernommen wurde.
Die Vergutung, die fur den ins Netz eingespeisten Strom bezahlt wird
Stromverkauf an der EEX-Borse

Gesetz fiir den Ausbau Erneuerbarer Energien (Erneuerbare-Energien-Gesetz)
in der jeweils anzuwendenden Fassung z.B. EEG 2017.

Gigawatt

Gigawatt Peak

Megawatt Peak

Kilowatt Peak

Aktiengesetz

Handelsgesetzbuch

International Financial Reporting Standards
Photovoltaik-Anlage

Erwerb von Immobilienobjekten, die (teilweise) fur die Erzeugung von

Solarstrom genutzt werden.

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



A. MITGLIEDER DES VORSTANDS

Steven De Proost

CEO Seit 01.06.2014
Wohnort Betekom, Belgien
Ausbildung Wirtschaftsingenieur

Koen Boriau

CFO Seit 28.05.2014
Wohnort Antwerpen, Belgien
Ausbildung Master Wirtschaftswissenschaften

B. MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Joris De Meester

Mitglied Seit 15. Februar 2013

Vorsitzender Seit 15. Juli 2016

Stellvertretender Vorsitzender Bis 15. Juli 2016

Berufliche Tatigkeit Geschéftsfihrer Oaklnvest BVBA, Antwerpen/Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, HeatConvert U.A., Goor / Niederlande

- Verwalter, PE Event Logistics Invest NV, Leuven / Belgien

Bridget Woods

Mitglied Seit 17. Dezember 2015
Stellvertretender Vorsitzender Seit 15. Juli 2016
Berufliche Tatigkeit Unternehmensberaterin

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalterin Quintel Intelligence Ltd., London, GroR Britannien

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Paul Decraemer

Mitglied Seit 14. Juli 2017
Berufliche Tatigkeit Geschéftsfuhrer Paul Decraemer BVBA; Lochristi / Belgien
CFO Inbiose NV, Zwijnaarde / Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter, Seelution AB, Goéteborg / Schweden
- Verwalter, Capricorn Cleantech Fund NV, Leuven / Belgium

- Verwalter, ABO-Group Enviroment NV, Gent/Belgien

Bayreuth, 23. April 2019

Steven De Proost Koen Boriau
CEO Vorstand CFO Vorstand

Die Anhangangaben auf Seiten 72 bis 162 sind integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal® den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss bzw. der Konzernabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft bzw. des Konzerns vermittelt und dass im
zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlielich des Geschaftsergebnisses, und die Lage der
Gesellschaft bzw. des Konzerns, so dargestellt wird, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

bzw. des Konzerns beschrieben sind.”

Bayreuth, 23. April 2019

Steven De Proost Koen Boriau

CEO Vorstand CFO Vorstand



An die 7C Solarparken AG, Bayreuth

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN
LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der 7C Solarparken AG und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) —
bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Konzernanhang, einschlielich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift. Dariiber hinaus haben wir den zusammengefassten
Lagebericht der 7C Solarparken AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2018 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
und

. vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdalR 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priufung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichtes in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
den Konzernunternehmen unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafRen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des



Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein

gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung:

e Bilanzielle Abbildung von Unternehmenszusammenschliissen

e Werthaltigkeit der Solarparks

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

1.) Sachverhalt und Problemstellung

2)

Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3.) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

A. Bilanzielle Abbildung des Erwerbs von Tochterunternehmen

1)

2)

Der Konzern 7C Solarparken hat im Geschéftsjahr 2018 zahlreiche rechtlichen Einheiten bzw.
Geschéftsbetriebe in verschiedenen Bundesléandern in Deutschland erworben bei denen es sich um
Unternehmenszusammenschliisse nach IFRS 3 handelt. Ein Teil dieser Erwerbe fuhrte bei einem Kaufpreis von
TEUR 5.942 und einem erworbenen Nettovermdgen von TEUR 5.264 zu einem Geschéfts- und Firmenwert von
TEUR 678. Beim anderen Teil ergab sich unter Berticksichtigung des Kaufpreises von TEUR 8.513 und dem
erworbenen Nettovermdgen von TEUR 9.790 ein negativer Unterschiedsbetrag von TEUR 1.277. Die
erworbenen Vermdgenswerte und Schulden werden grundséatzlich zum Fair Value am Tag des Erwerbs
angesetzt. Typische Erwerbsobjekte stellen Anlagen dar, die sich in technisch, finanziell und kaufmé&nnisch
komplexen und anspruchsvollen Situationen befinden, sodass fur die Durchfihrung der Transaktion ein enges
Zeitfenster zur Verfiigung steht. Sofern es gelingt, aus dem Kauf einen Kaufpreisvorteil fir den Konzern zu
erzielen, kommt es regelméafig zu negativen Unterschiedsbetrdgen, da ein unter diesen Bedingungen zustande
gekommener Kaufpreis quasi aus einem Notverkauf resultiert. Aufgrund der insgesamt wesentlichen
betragsméRigen Auswirkungen der Unternehmenserwerbe auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
7C Solarparken sowie der Komplexitat bei der Bewertung liegt, ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt

vor.

Im Rahmen unserer Prifung der bilanziellen Abbildung der Unternehmenserwerbe haben wir zunéchst die
jeweiligen vertraglichen Vereinbarungen der Unternehmenserwerbe eingesehen, nachvollzogen und mit dem
von der Gesellschaft angenommenen Erwerbszeitpunkte abgeglichen bzw. dessen zutreffende Festlegung
beurteilt sowie die gezahlten Kaufpreise als Gegenleistung fiir die erhaltenen Anteile mit den uns vorgelegten
Nachweisen Uber die geleisteten Zahlungen abgestimmt. Fur die genannten Unternehmenserwerbe haben wir
die zugrundeliegenden Eréffnungsbilanzwerte beurteilt. Zentral berechnete Fair Values (Fair Values bspw. von
Anlagevermdgen) wurden von uns durch Abstimmung mit den aufgestellten Cash-Flow-Planungen der
jeweiligen Gesellschaft und den betriebenen Solaranlagen in Verbindung mit den einschlagigen Regulierungen
des EEG und den verwendeten Parametern beurteilt. Wurden negative Unterschiedsbetrage ermittelt haben wir
im Rahmen unserer Prifung die Bewertung bzw. Priufung der Bewertung der erworbenen
Vermdgensgegenstande und Schulden zum Fair Value sowie die Verteilung des Unterschiedsbetrags (,Re-
Assessment) unter Beriicksichtigung der verwendeten und ggf. modifizierten Parameter in besonderem Mal3e

plausibilisiert. Dartiber hinaus wurde durch die Verwendung von Checklisten die Vollstandigkeit der nach IFRS



3 geforderten Anhangangaben nachvollzogen. In Summe konnten wir uns davon uberzeugen, dass die Erwerbe

zutreffend abgebildet wurden.

3.)Die  Angaben von 7C Solarparken zu den Unternehmenserwerben sind im Abschnitt 7.

Unternehmenszusammenschliisse und Erwerb von Tochterunternehmen” des Konzern-Anhangs enthalten.

B. Werthaltigkeit der Solarparks

1.) Im Konzernabschluss von 7C Solarparken werden unter dem Bilanzposten ,Sachanlagen® Solarparks in Héhe
von TEUR 266.234 (77,4 % der Konzernbilanzsumme) ausgewiesen. Solarparks werden jéhrlich entsprechend
ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmalig abgeschrieben und zudem anlassbezogen einem
Werthaltigkeitstest (,Impairment-Test) unterzogen, um eine mogliche Wertminderung zu ermitteln. Als
Anhaltspunkt fir moégliche Wertminderungen ist insbesondere die Entwicklung des operativen Geschéftes
relevant die Uber den sog. ,EBITDA Yield“ (EBITDA je Solarpark/Buchwert je Solarpark) gemessen wird
(Impairment-Indikator). Unterschreitet der EBITDA Yield einen festen von 7C Solarparken ermittelten
Referenzwert wird fir den Solarpark ein detaillierter Impairment-Test vorgenommen. Dabei wird der
beizulegende Wert nach dem DCF-Verfahren als Barwert der kinftigen Zahlungsstrome aus
Planungsrechnungen fiir die Restlaufzeit der jeweiligen Anlage ermittelt. Hierbei werden insbesondere das
Leistungsvolumen der Anlage, die Sonneneinstrahlung und die gesetzlich garantierte Einspeisevergitung
beriicksichtigt. Die Diskontierung erfolgt mittels der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten des jeweiligen
Solarparks. Das Ergebnis dieser Bewertung ist stark von den Annahmen der einzelnen Bewertungsparameter
abhangig. Die Bewertung ist daher mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund mit den
daraus sicher ergebenden wesentlichen Auswirkungen von eventuellen auf3erplanmafigen Abschreibungen auf
die Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns, handelt es sich um einen besonders wichtigen
Prifungssachverhalt.

2.) Bei unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen des Impairment Testes (Ermittlung
des Impairment-Indikators ,EBITDA Yield“) sowie die Ermittlung des Barwertes der kiinftigen Zahlungsstrome
gepruft. Dabei haben wir die der Ermittlung des EBITDA Yield zugrundeliegenden Daten sowie die
herangezogenen, im Rahmen der von 7C Solarparken getéatigten Unternehmenserwerbe im Berichtsjahr durch
detaillierte Berechnungen ermittelten Referenzwert plausibilisiert. Fur Anlagen, fur die ein detaillierter
Impairmenttest durchzufuihren war, haben wir sodann die Parameter zur Ermittlung des Barwertes der kiinftigen
Zahlungsmittelzuflisse  (i.w.  Leistungsvolumen der Anlage, angenommene Sonneinstrahlung,
Einspeisevergitung, Kapitalkosten) plausibilisiert und das Ergebnis rechnerisch nachvollzogen. Wir kamen zu
dem Ergebnis, dass das methodische Vorgehen zur Ermittlung des Impairment Indikators sachgerecht ist, die
von den gesetzlichen Vertretern herangezogenen Bewertungsparameter und -annahmen plausibel sind und die
Barwerte der kinftigen Zahlungsmitteliberschisse zutreffend abgeleitet wurden. Die Werthaltigkeit der

Solarparks wurde daher sachgerecht beurteilt.

3.) Die Angaben von 7C Solarparken zu den Sachanlagen sind im Anhang im Abschnitt ,Erlauterungen zur Bilanz*
im Unterpunkt ,17. Sachanlagen® enthalten.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen

umfassen:

- den Bericht des Vorstands,

- den Bericht des Aufsichtsrats,

- die Erklarung zum Corporate Governance Codex,
- die Versicherung der gesetzlichen Vertreter.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form

von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei

der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Konzernabschluss und den

zusammengefassten Lageberichts

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen,

der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Féhigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Daruiber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu

liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines

zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen



Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im zusammengefassten

Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur

Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prafung des Konzernabschlusses und des

zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagerbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VersttéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung Gben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber

hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und flhren
Priufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdlRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben;

e ziehen wir Schlussfolgerungen uUber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kbnnen jedoch dazu fihren,
dass der Konzern seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann;



e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlie3lich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt;

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die
Anleitung, Uberwachung und Durchfithrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile;

e beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

o fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit

auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die

offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 1. Juni 2018 als Konzernabschlussprufer gewéhlt. Wir wurden am
4. September 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2015 als

Konzernabschlussprifer der 7C Solarparken AG tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an

den Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.



VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspruferin ist Frau Andrea Meyer.

Nurnberg, 23. April 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Prof. Dr. Edenhofer Meyer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin



Der vorliegende Bericht enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf der Uberzeugung des Vorstands der 7C
Solarparken AG beruhen und dessen aktuelle Annahmen und Schétzungen widerspiegeln. Diese zukunfts-
bezogenen Aussagen sind Risiken und Unsicherheiten unterworfen. Viele derzeit nicht vorhersehbare Fakten
kénnten bewirken, dass die tatsachliche Leistungen und Ergebnisse der 7C Solarparken AG anders ausfallen.
Unter anderem koénnen das sein: die Nichtakzeptanz neu eingefiihrter Produkte oder Dienstleistungen,
Veranderungen der allgemeinen Wirtschafts- und Geschaftssituation, das Verfehlen von Effizienz- oder
Kostenreduzierungszielen oder Anderungen der Geschéftsstrategie. Der Vorstand ist der festen Uberzeugung,
dass die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen stichhaltig und realistisch sind. Sollten jedoch
vorgenannte oder andere unvorhergesehene Risiken eintreten, kann die 7C Solarparken AG nicht dafir

garantieren, dass die geduRerten Erwartungen sich als richtig erweisen.



