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Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

das Geschaftsjahr 2016 ist fir die 7C Solarparken sehr gut verlaufen. Das Portfolio, mit einer Gesamtleistung von
mittlerweile Gber 100 MWp, lieferte wie erwartet erneut planbare Cashflows.

Trotz leicht unterdurchschnittlichen Einstrahlungsbedingungen ist es uns gelungen, unsere Prognosen fiir 2016
zu Ubertreffen. Das bereinigte EBITDA stieg von EUR 20,2 Mio. in 2015 auf EUR 25,3 Mio. in 2016 an, wahrend
unsere Prognose EUR 23,7 Mio. vorgesehen hatte. Unser Cashflow je Aktie (CFPS) verbesserte sich von
EUR 0,41 in 2015 auf EUR 0,45 in 2016 und liegt damit (ber unserer Prognose von EUR 0,43. Sowohl die
Prognosegenauigkeit, als auch der Umstand, dass der CFPS aus der laufenden Geschéftstatigkeit erzielt werden
konnte, zeigt die hohe Qualitét unserer Ergebnisse. Wir gehen davon aus, dass sich der positive Trend in 2017
fortsetzen wird. Das bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) wird unter dem
Vorbehalt normaler Wetterbedingungen auf mindestens EUR 27,0 Mio. steigen.

Der Aufbau unseres Portfolios auf 100 MWp Gesamtleistung stellt einen wichtigen Meilenstein in der Geschichte
unserer Gesellschaft dar. Wir sind uns jedoch bewusst, dass der zuklnftige Erfolg unseres Unternehmens nicht
auf der Vergangenheit, sondern auf profitablem Wachstum gegriindet sein wird. Derzeit befindet sich die
Solarbranche in einer Konsolidierungsphase. Diese Marktentwicklung beruht auf der Notwendigkeit gréBere
Portfolios zu bilden, Synergien zu erzeugen und die Kapitalkosten im heutigen Niedrigrenditenumfeld zu senken.
Das Ziel, unsere installierte Leistung zu verdoppeln, sowie auch unsere Wahrnehmung auf den Kapitalmarkten zu
erhéhen, planen wir durch die Strategische Transaktion aus dem Geschéftsplan 2016-2018, die bis 2018
festzulegen ist. Hinsichtlich dieser Zielsetzung sind wir bereits im Gesprach mit potentiellen industriellen und
finanziellen Partnern. Wir freuen uns darauf unseren Aktiondren eine Transaktion in 2018 prasentieren zu
kénnen, die zu einer Wertsteigerung der Gesellschaft flihrt.

An dieser Stelle méchten wir allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der 7C Solarparken unseren Dank flr die im
Laufe des Berichtsjahres erzielten Fortschritte aussprechen. Unser Dank gilt auch den Mitgliedern des
Aufsichtsrats flr ihren geleisteten Beitrag, unseren Aktionédren fir ihre Unterstitzung und ihr Vertrauen sowie
unseren zahlreichen Stakeholdern und Geschéaftspartnern.

Bayreuth, 26. April 2017

Steven De Proost, CEO Koen Boriau, CFO



Sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG hat den Vorstand auch im Geschéftsjahr 2016 bei der Leitung des
Unternehmens beraten und seine Geschéftsfihrung entsprechend den ihm nach Gesetz, Satzung,
Geschéaftsordnung und Corporate Governance Kodex obliegenden Aufgaben Uiberwacht.

Im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat insgesamt acht ordentliche Sitzungen abgehalten. In Sitzungen, in der
Beschlisse gefasst werden waren alle Mitglieder des Aufsichtsrats und auch der Vorstand anwesend. Darlber
hinaus wurde in mehreren Fallen in einer Telekonferenz getagt, sowie wichtige und eilbedlrftige
Umlaufbeschlisse gefasst.

Thematisch befasste sich der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen neben dem Bericht des Vorstands zur Geschafts-
und Finanzlage der 7C Solarparken AG und ihren Tochtergesellschaften insbesondere mit der strategischen
Unternehmensplanung und den im Berichtsjahr getétigten Akquisitionen bzw. Verkdufen sowie mehreren
KapitalmaBnahmen. Hierzu z&hlt (A) der im September 2016 verdffentlichte neue Strategieplan 2016-2018, der
vor allem aus einer Zunahme des Anlagenportfolio bis 115 MWp besteht; (B) ein Optimierungsprogramm des
Bestandsportfolios im Jahr 2017 sowie (C) eine strategische Transaktion im Jahr 2018. Durch dies soll
7C Solarparken den ,Tier 2“ Status erlangen. Der Geschéftsplan wurde im Voraus von Aufsichtsrat und Vorstand
ausflhrlich besprochen. Neben der Kapitalerhéhung von EUR 2,1 Mio. im Januar 2016, stimmte der Aufsichtsrat
im September 2016 auch der Ausgabe einer Wandelanleihe in Héhe von EUR 2,5 Mio. zu.

Der Vorstand der 7C Solarparken AG ist seinen Informationspflichten nachgekommen und hat den Aufsichtsrat
regelmaBig, zeitnah und umfassend in schriftlicher und mindlicher Form Uber alle fur die Gesellschaft und den
Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung, der Geschéftsentwicklung, der Risikolage, der
Risikoentwicklung und der Compliance unterrichtet. Abweichungen des Geschéftsverlaufs von den aufgestellten
Planen und Zielen wurden dem Aufsichtsrat jeweils im Einzelnen erlautert und begriindet. Seine Berichtspflicht
hat der Vorstand demnach vollumfénglich sowohl in den gemeinsamen Sitzungen als auch auBerhalb dieser
erflllt. So standen der Aufsichtsratsvorsitzende und der Vorstand in regelmaBigem Kontakt.

Der Aufsichtsrat ist in alle fir das Unternehmen bedeutsame Entscheidungen einbezogen worden. Zu einzelnen
Geschaftsvorgdngen hat der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz, Satzung oder
Geschéftsordnung erforderlich war.

Die wesentlichen Themen der Beratungs- und Uberpriifungstatigkeit des Aufsichtsrats im Berichtszeitraum
beinhalteten folgende Punkte:

e RegelméBige Beratung lber Geschaftsentwicklung und Liquiditat;
e RegelméBige Beratung zum Risikomanagement, insbesondere in Bezug auf die Gewahrleistungs-
sowie Einzelrisiken aus der Generalunternehmertétigkeit der 7C Solarparken AG;

e Festsetzung der neuen Strategie, insb. ,Bausteine einer strategischen Transaktion bis 2018".



Im Einzelnen wurden folgende wesentliche Beschllisse gefasst:

e  Zustimmung zu einer Barkapitalerhéhung (14.Januar 2016);

e Verabschiedung der Entsprechenserklarung zum deutschen Corporate Governance Kodex
(29. Januar 2016);

e Zustimmung des Erwerbs der Solaranlage ,Fahrenholz” (3. Marz 2016);

e Biligung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr 2015 nebst Lagebericht; der
Jahresabschluss war damit festgestellt. (14. April 2016);

e Billigung des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr 2015 nebst Konzernlagebericht; der
Konzernjahresabschluss war damit festgestellt. (14. April 2016);

e Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaften Solardach Wandersleben Haftungs GmbH (vormals
KOGEP drei GmbH) und KOGEP drei GmbH & Co. Solar Wandersleben KG (,Wandersleben*)
(2. Mai 2016);

e  Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaften Solardach LLG GmbH (vormals: KOGEP acht GmbH)
und Solardach Stieten GmbH & Co. KG (vormals: KOGEP acht GmbH & Co. Solar GS KG)
(,Grof3-Stieten) (20. Mai 2016);

e Verabschiedung der Einladung fir die ordentliche Hauptversammlung 2016 (3. Juni 2016);

e  Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaften Solardach Steinburg GmbH (vormals: KOGEP sechs
GmbH) und Solardach Neubukow GmbH & Co. KG (vormals: KOGEP sechs GmbH & Co. Solar
NBE KG) (,Neubukow") (21. Juni 2016);

e Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaften ProVireo Projektverwaltungs GmbH (, Schénebeck®)
und ProVireo Solarpark 3. Schénebeck GmbH & Co KG (12. Juli 2016);

e  Zustimmung zum Erwerb der Gesellschaft SP Goldberg GmbH & Co KG (22. Juli 2016);

e Zustimmung zum strategischen Plan 2016-2018 (29. August 2016);

e Zustimmung zur Ausgabe einer Wandelanleihe (19. September 2016);

e Zustimmung zum Werkvertrag der Solaranlage ,,Grof3furra® (27. Oktober 2016);

e Zustimmung zum Werkvertrag der Solaranlage ,Ludwigsfelde“ (27. Oktober 2016);

e  Zustimmung zu einer Investitionskreditlinie (21. November 2016);

e Zustimmung zum Erwerb der Solaranlagen Schinne und Steinburg sowie der Gesellschaft Sabrina
Solar BVBA (,Jet Logistics”) (30. November 2016);

e Zustimmung zum Werkvertrag der Solaranlage ,Leipzig® (8. Dezember 2016).

Soweit der Vorstand in diesen oder anderen Féllen eine Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat beantragt hat,
lag dem Aufsichtsrat die entsprechende schriftiche Beschlussvorlage jeweils zur Vorbereitung der

Beschlussfassung vor.

VORSTAND

Es fanden im Geschéftsjahr 2016 keine personellen Veranderungen im Vorstand statt.



AUFSICHTSRAT

Im Aufsichtsrat ergab sich im Berichtsjahr eine Veranderung. Herr Paul Decraemer hat mit Wirkung zum
15. Juli 2016 sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. An seiner Stelle wurde Herr Andreas Schmidt, Investment
Banker, wohnhaft in Frankfurt am Main, auf der ordentlichen Hauptversammlung am 15. Juli 2016, zum neuen
Mitglied gewahlt.

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats im Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung vom
15. Juli 2016 haben die Mitglieder des Aufsichtsrats Herrn Joris de Meester zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats
sowie Frau Bridget Woods zur stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahilt.

Der Aufsichtsrat dankt Herrn Decraemer flir seine engagierte und konstruktive Arbeit Uber die viele Jahre hinweg,
in denen er im Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG sowie zuvor im Verwaltungsrat der 7C Solarparken NV als
Vorsitzender tatig war.

Auch im Berichtsjahr haben sich Vorstand und Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG intensiv mit den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex auseinandergesetzt. Die Entsprechenserklarung
nach § 161 AktG des Geschéftsjahres 2016 auf Basis des Deutschen Corporate Governance Kodex in der
Fassung vom 5. Mai 2015 wurde am 25. Februar 2016 durch den Aufsichtsrat und Vorstand verabschiedet und
auf der Website des Unternehmens veréffentlicht. Etwaige Abweichungen vom Deutschen Corporate Governance
Kodex werden in dieser Erklarung offengelegt und erldutert. Uber die Corporate Governance bei 7C Solarparken
berichtet der Vorstand auch fiir den Aufsichtsrat im Corporate Governance Teil des Geschéftsberichts.

Es sind im Geschéaftsjahr 2016 keine Falle von Interessenkonflikten im Aufsichtsrat aufgetreten.

Die ordentliche Hauptversammlung am 15. Juli 2016 hat die Baker Tilly AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(vormals Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft), Niederlassung Nirnberg zum Abschluss- und
Konzernprifer fir das Geschéftsjahr 2016 gewahlt. Der Aufsichtsrat hat der Baker Tilly AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Beachtung der Regelungen des Corporate Governance Kodex hinsichtlich
der Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Wirtschaftsprifer den Priifungsauftrag erteilt.

Die Baker Tilly AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat die Jahresabschliisse der 7C Solarparken AG und des
Konzerns sowie den zusammengefassten Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2016 geprift und mit dem

uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Alle Aufsichtsratsmitglieder haben die Jahresabschlussunterlagen und die Prifungsberichte des Abschlusspriifers
fir das Geschéftsjahr 2016 rechtzeitig vor der bilanzfeststellenden Sitzung fir eine eigene Prifung erhalten.
Diese Unterlagen wurden in der Bilanzaufsichtsratssitzung am 26. April 2017 im Beisein des Abschlussprufers,
der Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifungen berichtete, erértert. Der Abschlussprifer beantwortete
alle Fragen des Aufsichtsrats eingehend, er informierte den Aufsichtsrat Uber zusétzlich zur Abschlussprifung
erbrachte Leistungen und dartber, dass keine Umsténde vorliegen, die die Besorgnis einer Befangenheit
begriinden kdnnten. Den Prifungsbericht und das Ergebnis der Priifung nahm der Aufsichtsrat zustimmend zur
Kenntnis. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung billigte er in den vom Vorstand
aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss ein. Damit ist dieser geman § 172 AktG festgestellt.



Aufgrund des vorhandenen Bilanzverlustes schlagt der Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, den
Jahresiiberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

Wir bedanken uns bei den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Vorstand firr die geleistete Arbeit und
ihren persdnlichen Einsatz und unseren Aktiondrinnen und Aktionaren flr das entgegengebrachte Vertrauen.
Mit Zustimmung der Aktioné&re hoffen wir, die Grundlagen fiir den zukinftigen Unternehmenserfolg zu schaffen.

Bayreuth, 26. April 2017

Hr. Joris de Meester

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Der 7C Solarparken Konzern (im folgenden kurz 7C Solarparken oder Konzern genannt) hat als
Tatigkeitsschwerpunkt den Erwerb und Betrieb von PV-Anlagen bei laufender Optimierung der Anlagen.
Mutterunternehmen des Konzerns ist die 7C Solarparken AG, mit Sitz in Bayreuth. Sie nimmt die Funktion einer
operativen Holdinggesellschaft wahr. lhr obliegt die Steuerung im Rahmen eines aktiven Anlagenmanagements,
sowie die kaufmannische und technische Betreuung der einzelnen Anlagen. Der Konzern besteht aus dem
Mutterunternehmen sowie insgesamt 48 inléandischen und 9 ausléndischen Tochtergesellschaften. Der Konzern
legt seinen Aktivitdtsschwerpunkt auf den Erwerb und den Betrieb von PV-Anlagen sowie von sog. PV Estate in

Deutschland.

Die 7C Solarparken AG, Bayreuth, stellt in ihrer Funktion als oberstes Mutterunternehmen des Konzerns einen

Konzernabschluss nach den Regelungen der IFRS sowie den ergdnzenden Bestimmungen nach
§ 315a Abs. 1 i.V.m. Abs. 3 HGB auf. Die Konzernstruktur zum 31. Dezember 2016 stellt sich wie folgt dar:
7C Solarparken AG
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WERTSCHOPFUNGSMODEL

7C Solarparken positioniert sich als unabhangiger Eigentiimer/Betreiber von PV-Anlagen (Independent Power
Producer oder kurz: IPP) mit Einspeisung hauptsachlich in Deutschland. Durch das Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG) garantiert der deutsche Staat feste Einspeisevergitungen fiir erneuerbare Energien Ulber einen
Zeitraum von 20 Jahren. Investments dieser Art erwirtschaften demzufolge vorhersagbare Cashflows. Da mit dem
Jahr der Inbetriebnahme der Einspeisesatz festgelegt wird, sind Bestandsanlagen nicht von den zunehmenden
Reduzierungen der Einspeisevergitungen fir neue Anlagen betroffen.

Das Unternehmen bietet demnach eine Kombination von sicheren Ertragen fiir Investoren, die Wert auf Rendite
legen, sowie risikoarme Optimierung und Expansion des Portfolios fiir Investoren, denen Wachstum wichtig ist.
Unsere Kernkompetenz ist das professionelle Management von PV-Anlagen beginnend mit der Akquisition,
Finanzierung und Optimierung bis hin zum Betrieb der Anlage. Gelegentlich kénnen die Anlagen auch wie ein
Neuprojekt entwickelt werden, sodass 7C Solarparken von der Wertschépfung in der Projektentwicklungsphase

profitieren kann.

‘ Anlagenerverb e Optimierung e Betriebs-und Qualitatskontrolle

Wertzuwachs IRR > WACC WACC | IRR 1 Wertsicherung

Einen wesentlichen Bestandteil der Wertschépfung stellt die Ertragssteigerung durch technische und
kaufmannische Optimierung der Anlagen dar.

Dabei achtet das Management in seinen Entscheidungen auf einen ressourcenschonenden Einsatz, der auf eine
nachhaltige Entwicklung und Nutzung der Anlagen und deren Wert abzielt. Ziel ist es, die Anlagen wéhrend der
Laufzeit der Einspeisevergltung und soweit mdglich dartiber hinaus in ihrer Substanz zu erhalten. Angesichts der
langfristigen und nachvolliziehbaren Cashflows sind die Solarparks der Gesellschaft grundsatzlich in einem
Verhéltnis von 25 % Eigenkapital und 75 % Fremdkapital finanziert. Dadurch, dass rechtlich unabhéngige
Projektgesellschaften (,SPV’'s*) die Solarparks erwerben und betreiben, ergibt sich eine Risikostreuung und

Risikominimierung flr den Konzern.

Neben der Produktion und dem Verkauf von Strom, zu fixen und regulierten Preisen an oft 6ffentliche und
gewerbliche Abnehmer (z.B. Netzbetreiber, Energiehdndler und lokale Konsumenten) erwirbt die 7C Solarparken
Gruppe auch ,PV Estate”, welches auf passives Eigentum von Grundstiicken und Geb&uden/Hallen in Bezug zu
den unternehmenseigenen PV Anlagen abzielt. Diese Investitionen ermdglichen es der Gesellschaft, durch die



Einsparung der jahrlichen Pachtkosten der PV Parks eine wiederkehrende Rendite zu erzeugen, aber auch, vom
Wert der betreffenden PV Anlagen Uber die Laufzeit der Einspeisevergiitungen hinaus zu profitieren. Gelegentlich
ermdglicht die PV Estate Aktivitat zusatzliche Mieteinnahmen von Drittkunden, welche Teile der konzerneigenen
Grundstlicke nutzen.

ANLAGENPORTFOLIO

Der strategische Fokus des Geschaftsmodells liegt in der GréBenordnung von PV-Anlagen zwischen
1 und 5 MWp. Sollten sich wirtschaftlich interessante Mdglichkeiten ergeben, wird aber auch in kleinere Dach-
oder Freiflachenanlagen investiert. Am Ende des Jahres 2016 umfasste das Anlagen-Portfolio eine Leistung von
100,5 MWp, welches pro Jahr ungefdhr 102 GWh Energie produziert. Dies reicht aus, um mehr als
25.000 Drei-Personen-Haushalte zu versorgen. Dadurch werden pro Jahr rund 67.000 Tonnen CO; eingespart.

Das Anlagenportfolio stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

ANLAGE LAND TYP kWp
Moorenweis Deutschland Freiflache 5.938
Sandersdorf Deutschland Freiflache 5.122
Thierhaupten Deutschland Freiflache 4.996
Immler Portfolio Deutschland Dachanlage 4.543
Pflugdorf Deutschland Freiflache 4.400
Grube Warndt Deutschland Freiflache 3.811
Schénebeck Deutschland Freiflache 3.496
Longuich Deutschland Freiflache 3.162
Hohenberg Deutschland Freiflache 2.798
Opel Deutschland Dachanlage 2.558
Ramstein Deutschland Dachanlage 2.543
Kettershausen Deutschland Freiflache 2.382
Kissing Deutschland Freiflache 2.376
Nobitz Deutschland Freiflache 2.091
Hausen Deutschland Freiflache 2.085
Fahrenholz Deutschland Freiflache 2.005
Heretsried Deutschland Freiflache 1.967
Landau Deutschland Dachanlage 1.899
Oberhérbach Deutschland Freiflache 1.888
Toyota Belgien Dachanlage 1.843
Wiesenbach Deutschland Freiflache 1.759
Goldberg Deutschland Freiflache 1.750
Wolnzach Deutschland Dachanlage 1.696
Zernsdorf Deutschland Freiflache 1.537
Zerre VII Deutschland Freiflache 1.518

Leipzig Deutschland Dachanlage 1.490



GroB-Stieten Deutschland Dachanlage 1.434

Wandersleben Deutschland Dachanlage 1.423
Neudorf Deutschland Freiflache 1.418
Ludwigsfelde Deutschland Dachanlage 1.306
Grafentraubach 1 Deutschland Freiflache 1.199
Dahlen Deutschland Dachanlage 1.152
Lipprandis Deutschland Freiflache 1.106
Hiendorf Deutschland Freiflache 1.059
Glauchau 1 Deutschland Dachanlage 1.056
Zerre IV Deutschland Freiflache 1.009
Steinburg Deutschland Dachanlage 1.000
Maisach Deutschland Freiflache 999
Leo Italien Freiflache 998
Aichen Deutschland Dachanlage 979
Mahlgrin Deutschland Freiflache 971
Gessertshausen Deutschland Dachanlage 905
Claussnitz Deutschland Freiflache 902
Schinne Deutschland Dachanlage 894
Neubukow Deutschland Dachanlage 857
Waulfen Deutschland Dachanlage 802
Jezet Belgien Dachanlage 778
Lauter Deutschland Freiflache 751
Etzbach Deutschland Dachanlage 736
Stolberg CA2 Deutschland Freiflache 648
Tulkas Deutschland Dachanlage 644
Grafentraubach 2 Deutschland Dachanlage 618
Mockrehna Deutschland Dachanlage 463
Kempten LudwigstraBBe Deutschland Dachanlage 446
Jet Logistics Belgien Dachanlage 381
Glauchau 3 Deutschland Dachanlage 372
Welden Deutschland Dachanlage 371
Kempten A.-Einstein-StraBe Deutschland Dachanlage 306
Xanten Deutschland Dachanlage 249
Halberstadt Deutschland Dachanlage 240
Sonst. Anlagen Belgien Dachanlage 188
Augsburg Deutschland Dachanlage 79
Sonst. Anlagen Deutschland Dachanlage 72
Gesamtkonzern 100.464

Das Investmentportfolio wurde im ersten Quartal 2017 um die Dachanlage Swan Energy in Belgien mit
1.236 kWp erweitert. Zudem wurde die Freiflachenanlage in GroBfurra, Deutschland mit 4.082 kWp fertiggestellt
und ans Netz angeschlossen.

Damit betrug zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Berichtes das Anlagenportfolio 105,8 MWp.



Im Rahmen des Strategischen Plans 2016-2018 wurde das Optimierungsprogramm 2.0 definiert nach dem die
Anlagen des Bestandsportfolios systematisch technischen Verbesserungen unterzogen werden. Das
Optimierungsprogram wird im Detail in diesem zusammengefassten Lagebericht innerhalb des
Wirtschaftsberichtes weiter erlautert, wir vereisen auf den entsprechenden Abschnitt Geschaftsverlauf.

INVESTITIONEN

Das IPP Portfolio der 7C Solarparken stieg von 86.341 kWp zum Jahresende 2015 auf 100.464 kWp zum
Jahresende 2016 an. Damit wurde erstmals in der Unternehmenshistorie die 100 MWp Schwelle Uberschritten.

Q1 Fahrenholz Neubau 2.005 Stolberg Bestandsanlage 648

Q2 Wandersleben Bestandsanlage 1.423 Glauchau | Bestandsanlage 1.059
GroB-Stieten Bestandsanlage 1.434 Glauchau lll Bestandsanlage 372
Neubukow Bestandsanlage 857

Q3 Halberstadt Bestandsanlage 240 'l\jﬂésr;ior}% Bestandsanlage 13.695
Goldberg Neubau 1.750
Schénebeck Bestandsanlage 3.496

Q4 Muhlgrin Neubau 971 Grafentraubach Bestandsanlage 1.817
Ludwigsfelde Neubau 1.306 Tulkas Bestandsanlage 644
Steinburg Neubau 1.000
Schinne Neubau 894
Leizpig Neubau 1.490
Jet Logistics Bestandsanlage 381

im Bau GroBfurra Neubau 4.100 Keine Anlagen

Das strategische Wachstumsprogramm 2015-2017 von 7C Solarparken sah ein Wachstum bis Ende 2016 auf
100 MWp und bis 2017 ein Wachstum auf 105 MWp vor. Die Zielsetzung fiir 2016 wurde Uberschritten, denn das
Portfolio erreichte 100,5 MWp. Im September 2016 hat der Vorstand mit dem Geschéaftsplan 2016-2018, die
Zielsetzung flr das Jahr 2017 auf eine Leistung von 115 MWp erhéht.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr neue Anlagen mit einer Leistung von 9,4 MWp (i.VJ. 0 MWp) gekauft oder
deren Bau beauftragt. Damit ist der Konzern seit 2011 wieder im wesentlichen Umfang im Neubaumarkt tatig.
Darliber hinaus wurden 7,8 MWp (i.VJ. 18,2 MWp) an Bestandsanlagen erworben. Insgesamt hat sich das
Wachstum mit einer Zunahme des Portfolios um 21,3 MWp (i. VJ. +18,2 MWp) beschleunigt.

Auch fir das Jahr 2017 ist zu erwarten, dass Neuanlagen einen groBen Anteil an der geplanten
Leistungszunahme auf 115 MWp einnehmen werden.



DESINVESTITIONEN

Im Rahmen des  Geschéftsplans  2015-2017 wurde im Jahr 2016 die  Gesellschaft
Solarpark Sonnenberg GmbH & Co KG, welche die Freiflaichenanlage ,Blumenthal® (3.124 kWp) betreibt,

verauBert.
Q1 Blumenthal 3.124
Q4 Sainte Maxime 1.028

PV ESTATE PORTFOLIO

Neben dem Erwerb von Solaranlagen tatigt der Konzern Investitionen in Immobilien, die mit den Solaranlagen in
Verbindung stehen, das sog. PV Estate. In der ersten Jahreshélfte von 2016 hat der Konzern das zur ,Grube
Warndt* (Solarpark Gemini GmbH & Co KG - 3,8 MWp) gehdrende, 6,8 ha groBe Grundstlick erworben. In der
zweiten Jahreshalfte 2016 hat der Konzern die Grundstiicke ,GroRfurra“ mit 6,9 ha und ,Muhigrin“ mit 1,5 ha

erworben.

IMMOBILIE TYP REGION GROBE LEISTUNG BETREIBER
Sandersdorf Konversionsflache Sachsen Anhalt 9,3 ha 5,1 MWp 7C Solarparken
Zerre Konversionsflache Sachsen 28,5 ha 8,0 MWp u.a. inkl. 7C Solarparken
Hausen Logistikhalle Bayern n.r. 0,1 MWp extern
Bayreuth Burogebaude Bayern n.r. 0,1 MWp 7C Solarparken
Pflugdorf Agrarflache Bayern 16,5 ha 4,4 MWp 7C Solarparken
Kettershausen  Agrarflache Bayern 5,1 ha 2,4 MWp 7C Solarparken
Stolberg Konversionsflache NRW 1,0 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
Grafentraubach  Konversionsflache Bayern 5,9 ha 1,2 MWp 7C Solarparken
Grafentraubach  Industrie- und Blrogebaude Bayern 2,3 ha 0,6 MWp 7C Solarparken
Grube Warndt Konversionsflache Saarland 6,8 ha 3,8 MWp 7C Solarparken
GroBfurra Konversionsflache Thiringen 6,9 ha 4,0 MWp 7C Solarparken
Mahlgrin Konversionsflache Sachsen 1,5 ha 1,0 MWp 7C Solarparken

Im ersten Quartal 2017 hat der Konzern 1,4 ha Industrieflache in Grafentraubach an die Gemeinde verauBert.

Aus dieser Transaktion wurde ein Gewinn i.H.v. TEUR 68 im ersten Quartal 2017 realisiert.



GESCHAFTSPLANUNGSPROZESS

MaBgeblich fir den Konzern ist die Verfolgung und Erreichung des strategischen Plans, der jahrlich fir einen
Drei- Jahres-Zeitraum erstellt wird. Bisher wurden drei derartige Geschaftspléane verdffentlicht:

GESCHAFTSPLAN PERIODE STATUS

Ausschépfung des vollen Potentials bis 2014-2016 Plan wurde beendet aufgrund erfolgreicher Erfiillung

2016

Kapitalzuwachs durch Konsolidierung 2015-2017 Alle fir die Zielerreichung erforderlichen MaBnahmen

wurden eingeleitet
Bausteine einer strategischen 2016-2018 Umsetzung des Plans ist im Gange.
Transaktion bis 2018

GESCHAFTSPLAN ,,BAUSTEINE EINER STRATEGISCHEN TRANSAKTION BIS
2018

Die Zielsetzungen aus dem Geschéaftsplan 2016-2018 ,Bausteine einer strategischen Transaktion bis 2018“
wurden der Offentlichkeit zuerst auf dem Investorentag im September 2016 vorgestellt.

Die erfolgreiche Umsetzung des Plans hangt dabei von der Verwirklichung der nachfolgenden Transaktion und

zweier Bausteine ab:

1. Konsolidierung: Wesentliche Zielsetzung des Plans ist es, das Anlagenportfolio bis Ende 2017
auf 115 MWp zu erhdhen. Mit dieser Leistungserhéhung soll eine EBITDA-Erhéhung von
EUR 2,0 Mio. erzielt werden. Die Planung geht von Investitionen i.H.v. EUR 23,8 Mio. aus, wovon
nominal EUR 16,0 Mio. durch Fremdkapital (Verschuldungsgrad rd. 67 %) und EUR 7,6 Mio. durch
Eigenmittel finanziert werden sollen. Darlber hinaus werden noch zuséatzliche EUR 1,0 Mio. in die
Erweiterung des PV Estate-Portfolio investiert. Die Eigenmittel i.H.v. EUR 8,6 Mio. sollen durch
EUR 2,5 Mio. aus einer Wandelanleihe, die schon im Oktober 2016 emittiert wurde, durch weitere
Kapitalerhéhung i.H.v. EUR 3,4 Mio. sowie i.H.v. EUR 2,7 Mio. aus Liquiditdtsiberschussen
finanziert werden.

2. Optimierung 2.0: Die technische Verbesserung des eigenen Portfolios soll zu einer jahrlichen
Erhéhung des EBITDA um EUR 0,40 Mio. fihren. Diese wird, wie oben beschrieben, vor allem
durch die Reinigung, den Austausch oder die Neusortierung der Module und die Beseitigung von
Isolationsfehlern erreicht werden. Mit dem Programm werden 23,2 MWp oder fast ein Viertel des
Gesamtportfolios abgedeckt. Als Investitionskosten fir die Optimierung wurden EUR 2,2 Mio.
erwartet.

3. Strategische Transaktion 2018: nachdem die Wachstumsinitiative auf 115 MWp sowie die
Optimierung 2.0 vollzogen ist, strebt der Vorstand eine strategische Transkation an, die aus dem
Tier-3 Konzern ein Tier-2 Unternehmen machen soll. Dafir ist eine Marktkapitalisierung oberhalb
EUR 200 Mio. und oder einen Anlagenportfolio von 200 MWp unentbehrlich. Dies soll entweder
durch eine industrielle oder finanzielle Transaktion erreicht werden. Eine industrielle Transaktion
kénnte sich wie folgt darstellen: (i) Verschmelzung mit einem bdrsennotierten Erneuerbaren-

Energieunternehmen mit risikoarmen Aktiven und Integration / Synergiepotential. (ii) Erwerb oder



(umgekehrter) Unternehmenszusammenschluss mit einem nicht bdrsennotierten PV-
Anlagenportfolio mit Optimierungspotential (iii) Ubernahme durch eine gréBere Yieldco die eine
deutsche Plattform erwerben will. Eine finanzielle Transaktion wére eine Partnerschaft mit
Finanzinvestor(en), die Liquiditdtsmittel (Eigenkapital, Fremdfinanzierung) zur Verfliigung stellen,
damit der Konzern seine Kapitalkosten fir die Wachstumsinitiativen senken kann.

Der Konzern verfligt Uber ein internes Managementinformationssystem fiir die Planung, Steuerung und
Berichterstattung. Das Managementinformationssystem sichert die Transparenz ({ber die aktuelle
Geschaftsentwicklung und gewahrleistet den permanenten Abgleich zur Unternehmensplanung. Die
Planungsrechnung umfasst einen Zeitraum von mindestens drei Jahren und wird kontinuierlich an die
Rahmenbedingungen des Marktes angepasst. Der Vorstand hat das interne Managementinformationssystem fir
die Planung, Steuerung und Berichterstattung im Geschéaftsjahr 2016 wesentlich verbessert. Daraus ergaben sich
mehrere Anderungen in der Personalzusammensetzung, weitergehende Funktionstrennungen, Internalisierung
von Buchflihrungsfunktionen, Standardisierung von Buchflihrungsprozessen und im Bereich der Berichterstattung
die Implementierung einer Konsolidierungssoftware (IBM Cognos), die erstmalig fiir das vollsténdige Berichtsjahr
eingesetzt wurde. Im Jahr 2017 plant der Vorstand weiter MaBnahmen zur Organisationsentwicklung

durchzufihren.

Neben der Unternehmensstrategie bilden in erster Linie der Umsatz, das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen) sowie der CFPS (Cashflow je Aktie) die zentralen BezugsgréBen fir die operative
Steuerung. Zur besseren Vergleichbarkeit und Verdeutlichung der origindren Ertragskraft des Konzerns wird
daneben das bereinigte EBITDA beriicksichtigt und auch publiziert, das um (einmalige oder IFRS-) Effekte aus
z.B. dem Verkauf und Kauf von Geschéftsbetriebe korrigiert wird. Es erfolgt eine kontinuierliche Sicherstellung
der verfligbaren Liquiditdit der operativen Solarparks durch laufende Kontrolle und Verfolgung der
Liquiditatsplanung.

Des Weiteren werden auch die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren, wie Produktion, Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio im Rahmen der Steuerung taglich verfolgt.

Mit dem Geschaftsbericht wird auch die Prognose der wesentlichen Leistungsindikatoren und Entwicklungen fir
das folgende Geschéaftsjahr veroffentlicht. Diese basiert auf detaillierten Planungen flir die einzelnen
Konzerngesellschaften. Die verdffentlichte Prognose wird monatlich Gberprift und bei Bedarf vom Vorstand

angepasst.
STEUERUNGSGROSSEN / KONTROLLSYSTEM

Formal gilt es darauf hinzuweisen, dass nach den Vorgaben des DRS 20 ausschlieBlich die bedeutsamsten
Steuerungskennzahlen Bestandteil des Prognoseberichts und des hierauf basierenden Vergleichs mit der

tatséchlichen Geschéaftsentwicklung im Folgejahr sind.

Falls freiwillige Prognosen anderer Kennzahlen erfolgen, sind diese nicht mehr im Prognosebericht, sondern in
den entsprechenden Kapiteln des Lageberichts zu finden. Grundsétzlich werden die Kennzahlen auf Basis der
Rechnungslegung nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) ermittelt. Andernfalls wére ein

Hinweis auf eine andere Definition angegeben.



STEUERUNGSKENNZAHLEN DER ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Fir die Steuerung des Konzerns sind die folgenden finanziellen Leistungsindikatoren von zentraler Bedeutung zur
zielorientierten und nachhaltigen Umsetzung der Unternehmensplanung und -strategie:

e Umsatz
e EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen)
e CFPS (Cashflow je Aktie).

Wie bereits oben kurz beschrieben werden zur besseren Vergleichbarkeit und Klarstellung der Ertragskraft
einmalige Sondereffekte aus der Erstkonsolidierung, Entkonsolidierung sowie (IFRS-) Bewertungseffekte im
Rahmen des Kaufs und/ oder Verkaufs von Anlagen eliminiert und daraus ein bereinigtes EBITDA abgeleitet,
dessen Ermittlung in der untenstehenden Tabelle aufgeflhrt ist. In der Berichterstattung wird das bereinigte
EBITDA lediglich dargestellt, soweit die Sondereffekte zu einer Verzerrung des Bildes der Ertrags- und
Wirtschaftskraft des Konzerns flihren wirden.

Der CFPS wird wie in untenstehender Tabelle berechnet. Im Vergleich zum Vorjahr wird der Netto Cashflow um
die Zins- und Steuerzahlungen, den Zeitraum unmittelbar von einer Akquisition betreffend, sowie auch um
Zinszahlungen bezlglich der Refinanzierung eines Darlehens bereinigt. Dieser wird durch die durchschnittliche
Anzahl der Aktien geteilt, so dass sich der CFPS ergibt. Der Netto Cashflow errechnet sich aus der Differenz
zwischen dem bereinigten EBITDA wund den effektiven Zins- und Steuerzahlungen. Bei einem
Unternehmenserwerb kénnte sich dies konkret wie folgt darstellen: wird bei einem Erwerb zum 1. November im
Dezember die effektive Zinszahlung fur den Zeitraum von Juli bis Dezember geleistet, wiirde diese den CFPS im
Zeitraum Juli bis einschlieBlich Oktober zu stark vermindern. Aus diesem Grund wird der CFPS um die effektiven
Zinszahlungen zwischen Juli und Oktober bereinigt. Im Ergebnis resultiert aus der Anpassung tendenziell ein
héherer CFPS. Die Vorjahresangaben bleiben von der Anderung unberiihrt, da die beschriebenen Anpassungen
im Vorjahr nicht einschlégig waren.

Die finanziellen SteuerungsgréBen fir die 7C Solarparken AG sind im Wesentlichen identisch mit den
SteuerungsgroBen, die im Konzern verwendet werden. Der CFPS hat eine unwesentliche Bedeutung flr die
7C Solarparken AG und ist daher nur auf konsolidierter Basis relevant.

= IFRS EBITDA abziiglich der folgenden Sondereffekte:

e Nicht zahlungswirksame Ertrdge aus dem Erwerb von Anlagen (z.B. PPA, negativer Unterschiedsbetrag)
e Nicht zahlungswirksame Verluste aus dem Verkauf von Anlagen
. Verbrauch oder Auflésung der Rlckstellungen fiir Gewébhrleistung
e  Kosten fir Restrukturierung und SchlieBungen
. Einmalige Transaktionskosten (z.B. Unternehmenserwerb)
. Sonstige Einmaleffekte und periodenfremde Ertrdge und Aufwendungen

= bereinigtes EBITDA minus effektive Zinszahlungen minus effektive Steuerzahlungen
e  Bereinigung der effektiven Zins- und Steuerzahlungen, die den Zeitraum vor einer Akquisition betreffen
e  Bereinigung der einmaligen Zinszahlungen aus Refinanzierung

= Netto Cashflow dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien




STEUERUNGSKENNZAHLEN NICHT FINANZIELLER ART

In Ergdnzung zu den finanziellen Kennzahlen setzt 7C Solarparken im Konzern stark auf die individuellen
quantitativen Indikatoren der Solarkraftwerke, Produktion (GWh/ MWh bzw. kWh), Ertrag pro installierter
Anlagenleistung (kWh/kWp) und Performance Ratio. Diese werden in monatlichen Budgets erneuert und in einem
Management Reporting dargestellt.



GLOBALER PHOTOVOLTAIK-MARKT

REGION (IN GW) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Deutschland 7,4 7,5 7,6 3,3 1,9 1,5 1,5
Europa ohne Deutschland 6,2 14,9 10,0 7,2 5,0 6,6 5,2
Rest der Welt 4,0 8,5 11,3 26,4 33,2 42,3 68,7
Summe des Ausbaus 17,6 30,9 28,9 37,0 40,1 50,4 75,5

Kumulativer

Leistungsausbau 42,0 72,9 101,9 138,8 178,9 229,3 305,0

Quelle: EPIA: ,Global Market Outlook for Photovoltaics until 2019 IEA-PVPS Bericht
Mit Anwendung von anderen Quellen (GTM Research, PV Market Alliance) fir 2016

Das Wachstum im europaischen Photovoltaikmarkt ist wieder ricklaufig: nur 6,7 GW wurden in 2016 zugebaut;
lediglich in GroBbritannien, Deutschland und Frankreich gab es einen Zubau oberhalb einem GW. Ein
wesentlicher Grund fiir den geringeren Zubau ist vor allem ein starker Nachfragerickgang in GroBbritannien,
nachdem dort die Einspeisevergitung fir kleinere Anlagen geklrzt und das Férderprogramm flir groBe
Solarkraftwerke zum Ende des ersten Quartals 2016 beendet wurde. Im vergangenen Jahr wurden in
GroBbritannien 3,7 GW Photovoltaik neu installiert, in diesem Jahr waren es nur noch 1,5 GW - hauptséachlich im
ersten Quartal. In einigen europdischen Markten hat der Zubau jedoch zugenommen. Einer der starksten
Wachstumsmaérkte ist zum Beispiel die Turkei.

Wahrend der Zubau in Europa riicklaufig ist, hat in den USA der Zubau mit insgesamt 14,1 GW
(i.VJ. 7,3 MW) neu installierter Photovoltaik-Anlagen, also etwa um 93 Prozent zugelegt. In China wurden in
diesem Jahr rund 30 GW zugebaut, was eine Verdoppelung des Zubaus im Jahr 2015 (15 GW) bedeutet. Das ist
mehr als der gesamte Photovoltaik-Zubau in Europa in den vergangenen drei Jahren. Auf den Platzen drei und
vier liegen — gemessen am Photovoltaik-Zubau in diesem Jahr — Japan mit 10,5 GW und Indien mit
4 GW.



DEUTSCHER PHOTOVOLTAIK-MARKT
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Quelle: BNetzA, eigene Darstellung

In Deutschland wurden wahrend der Berichtsperiode ungefahr 1,5 GWp installiert. Dies hat die Gesamtleistung
auf 41 GWp angehoben. Der Zunahme der Gesamtleistung ist damit vergleichbar mit dem Zubau im Jahr 2015.
Die Marktentwicklung zeigt aber einen ganz anderen Trend: Wahrend 2015 noch ein stetiger Abstieg der
Neubauten zu verzeichnen war, zeigt das letzte Quartal 2016 eine wesentliche Zunahme des Zubauvolumens.
Dies ist das Ergebnis (i) einer starken Senkung der Modulpreise (siehe unten), (ii) attraktiver
Finanzierungsbedingungen (i) der Inbetriebnahme der ersten Projekte aus den Ausschreibungen statt aus dem
reguléren Prozess. Dies wird dadurch erklart, dass die Projekte die in der ersten Ausschreibung vom April 2015
den Zuschlag bekommen haben, bis Ende 2016 Zeit hatten, um die Anlagen in Betrieb zu nehmen oder einen
Abschlag von EUR 3 / MWh auf der Vergitung in Kauf zu nehmen. Ein wesentlichen trendbeeinflussender Faktor
ist, das (iv) Bauvorhaben von gréBeren Dachanlagen (> 750 KWp), ab dem Inkrafttreten von EEG 2017 an

Ausschreibungen teilnehmen missen.

Die Modulpreise fielen ab Juli 2016 deutlich ab. Ein starker Zubau von 22 GWp im ersten Halbjahr in China,
gefolgt von den plétzlichen Einschnitten bei den Photovoltaik-Einspeisevergitungen und den Ausbauzielen in
China (von 150 auf 110 GWp bis 2020) hat fiir weltweite Uberkapazitaten und niedrige Modulpreise gesorgt. Die
Preise fur qualitativ hochwertige Module sind seit Juli um rd. 15 % gesunken.
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Da Module etwa 50 % des Baupreises einer Solaranlage ausmachen, ist diese Preissenkung sicherlich ein
wichtiger Grund, warum der Bau von deutschen Neuanlagen im letzten Quartal 2016 stark zugenommen hat.

Seit dem 1. Januar 2017 ist eine Novelle des Erneuerbaren Energien Gesetzes (EEG) in Kraft getreten. Das EEG
regelt unter anderem die Vergltung erneuerbarer Energien, inkl. Solaranlagen. Die neuen Regelungen gelten
ausschlieBlich fur noch zu bauende Anlagen, nicht fiir Bestandsanlagen, da in Deutschland weiterhin ein
Bestandsschutz gilt.

Kiinftig sollen demnach Ausschreibungen fiir alle Photovoltaik-Anlagen mit einer Leistung Gber 750 kWp — dies
umfasst Freiflachenanlagen, Photovoltaik-Anlagen auf Gebduden und Anlagen sowie auf sonstigen baulichen
Anlagen, wie zum Beispiel Deponien, abgehalten werden. Dieses Verfahren wurde bereits in den
Pilotauschreibungen (siehe unten) in den vergangenen Quartalen, allerdings bisher nur fir Freiflachenanlagen
>1 MWp, getestet. Neu ist somit, dass es gemeinsame Ausschreibungen fur -Dach- und Freiflachenanlagen
geben soll.



Das Kontingent des ausgeschriebenen Volumens wird

Benachteiligte Gebietskulisse Deutschlands

ab dem 1. Januar 2017 auf jahrlich 600 Megawatt (von
aktuell 400-500 MWp) erhoht. Ebenfalls neu ist, dass die
Lander kinftig in benachteiligten Gebieten nach
EU-Recht ebenfalls Ackerflachen far den
Photovoltaikbetrieb erdffnen kénnen. Die benachteiligten
Gebiete, die weitldufige Teile von Deutschland
umfassen, werden dunkelgriin auf der Karte dargestellt.

Ab dem 1. Januar 2017 ist die Inanspruchnahme einer
Zahlung fur Strom aus neu in Betrieb genommenen
Solaranlagen ab einer GréBe von 750 kWp nur noch
Uber eine  erfolgreiche  Teilnahme an  den
Ausschreibungen mdglich. In den Ausschreibungen wird
die Héhe der Stromvergltung ermittelt (Siehe unten).
Photovoltaik-Anlagen bis 750 kWp (auch
Freiflachenanlagen) dahingegen werden vom

I teracrmosin Agarmose Ausschreibungsverfahren ausgeschlossen. Sie werden

Pt St

| S Nervmmn S s v —_ weiter nach den Bestimmungen des EEG 2017 vergditet.

Quelle: http://www.pv-magazine.de/uploads/RTEmagicC_Benachteiligte_Gebiete_Deutschland_Entwurf BMWi.jpg

In der vorigen Fassung des EEG war eine monatliche Degression (Senkung) von Einspeisevergiitungen fir
Neuanlagen von 0,5 % monatlich vorgesehen. Wenn der Zubau der vergangenen 12 Monaten zu einem
Quartalsbeginn weniger 2,4 GWp betrug, wurde die Degression auf 0,25 % monatlich fir die n&chsten drei
Monate verringert. Bei einem Zubau von weniger als 1,5 GWp fande demnach keine monatlichen Kiirzung mehr
statt. Wurden dahingegen mehr als 2,6 GWp installiert, kdnnte die Degression auf bis zu 2,8 % steigen. Der
Mechanismus wurde eingeflihrt, um die Schwankungen vom langfristigen Ziel des Zubaus i.H.v. 2,5 GWp
abzuschwéchen, allerdings war eine umgekehrte Degression, also eine Zunahme der gesetzlichen
Einspeisevergutung nicht geregelt. Dies hat dazu gefiihrt, dass die Ausbauziele (2,5 GWp) fiir Solaranlagen nun
schon an drei aufeinander folgenden Jahren verfehlt wurden.



FFAV APR 15 AUG 15 DEZ 15 APR 16 AUG 16 DEZ 16

Uniform Uniform . . .
Preismechanismus Pay-as-bid n o Pay-as-bid  Pay-as-bid Pay-as-bid
pricing pricing
Ausgeschriebene Menge (MW) 150 150 200 125 125 160
Eingereichte Gebote (Anzahl) 170 136 127 108 62 76
Eingereichte Gebotsmenge
715 558 562 539 311 423
(Mw)
Zuschlage (Anzahl) 25 33 43 21 22 27
Zuschlagsmenge (MW) 157 159 204 128 118 163
Gebotsausschliisse 37 15 13 16 9 5
Gebotsausschlussmenge
144 33 33 57 46 19
(Mw)
durchschnittl. Férderhéhe
9,2 8,5 8,0 7.4 7,3 6,9
(ct/kWh)
Hochstwert (ct/kWh) 11,3 11,2 11,1 11,1 11,1 11,1
Geltende Forderhéhe* ) .
9,0 8,9 nach EEG nicht mehr méglich
(ct/kWh)
Frist zur Riickgabe mit . .
. . 29-Feb-16 31-Mai-16  30-Sep-16  31-Jan-17  31-Mai-17 30-Sep-16
Pénalreduktion
Frist zur Inbetriebnahme ohne
. . 30-Nov-16  28-Feb-17  30-Jun-17 31-Okt-17  28-Feb-18 30-Jun-18
Fordersatzreduktion
Frist zur Inbetriebnahme
06-Mai-17  20-Aug-17  18-Dez-17 18-Apr-18  12-Aug-18 15-Dez-18

(Ausschlussfrist)

Quelle: https://www.bundesnetzagentur.de

In den letzten eineinhalb Jahren wurden quartalsweise Ausschreibungsrunden organisiert, in welchen man sich
mit geplanten PV Projekten um die Einspeisevergitung bewerben konnte. In den ersten beiden (Pilot-)
ausschreibungsrunden im Jahr 2015 wurden zwei Pricing-Systeme getestet. Zum einen ‘Pay as Bid’, was
bedeutet, dass man den Preis bekommt, welchen man geboten hat. Zum anderen ‘Uniform Pricing’, was
bedeutet, dass bei mehreren Gewinnern der Ausschreibung, alle Gewinner den gleichen Preis bekommen,
namlich den hdchsten Preis der einen Zuschlag erhalten hat. Nach diesem Test hat sich der Gesetzgeber
entschlossen am "Pay as Bid -Verfahren festzuhalten.

Die Rickgang der Anzahl der eingereichten Angebote sowie der Gebotsausschllisse lasst eine Schlussfolgerung;
zu: der Markt professionalisiert sich, sowohl hinsichtlich der Qualitét der teilnehmenden Anlagen, als auch die
Qualifikation und vermutlich auch Anzahl der Bieter.

Die Qualitat der teilnehmenden Anlagen bzw. Gebotsunterlagen zeigt sich dadurch dass weniger Gebote aus
dem Ausschreibungsverfahren ausgeschlossen werden, denn die Gebotsausschliisse haben sich von 37 falsch
eingereichten Projekten bis auf finf in der letzten Ausschreibungsrunde verringert.

Die Betrachtung der eingereichten Angebotsmenge lasst auch darauf schlieBen, dass sich langsam eine
Konzentration der Bieter abzeichnet, denn die MW-Anzahl in Vergleich zur ausgeschriebenen Menge ist ebenfalls
erheblich gesunken. Im April 2015 wurden fiir jedes eingereichte Gebot 0,2 MWp bezuschlagt, im April 2016
waren es bereits 0,23 MWp und im letzten Quartal 2016 0,38 MWp.


https://www.bundesnetzagentur.de/

SchlieBlich ist bemerkenswert, dass sich die Preise aus den Ausschreibungen sehr schnell nach unten entwickelt
haben. Hatte die erste Ausschreibungsrunde April 2015 noch eine durchschnittliche F&érderhdhe
von 92 EUR /MWh, so liegt diese im Dezember 2016 mit 69 EUR /MWh schon 25 % darunter. Damit ist die
Foérderhéhe auch erstmals knapp unter die 70 EUR /MWh gesunken.

BRUTTOSTROMPRODUKTION (TWH) 2015 2016 VERANDERUNG GESAMTANTEIL IN %
Markt 648,1 648,0 0,0 % 100,0 %
Kernenergie 91,8 84,9 -7,5% 13,1 %
Braunkohle 154,5 150,0 -2,9 % 23,1 %
Steinkohle 17,7 110,0 -6,5 % 17,0 %
Erdgas 62,0 78,5 26,6 % 12,1 %
Sonstige 33,5 33,3 -0,6 % 51 %
Erneuerbare Energien 188,6 191,3 1,4 % 29,5 %
davon:

Wasser 20,0 21,5 7,5% 3,3%
Onshore Wind 70,9 66,8 -5,8 % 10,3 %
Offshore Wind 8,3 13,0 2,0 %
PV 38,7 38,3 -1,0 % 5,9 %
Biomasse 50,7 51,7 2,0% 8,0 %

Quelle: AG Energiebilanzen 2016

Die gesamte Bruttostromproduktion in Deutschland ist wahrend der Berichtperiode fast konstant geblieben. Die
erneuerbaren Energien, die zusammen genommen den gréBten Anteil im Anteil im deutschen Strommix haben,
haben aber leicht mit 1,4 % von 188,6 Terrawattstunden (TWh) auf 191,38 TWh zugenommen. Der Anteil der
erneuerbaren Energien hat sich demzufolge auf 29,5 % (i.VJ. 29,1 %) erhdht, trotz der schlechten
Witterungsbedingungen im Jahr 2016.

Die Erhéhung beruht vor allem auf einer Zunahme der Wasserkraft (+7,5 %) und der Biomasse (+2,0 %), die
weniger von den Witterungsbedingungen abhangig sind.

Die Stromerzeugung mit Windturbinen im Inland (onshore), die den Hauptteil der erneuerbaren Energieproduktion
bildet, ist um 5,8 % zurlickgegangen, vor allem bedingt unterdurchschnittliche Windgeschwindigkeiten. Das
Wachstum der installierten Leistung der offshore Windturbinen hat jedoch die Abnahme der Inlandwindproduktion
fast vollig ausgeglichen.

Solaranlagen haben insgesamt 38,3 TWh in die 6ffentlichen Netze eingespeist. Die Gesamtproduktion hat sich
demzufolge mit 1,0 % verringert, trotzt einem Zubau von 1,5 GWp im Jahr 2016. Diese Senkung in der Produktion
kann vollig auf die Witterungsbedingungen zuriickgefihrt werden. Unter normalen Umstanden ist fir das Jahr

2017 wieder eine Zunahme der Solarstromerzeugung zu erwarten.



WETTBEWERB

Die Einflhrung der Ausschreibungsverfahren hat die Moglichkeit in Deutschland PV Anlagen > 10 MWp zu
errichten, seit September 2015 faktisch unmdglich gemacht. Dies hat zur Folge, dass Finanzinvestoren sowie
auch industrielle Investoren, die bisher in dem Segment > 10 MWp ihre Zukaufe getétigt haben, wesentlich in
ihren Erwerbsmdglichkeiten beschrankt werden. Es ist daher zu erwarten, dass der Wettbewerb in dem sich
7C Solarparken bewegt (1-5 MWp) zunehmen wird. Die Konsolidierungsbewegung auf dem deutschen Markt,
wozu auch das Ubernahmeangebot der Capital Stage AG gegeniiber der Chorus Clean Energy AG zahlt, wird
sich aus diesem Grund erwartungsgeman weiter verstarken.

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG DES KONZERNS (BERICHTERSTATTUNG AUF
BASIS DES IFRS KONZERNABSCHLUSSES)
GESCHAFTSVERLAUF 2016

STAND DER UMSETZUNG DER STRATEGISCHEN MASSNAHMEN AUS DEM
GESCHAFTSPLAN 2015-2017

Seit der Veréffentlichung des neuen strategischen Plans 2015-2017 im September 2015 hat der Vorstand
konsequent Fortschritte im Hinblick auf die Erreichung der Ziele gemacht:

SAULEN ZIELSETZUNGEN

Konsolidierung = Ausbau des Anlagenportfolios zu 105 MWp

* EUR 0.2 Mio EBITDA- Zunahme durch technische Optimierung

Optimierung “Miskina” * Refinanzierung

Strukturierung und Verkauf

= Mind. EUR 0.2 Mio Gruppen-EBITDA durch Anlageratierung erwirtschaften

Rationalisierung = Gruppenentitaten verringern um Kosten zu reduzieren

vV VvV VvV V

KONSOLIDIERUNG

Wesentliche Prémisse des Plans ist es, die Asset-Basis bis 2017 auf 105 MWp zu erhdhen. Mit dem Bau der
Anlagen Fahrenholz (2,0 MWp), Mdihlgrin (1,0 MWp), Goldberg (1,8 MWp), Steinburg (0,9 MWp),
Schinne (0,9 MWp), Ludwigsfelde (1,3 MWp) und Leipzig (1,5 MWp), sowie dem Erwerbs der Anlagen
Wandersleben (1,4 MWp), GroB-Stieten (1,4 MWp), Neubukow (0,9 MWp), Halberstadt (0,2 MWp),
Schoénebeck (3,4 MWp) und Jet Logistics (0,4 MWp) ist das Anlagenportfolio unter Berlcksichtigung der




VerauBerung der Anlage Blumenthal (3,1 MWp) von 86,3 MWp zum Jahresende 2015 bis auf 100,5 MWp zum
31. Dezember 2016 angestiegen (vgl. oben Abschnitt Anlagenportfolio).

Im Erstellungszeitraum des Konzernabschlusses wurde darliber hinaus die Anlage GroBfurra (4,1 MWp) in
Betrieb genommen und das Anlagenportfolio ,Swan Energy“ (1,2 MWp) erworben, sodass das Anlagenportfolio
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Konzernabschlusses bereits 105,8 MWp betrug. Das Ziel fir das Jahr
2017 (105 MWp) wurde somit bereits Uberschritten. Dieses Ziel wurde aber im Rahmen des strategischen Plans
2016-2018 auf 115 MWp bis Ende 2017 angehoben (siehe unten), somit werden weitere Portfolioausweitungen
fur die néchsten Quartale geplant.

OPTIMIERUNG MISKINA
TECHNISCHE OPTIMIERUNG DES MISKINA-PORTFOLIOS

Die Optimierung wurde im ersten Halbjahr 2016 durchgefliihrt und beendet. Ziel war es, mit Investitionskosten von
bis zu EUR 1,0 Mio. eine EBITDA-Zunahme i.H.v. EUR 0,2 Mio. pro Jahr zu erreichen.

SOLARANLAGE KISSING

Die Optimierung der Solaranlage Kissing umfasste die Internalisierung des Wartungsvertrags, eine umfassende
Reinigung, den Austausch der Generatoranschlusskasten (GAK), sowie den Austausch der Wechselrichter zur
Verbesserung der Performance Ratio (PR).

ZEITRAUM JAHRESWERT OKT.2015 MARZ 2016 APRIL 2016 MAI 2016 JUNI 2016
MaBnahmen vor Erwerb Interne Reinigung GAK-  Wechselrichter-
Optimierung Wartung Austausch austausch
Sensor PR (median) 73,1 % 72,3 % 74,8 % 76,9 % 76,7 % 79,7 %
Sensorabweichung -2,7 % -2,7 % -2,7% -2,7 % 2,7 % -2,7 %
Performance Ratio 711 % 70,3 % 72,7 % 74,8 % 74,6 % 77,5 %
(PR)
Modultemperatur °C 18,2 13,1 9,3 14,9 20,4 25,1
PR @ 18,2 °C 711 % 69,1 % 70,5 % 73,9 % 75,2 % 79,4 %
(Jahrestemperatur)

Fir den Monats-Vergleich wurde in der Tabelle die monatsbezogene Performance Ratio der Solaranlage (jeweils
nach Temperaturkorrektur) nach jedem Optimierungsschritt dargestellt. Die Performance Ratio nach Beendigung
aller OptimierungsmaBnahmen betrdgt im Monat Juni 2016 79,4 % und kann mit dem Jahreswert vor
Optimierung von 71,1 % verglichen werden. Die Performance Ratio hat sich somit um rund 11,7 % verbessert,
was einer Umsatzsteigerung von TEUR 90 p.a. fir diese Anlage entspricht.



SOLARANLAGE WIESENBACH

Fir die Solaranlage Wiesenbach wurde das gleiche Optimierungsprogramm (bis auf !
die Reinigung der Module) durchgeflihrt, was zu einer angenaherten Verbesserung
der Performance Ratio von 72,2 % auf 79,1 % um rund 9,6 % flihrt. Dies entspricht
einer Umsatzerh6hung von TEUR 70 p.a.

ZEITRAUM JAHRESWERT  OKT. 2015 MARZ 2016 APRIL 2016 MAI 2016
MaBnahmen vor Optimierung Erwerb Interne GAK-  Wechselrichter-

Wartung Austausch austausch
Sensor PR (median) 74,2 % 72,8 % 76,2 % 75,9 % 80,6 %
Sensorabweichung -2,7 % -2,7 % -2,7% -2,7 % -2,7%
Performance Ratio (PR) 72,2 % 70,9 % 74,2 % 73,9 % 78,4 %
Modultemperatur °C 18,2 14,4 9,4 14,8 20,9
PR @ 18,2 °C 72,2 % 69,9 % 71,9 % 73,0 % 79,1 %
(Jahrestemperatur)

ERGEBNIS DER OPTIMIERUNGSARBEITEN

Insgesamt entstanden im Berichtsjahr zusatzliche ergebnismindernde Aufwendungen von insgesamt TEUR 40
und Ertragsausfalle von TEUR 64 durch die Optimierung der beiden Anlagen. Zudem wurden Technische
Komponenten i.H.v. TEUR 548 aktiviert. 7C Solarparken erwartet aufgrund der durchgefihrten MaBnahmen
entsprechend der obigen Darstellung jahrlich héhere Umsatzerlése von rund TEUR 160 sowie jahrlich um rund
TEUR 22 geringere Wartungs- und Stromkosten fur diese Anlagen. Zusammenfassend l&sst sich somit
festhalten, dass ein jahrlicher zuséatzlicher EBITDA Beitrag von rund TEUR 182 (Planwert: EUR 0,2 Mio.) mit
geringeren Investitionskosten (TEUR 652) als der Planwert von EUR 1,0 Mio., realisiert wurde.

REFINANZIERUNG

Desweiteren sollte urspriinglich eine Refinanzierung der Miskina Projekte Oberhdrbach, Ramstein, Heretsried,
Wiesenbach und Longuich vorgenommen werden. Diese Refinanzierung wurde noch um das Projekt Kissing
erweitert und im ersten Halbjahr 2016 beendet. Insgesamt wurden EUR 2,3 Mio. (Planwert: EUR 2,4 Mio.)
Vorféalligkeitsentschadigungen an die finanzierenden Banken ausgezahlt. Dieser Wert lag somit leicht unter den
Plankosten. Im Geschéftsjahr wurde eine Vorfalligkeitsentschadigung von EUR 1,9 Mio. fiir diese Finanzierung
entrichtet (i.VJ. EUR 0,4 Mio.). Die Ausflihrung des Plans filhrte zu einer Senkung des realen Zinssatzes von
5,5 % auf 2,1 % (Planwert < 2,2 %). Jahrlich werden wie geplant durch die Refinanzierung EUR 1,0 Mio. weniger
Zinsen gezahlt.

Die Optimierung des Miskina-Portfolios wurde somit erfolgreich abgeschlossen.



STRUKTUR & VERKAUF

Die Gesellschaft beabsichtigt, ein aktiveres Portfolio Management durchzufiihren, welches durch den Handel von
Solaranlagen implementiert wird. Dies bedeutet den aktiven Kauf und Verkauf von Assets. Damit sollte auf
Holdingebene ein EBITDA von EUR 0,2 Mio. p.a. erzielt werden. Mit dem Verkauf der Solarpark Sonnenberg
GmbH & Co KG, die der Solarpark Blumenthal betreibt, erzielte der Konzern einen Entkonsolidierungsgewinn
i.H.v. TEUR 432, der im EBITDA des Mutterunternehmens enthalten ist. Die Zielsetzung fir das Jahr 2016 wurde
somit weitgehend Uberschritten.

RATIONALISIERUNG VON RECHTLICHEN EINHEITEN:

Aufgrund der vorangegangenen Unternehmenszusammenschliisse hélt die 7C Solarparken Beteiligungen in
Form von Zwischenholdings, die im Rahmen des strategischen Plans aufgegeben werden kénnen, um die
Management Struktur zu vereinfachen und Kosten zu sparen. Im Jahr 2016 wurde bereits die Solarpark ClauBnitz
GmbH & Co KG, sowie die Renewagy 3. Solarprojektgesellschaft mbH & Co KG aufgeldst, sowie die Colexon HTI
Import og Handel A/S und der Colexon Solar Invest A/S liquidiert. W&hrend des Geschaftsjahres 2015 wurde
bereits die Colexon 5. Solarprojektgesellschaft GmbH & Co KG aufgeldst. Demzufolge wurde innerhalb des
Planungshorizontes 2015 und 2016 der Konzern um 5 Konzerngesellschaften verkleinert, sodass der Vorstand
die Zielsetzung als erreicht ansieht.

PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Die Prognose des Geschéftsberichtes 2015 fir den Berichtszeitraum, die dem Prospekt vom Juni 2016 ebenfalls
zugrunde lag, wurden in allen Aspekten erreicht oder Uberschritten. Der Umsatz zeigte sich mit EUR 30,3 Mio.
ungefédhr 5,2 % Uber dem prognostizierten Wert. Bereinigt um den Effekt der Umsétze aus der Sonnenbatterie
Center Franken GmbH (TEUR 423), die in der zweiten Jahreshélfte des Geschéftsjahres verauBert wurde, lag der
Umsatz um 3,8 % hdher als prognostiziert.

Die EBITDA-Prognose von > EUR 23,7 Mio. wurde im Berichtszeitraum um 18 9% Uberschritten, die mit
EUR 27,9 Mio. sogar wesentlich oberhalb des unterjahrig angehobenen Wertes des nicht testierten
Halbjahresberichtes von EUR 24,0 Mio. lag.

Prognose-Ist-Vergleich Konzernzahlen

in Mio. EUR 2016 (Ist) 2016 (Prognose)
Umsatz 30,3 > 28,8
EBITDA 27,9 > 23,7
Bereinigtes EBITDA 25,3 > 23,7
Netto-Cashflow 19,0 > 18,2
Anzahl der Aktien (Mio.) 42,3 42,3
CFPS (EUR) [in EUR] 0,45 > 0,43

Bereinigt um Einmaleffekte Uberstieg das EBITDA mit EUR 25,3 Mio. deutlich den Prognosewert aus dem
zusammengefassten Lagebericht des Vorjahres.



Da die strategischen MaBnahmen aus dem Geschéftsplan 2015-2017 alle umgesetzt und die Prognose fiir das
Jahr 2016 in jeglicher Hinsicht erreicht wurde, kann der Geschéaftsverlauf im Jahr 2016 als insgesamt positiv

beurteilt werden.

Die Produktion in Megawattstunden (MWh) lag im Berichtszeitraum bei 88,9 GWh, sodass ein Ertrag pro
installierter Leistungseinheit 962 kWh/ kWp erreicht wurde. Die Performance Ratio der Anlagen lagen im
Berichtszeitraum bei rund 79,09 % (Prognose: 78,91 %).

ERREICHUNG DER ZIELSETZUNGEN DES GESCHAFTSPLANS 2016-2018

Bereits auf dem Analystentag im September 2016 wurde der strategischen Plan ,Bausteine fir eine strategische
Transaktion bis 2018 vorgestellt. Die Zielsetzungen dieses Plans bestanden aus den folgenden Punkten:

e Zielsetzungen 2017
o Konsolidierung: Erweiterung des Solaranlagenportfolios bis auf 115 MWp bis Ende 2017,
bestehend aus Erwerben von Neuanlagen und Bestandsanlagen;
o Optimierungsprogramm 2.0: eine tiefgreifende Optimierung von 25 % des
Solaranlagenportfolios mit einem kapitalintensiven Programm.
e Zielsetzung 2018
o Eine strategische Transaktion mit einem industriellen bzw. finanziellen Partner, die den
Konzern von einem Tier 3 zu einem Tier 2 Unternehmen in lhrem Markt (Besitzer/
Betreiber von Solaranlagen) umwandeln. Konkret bedeutet dies ein Wachstum des
Portfolios auf 200 MWp und/ oder das Erreichen einer Marktkapitalisierung von
EUR 200 Mio.

KONSOLIDIERUNG

Am Tag der Veroffentlichung des Geschéftsberichtes hat der Konzern ein Solaranlagenportfolio von 105,8 MWp.

Weitere Zukaufe werden im Laufe des Jahres 2017 erfolgen.
OPTIMIERUNGSPROGRAMM 2.0

Mit dem Businessplan 2016-2018 wurde ein neues Optimierungsprogramm vorgestellt, das rund ein Viertel des
gesamten PV-Portfolios betrifft. Mit der Umsetzung der Optimierungen wurde bereits in 2016 begonnen. Die
Details dieses Optimierungsplans sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.



Anlage

1. Defekte Module
Moorenweis
Mockrehna

Diverse Immler Anlagen
Grafentraubach
Oberhoérbach

Others

2. R-Iso Fehler
GroB-Stieten
Wandersleben
Halberstadt
Neubukow

3. String Optimierung

Hausen

4. Reinigung
Welden
Opel Kaiserslautern

Problem

Hotspots

Degradation 20 % (TF)
Minderleistung

Hotspots

Thermische Moduleffekte
Minderleistung

Steckverbindungen & Module
Steckverbindungen & Module
Steckverbindungen

Steckverbindungen & Module

Verschiedene Modultypen

Leistung

MWp

14,2
5,9
0,6
45
1,2
1,9

n.r.

1,4
1,4
0,2
0,9

2,1
2,1

2,9
0,4
2,6

PR Q3'16

%

76,8 %
64,9 %
75,8 %
80,2 %
74,3 %

n.r.

75,1 %
74,7 %
69,2 %
75,5 %

77,6 %

74,1 %
71,9 %

Umsatz

EUR Mio

5,7
2,4
0,2
1,8
0,5
0,7

n.r.

1,6
0,6
0,6
0,1
0,3

0,7
0,7

0,7
0,1
0,6

Optimierungs
kosten

EUR Mio

1,12
0,15
0,35
0,24
0,08
0,15
0,15

0,88
0,35
0,35

0,18

0,15
0,15

0,05
0,01
0,04

Target PR
2018

%

78,5 %
80,0 %
78,5 %
82,5 %
78,5 %

n.r.

80,5 %
78,5 %
79,0 %
79,0 %

79,0 %

77,5 %
74,5 %

Ziel- Umsatz-
steigerung

EUR Mio

0,26
0,05
0,05
0,07
0,02
0,04
0,04

0,1
0,04
0,03
0,01
0,02

0,01
0,01

0,03
0,01
0,02

Status der Zielumsetzung
(Zeitpunkt Mitte April 2017)

erfolgreich abgeschlossen
geplant 2017
geplant 2017
erfolgreich abgeschlossen
erfolgreich abgeschlossen
geplant 2017

erfolgreich abgeschlossen
erfolgreich abgeschlossen
geplant 2017

erfolgreich abgeschlossen

geplant 2017

erfolgreich abgeschlossen
erfolgreich abgeschlossen




Insgesamt sind Investitionskosten von bis zu EUR 2,2 Mio. geplant, um eine Umsatzsteigerung von EUR 0,4 Mio.
pro Jahr zu erreichen. Der GroBteil der OptimierungsmaBnahmenbetrifft den Austausch, die Neusortierung oder
Reinigung der Module aufgrund von Hotspots (d.h. heiBer Flecken, die die Leistung verringern) sowie sonstige
Thermischen Effekten oder Mismatching. Zum Bilanzstichtag waren bereits die OptimierungsmaBnahmen in acht
Anlagen vollstandig oder zumindest teilweise umgesetzt.

SOLAR ASSET “MOORENWEIS”

In Moorenweis wurden im Berichtsjahr bei etwa 5,0 % der Module (d.s. 700 Stiick) wahrend der Durchfiihrung
des Optimierungsprogramms 2.0 Hotspots festgestellt. Die betroffenen Module wurden im letzten Quartal 2016
ausgetauscht. Dies fihrt nun zu einer Verbesserung der PR um 2,9 % anstelle der geplanten 2,2 %. Es wurden
TEUR 110 investiert (geplant: TEUR 150), wodurch eine Steigerung des EBITDA von etwa TEUR 70 p.a. ab
2017 erreicht wird, (geplant TEUR 50).

SOLAR ASSET “GRAFENTRAUBACH”

Auf der Freiflachenanlage in Grafentraubach wurden im letzten Quartal 2016 etwa 300 Module (d.s. 5 % der
Module der Anlage) als von Hotspots betroffen identifiziert und getauscht. Dadurch konnte die Performance Ratio
um 3,6 % anstelle der erwarteten 2,9 % gesteigert werden. Die Investition von TEUR 51 lag deutlich unter den
geplanten TEUR 80. Dadurch wurde eine Steigerung des EBITDA von etwa TEUR 19 pro Jahr (geplant TEUR 16
pro Jahr) erzielt.

SOLAR ASSET “OBERHORBACH”

Die Modulkanten der Anlage “Oberhérbach” wurden gereinigt und die Module wurden neu sortiert, da hier
verschiedene Modultypen zusammen installiert sind. Diese Verbesserung sollte zu einer Steigerung der
Performance Ratio von 5,6 % flihren; die Investitionskosten waren mit TEUR 150 geplant.. Am Ende des Jahres
waren die Modulkanten gereinigt (Kosten TEUR 7) und es wurde bereits eine Steigerung der Performance Ratio
in H6he von 6,5 % erzielt.

SOLAR ASSET “OPEL KAISERSLAUTERN”

Als Folge eines Sandsturms im Berichtsjahr waren die Module der Anlage Opel Kaiserslautern stark verschmutzt.
AuBerdem wiesen die Wechselrichter unter hoher Einstrahlung Stérungen auf. Das Ziel nach Beseitigung beider
Probleme war eine 3,6 prozentige Steigerung der Performance Ratio bei einer Investition von TEUR 40. Die
Kosten flr die Optimierung betrugen TEUR 20 und haben zu einer Verbesserung der Performance Ratio von
6,9 % gefluhrt. Fir die defekten Wechselrichter wurde eine Lésung mit dem Hersteller verhandelt und erreicht.
Der Austausch der Wechselrichter wird im Jahr 2017 erfolgen. Die technischen Verédnderungen werden zu einer
Steigerung des EBITDA um TEUR 36 anstelle der geplanten TEUR 19 pro Jahr fihren.

SOLAR ASSET “WELDEN”

Die Anlage in Welden wurde griindlich gereinigt im Rahmen des Optimierungsprograms 2.0 mit einem Aufwand
von TEUR 3 (Planwert: TEUR 10). Diese Reinigung wird eine augenblickliche Verbesserung der Produktion mit
2,7 % bzw. eine Umsatzerhdhung von TEUR 4 p.a. bewirken.



SOLAR ASSET “WANDERSLEBEN”

Die Anlage Wandersleben wurde wahrend der Berichtsperiode mit dem Ziel erworben, die Performance Ratio
wesentlich zu verbessern. Gemafn dem Optimierungsprogramm 2.0 wurden etwa 27 % der Module dieser Anlage
gegen neue Module ausgetauscht (First Solar 3er Serie oder Tenesol) und etwa 10 der 170 Wechselrichter
repariert. AuBerdem sollten die durch die landwirtschaftliche Nutzung vor Ort extrem verschmutzten Module
grindlich gereinigt werden. Zum Ende des Berichtszeitraumes war die Durchflhrung der Optimierung bis auf die
Reinigung abgeschlossen. Die Verbesserung der Performance Ratio ohne die Reinigung betragt bereits 4,3 %,
wobei eine Steigerung von 5,1 % geplant war. Die Investitionskosten liegen mit TEUR 246 unter den geplanten
TEUR 350. Es wird eine EBITDA-Steigerung von jahrlich TEUR 20 erzielt.

SOLAR ASSET “GROB-STIETEN”

GrofB3-Stieten ist eine Solaranlage, die durch einen Unternehmenserwerb im Jahr 2016 ins Portfolio kam. Die
Anlage hatte ein sicheres Optimierungspotential, denn sie konnte gereinigt und die vorhandenen Isolationsfehler
durch den Austausch von Modulen behoben werden. Wahrend der Berichtsperiode wurden in GroB3-Stieten eine
Investition i.H.v. TEUR 227 durchgefiihrt (Budget: TEUR 350). Die Produktion der Anlage hat sich durch den
Modulaustausch mit 3,6 % und durch die Reinigung nochmal mit 3,7 % verbessert. Die planmé&Bige Zunahme der
Produktion mit 7,1 % wurde daher erreicht.

SOLAR ASSET “NEUBUKOW”

Auf der Anlage wurden eine grindliche Reinigung und ein Modulaustausch vorgenommen, denn diese wiesen
zahlreiche lsolationsfehler auf. Insgesamt wurde zu diesem Zweck im Jahr 2016 TEUR 48 in diese Anlage
investiert. (Budget: TEUR 180). Die Produktion sollte hierdurch um 4,6 % steigen und somit nach ersten Analysen
eine Verbesserung des Ertrags um 5,7 % mit sich bringen.

STRATEGISCHE TRANSAKTION

Der Vorstand ist, am Tag Verdffentlichung des Geschaftsberichtes mit mehreren industriellen und finanziellen

Marktteilnehmern im Gesprach, um eine kiinftige Zusammenarbeit zu erreichen.

ERTRAGSLAGE

UMSATZ

7C Solarparken erzielte im Geschéftsjahr 2016 Umsatzerlése in Ho6he von EUR 30,3 Mio. (i.VJ.: EUR 25,4 Mio.)
und Ubertrifft damit den Planansatz von > EUR 28,8 Mio. des Vorjahres. Der Erlésanstieg um 19 % resultiert vor
allem aus der erstmalige volljahrigen Einbezug der Ertragskraft der im Vorjahr erworbenen Solaranlagen
(+EUR 4,9 Mio.) sowie aus den Ertragsbeitrdgen der im Berichtsjahr erworbenen Solaranlagen (+ EUR 2,0 Mio.).
Zudem hat die Sonnenbatterie Center Franken GmbH, wahrend des Zeitraums ihrer Einbeziehung in den
Konzern mit (Januar bis Juni 2016) TEUR 423 zum Umsatz beigetragen.

Gegenlaufig wirkte sich die Desinvestition der franzésischen Anlage Sainte Maxime Ende 2015 aus. Hierdurch
ergab sich eine Verringerung des Umsatzes um TEUR 503 im Vergleich zum Vorjahr. Die VerduBerung der
Anlage in Blumenthal im ersten Quartal 2016 flhrte zu einer Verringerung der Umsatzerldse um TEUR 569.

Aufgrund der schlechteren Einstrahlungsbedingungen, warmere Temperaturen und die niedrigere Performance
Ratio, des Bestands-Portfolios verringerte sich der Umsatz um EUR 1,3 Mio. im Vergleich zum Vorjahr.



SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Sonstige Ertrage erzielte 7C Solarparken in Hohe von EUR 4,6 Mio. (i.VJ.: EUR 5,7 Mio.).

Der Grof3teil der sonstigen Ertrage resultiert aus den erfolgswirksam erfassten negativen Unterschiedsbetragen in
Héhe von TEUR 1.857 aus den im Berichtsjahr durchgefihrten Unternehmenserwerben. Diesen stehen Ertrage
im Vorjahr in Héhe von TEUR 2.856 gegenilber die ebenfalls aus negativen Unterschiedsbetragen aus
Unternehmenserwerben resultierten. Die Verringerung der sonstigen betrieblichen Ertrédge ist im Wesentlichen
auf die Situation in den einzelnen erworbenen Gesellschaften zuriickzufiihren.

Im Berichtsjahr wurden nicht mehr benétigte Rickstellungen, im Wesentlichen fiir Gewahrleistungen,
Drohverlustriickstellungen sowie Einzelrisiken, insgesamt in Hoéhe von TEUR 1.430 (i.Vj. TEUR 504)
erfolgswirksam aufgel6st. In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind zudem der Entkonsolidierungsgewinn
i.H.V. TEUR 432 der verauBerten Tochtergesellschaft Solarpark Sonnenberg GmbH & Co. KG enthalten. Dem im
Vorjahr ein Endkonsolidierungsgewinn aus der franzdsischen Tochtergesellschaft Sainte Maxime Solaire SASU in
Hoéhe von TEUR 662 gegenubersteht. Die im Vorjahr erfasste Schadensersatzleistungen in Héhe von
TEUR 1.233 stehen im Berichtsjahr lediglich Erstattungsleistungen aus Schadensféllen in Héhe von TEUR 288

gegenuber.
PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand verringerte sich geringfligig von TEUR 1.274 im Geschéftsjahr 2015 auf TEUR 1.215 im
Berichtsjahr im Wesentlichen aufgrund verénderter Personalstruktur. Der Konzern beschéftigte zum 31.Dezember
2016 neben den beiden Vorstanden 13 Mitarbeiter, davon 10 bei der 7C Solarparken AG. Durchschnittlich
beschaftigte der Konzern wahrend des Geschaftsjahres 15 Mitarbeiter, davon 10 bei der
7C Solarparken AG.

SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND

Die betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Geschéftsjahr auf EUR 5,8 Mio. (i.VJ.: EUR 4,9 Mio.). Diese
enthalten vor allem die Kosten flir den Betrieb der Solarparks. Der Anstieg ist hauptsachlich auf den Ausbau des
Solaranlagenportfolios zurlickzufiihren. Unter anderem sind hoéhere Aufwendungen fir Reparaturen und
Instandhaltung sowie Pachtzinsen, Mieten, Versicherungen und Kosten fir die Rasen-/Griinpflege angefallen.
Auch die Kosten fiir den laufenden Geschéaftsbetrieb, unter anderem Kfz-, EDV- und Telekommunikationskosten
sind hierin enthalten.

EBITDA

Der 7C Solarparken Konzern hat ein EBITDA von EUR 27,9 Mio. erzielt (i.VJ.: EUR 24,9 Mio.), was einer
Steigerung um 12,4 % entspricht. Damit wurde der prognostizierte Wert von > EUR 23,7 Mio. deutlich
Uberschritten. Aufgrund von Einmaleffekten, die sich insbesondere aus Unternehmenserwerben (TEUR 1.857)
ergaben, realisierte der Konzern ein bereinigtes EBITDA in H6he von EUR 25,3 Mio. das sich wie folgt ermittelt:



in Mio EUR 2016 (IST) 2015 (IST)

EBITDA 27,9 24,9
Transaktions- und Restrukturierungskosten 0,2 0,4
Schadenersatz 0,0 -1,2
Gewinn aus Verkauf von Anlagevermdégen -0,4 -0,5
Negative Unterschiedsbetréage (Kaufpreisallokation) -1,9 -2,9
Saldo Rickstellungen -0,6 -0,5
Bereinigtes EBITDA 25,3 20,2
Nettozinszahlungen -6,2 -6,1
Steuerzahlungen -0,2 0,0
Netto-Cashflow 19,0 14,0
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien 423 341
Cashflow je Aktie (CFPS) [in EUR] 0,45 0,41

Auf Basis des, um Sondereinfliisse bereinigten EBITDA ermittelt der Konzern den Cashflow je Aktie (CFPS) der
im Berichtsjahr somit EUR 0,45 (i.VJ. EUR 0,41) betrug und die Erwartungen des Vorstandes von > EUR 0,43
deutlich tbertroffen hat.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmaBige Abschreibungen auf immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen
in Héhe von EUR 16,0 Mio. (i.VJ.: EUR 11,8 Mio.) Im Vorjahr fand noch eine einmalige Wertberichtigung des
Goodwills aus dem Erwerb des Miskina Portfolios i.H.v. EUR 1,5 Mio. statt, im Berichtszeitraum hingegen gab es
keine Wertberichtigungen. Die Erhéhung der planmé&Bigen Abschreibungen ist auf die Erweiterung des PV-
Anlagen-Portfolios zurlickzufuhren.

EBIT

Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) ist von EUR 11,6 Mio. im Vorjahr auf EUR 12,0 Mio. im
Geschéftsjahr 2016 angestiegen. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 39,6 % (i.VJ.: 45,7 %).

BETEILIGUNGS- UND FINANZERGEBNIS

Wahrend im Vorjahr Beteiligungs- und Finanzverluste von EUR 5,2 Mio. ausgewiesen wurden, ergaben sich im
Berichtsjahr Beteiligungs- und Finanzverluste i.H.v. EUR 5,8 Mio. Ursachlich fir die Verschlechterung des
Finanzergebnisses sind im Wesentlichen Zinsen und &ahnliche Aufwendungen in Héhe von EUR 6,6 Mio.
(i.vJ. EUR 6,0 Mio.) die Projektfinanzierungen betreffen und sich aufgrund der Portfolioerweiterung im
Berichtsjahr erhéhten.

PERIODENERGEBNIS

Der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Steueraufwand belief sich im Geschéftsjahr
2016 insgesamt auf EUR 1,5 Mio. (i.VJ.: Steueraufwand EUR 0,8 Mio.). Der Konzernjahresiiberschuss von
EUR 4,7 Mio. setzt sich aus dem Ergebnis der Anteilseigner der Muttergesellschaft in Hohe von EUR 4,7 Mio
dem Ergebnis nicht beherrschender Gesellschafter von minus TEUR 2 zusammen.



VERMOGENS- UND FINANZLAGE

VERMOGENSLAGE

Die Vermégenslage der 7C Solarparken wird zu rund 87 % (i.VJ. 88 %) bestimmt von langfristigen
Vermdgenswerten. Im Berichtsjahr spiegelte sich die rege Investitionstatigkeit insbesondere in einer Zunahme der
Solarparks (+ EUR 9,2 Mio.) sowie der Solarparks im Bau (+ EUR 4,6 Mio.).

Die immateriellen Vermdgenswerte der 7C Solarparken dotierten zum 31. Dezember 2016 in Hohe von
EUR 0,7 Mio. (i.VJ.: EUR 0,5 Mio.) und beinhalten insbesondere Projektrechte sowie Rechte zur Erbringung von
Dienstleistungen die im Zuge der Konzernerweiterungen im Berichtsjahr erworben wurden.

Die Grundsticke und Gebdude, d.h. das sog. PV Estate, sind auf EUR 7,9 Mio. angewachsen
(i.vJ. EUR 6,9 Mio.). Dabei stehen den Zugangen aus dem Erwerb der zum Teil bebauten Grundstiicke Grube
Warndt (EUR 0,6 Mio.), Miihlgrin (EUR 0,1 Mio.) und GroBfurra (EUR 0,4 Mio.) die anteilige Abschreibung auf
Gebaude EUR 0,1 Mio. gegenuber.

Der Anstieg der Solaranlagen auf EUR 229,3 Mio. (i.VJ. EUR 220,1 Mio.) beruht im Wesentlichen auf
Photovoltaikanlagen, die durch Unternehmenserwerbe in den Konzern gekommen sind (EUR 20,0 Mio.). Darlber
hinaus wurde der Bau neuer Anlagen i.H.v. EUR 9,8 Mio. erfolgreich beendet. Der Verkauf der Solarpark
Sonnenberg GmbH & Co KG, hatte zur Folge, dass die Solaranlage Blumenthal aus dem Portfolio ausgeschieden
ist (EUR 4,8 Mio.).

Die Anlagen Ludwigsfelde und GroBfurra befanden sich zum Ende des Berichtszeitraums noch im Bau (EUR 4,6
Mio.). Den Zugédngen stehen dabei planméBige Abschreibungen i.Hwv. EUR 15,7 Mio.
(i.vJ. EUR 11,6 Mio.) gegenuber.

Unter den Finanzanlagen werden die Beteiligungen an der Sonnenbatterie Center Franken GmbH (TEUR 19) und
an der KOGEP GmbH & Co Solar 122 KG (TEUR 133) ausgewiesen. Die KOGEP GmbH & Co. Solar 122 KG

wurde im Berichtsjahr erworben.

Aktive latente Steuern wurden auf Verlustvortrage und auf Neubewertungen der Verbindlichkeiten sowie auf
Aufwertungen des Anlagevermdgens infolge der Kaufpreisallokation von Unternehmenserwerben angesetzt.
Ferner werden in den Parks Sonderabschreibungen nach § 7g EStG sowie degressive Abschreibungen gem.
§ 235 Abs. 3 HGB (Fassung 2008) geltend gemacht. Die hieraus entstehenden Verlustvortrdge kdnnen steuerlich

genutzt werden.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte haben sich von EUR 31,4 Mio. im Vorjahr auf EUR 36,1 Mio. zum
31. Dezember 2016 erhoht. Dies ist erstens auf einen Anstieg der liquiden Mittel zurlickzuflhren, und zweitens
auf den Anstieg der Anzahlungen mit EUR 0,8 Mio. Die Erhéhung der geleisteten Anzahlungen steht im
Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Modulkauf fiir die Portfolioerweiterung bzw. den Austausch von
Modulen.

Zudem erhdhten sich die sonstigen Vermdgenswerte um EUR 1,4 Mio. auf EUR 3,4 Mio. im Wesentlichen
aufgrund Umsatzsteuererstattungsanspriichen fir Anlagen, die kurz vor Jahresende in Betrieb genommen
wurden (Goldberg, Leipzig) bzw. sich am 31. Dezember noch im Bau befanden (GroBfurra, Ludwigsfelde). das
unter den sonstigen Vermdgenswerten erfasste Vorratsvermdgen hat um EUR 0,2 Mio. zugenommen, was mit

dem Modultausch im Rahmen des Optimierungsprogramms 2.0 in Verbindung steht.



Zum 31. Dezember 2016 verfigte der Konzern 0dber liquide Mittel in Hohe von EUR 29,9 Mio
(i.VJ. EUR 27,3 Mio.). Hiervon sind EUR 13,4 Mio. (i.VJ. EUR 14,3 Mio.) mit Verfigungsbeschréankungen fir
Projektreserven und Avalen belegt.

Die Bilanzsumme ist von EUR 264,7 Mio. auf EUR 285,1 Mio. angestiegen.

Das Eigenkapital belief sich zum 31. Dezember 2016 auf EUR 71,0 Mio. (i.VJ.: EUR 62,3 Mio.). Der Anstieg in
Hoéhe von EUR 8,6 Mio. beziehungsweise um 14,0 % basiert hauptséchlich auf den im Geschéaftsjahr 2016
durchgefiihrten Kapitalerhdhungen im Rahmen von Privatplatzierungen und Optionsausibungen sowie dem
positiven Geschéftsergebnis. Die Eigenkapitalquote betrug 24,9 % (i.VJ.: 23,5 %).

Die lang- und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten im Konzern beliefen sich zum 31. Dezember 2016 insgesamt
auf EUR 186,5 Mio. (i.VJ.: EUR 181,5 Mio.). Es handelte sich hier um die Darlehen und Leasingvertrédge zur
Finanzierung der Solarparks sowie die den Aktionaren zur Verfligung gestellte Wandelanleihe.

Die Zunahme der langfristigen Finanzverbindlichkeiten von EUR 3,6 Mio. resultierte im Wesentlichen aus der
Erweiterung des Konsolidierungskreises sowie der Fremdfinanzierungen der Neubauten und die Wandelanleihe.

Der Anstieg der passiven latenten Steuern von EUR 9,0 Mio. auf EUR 11,0 Mio. steht im Zusammenhang mit
dem Ansatz des Sachanlagevermdgens zum Zeitwert im Rahmen der im Geschaftsjahr durchgefihrten
Kaufpreisallokationen.

Bei den Rickstellungen war eine geringe Zunahme um EUR 0,3 Mio. in 2016 im Vergleich zum Vorjahr zu
verzeichnen. Wahrend die Rickbauverpflichtungen im Wesentlichen auf Grund der
Unternehmenszusammenschlisse und anderen Portfolioveranderungen und Effekten aus der Aufzinsung um
EUR 0,7 Mio. anstiegen, wirkt der Verbrauch bzw. die Auflésung von Ruckstellungen fiir die Einzelrisiken,
Drohverluste und Gewahrleistungen i.H.v. EUR 0,4 Mio. gegenlaufig.

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten haben sich um EUR 1,4 Mio. im Wesentlichen aufgrund der Erweiterung
des Konsolidierungskreises erhéht.

FINANZLAGE UND KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Verénderung des Finanzmittelfonds betrug im Berichtsjahr EUR 2,6 Mio. (i.VJ.: EUR 6,9 Mio.). Dabei konnte
der Zahlungsmittelzufluss aus der betrieblichen Tatigkeit i.H.v. EUR 19,7 Mio. und der Zahlungsmittelzufluss aus
der Finanzierungstéatigkeit i.H.v. EUR 0,5 Mio. den Zahlungsmittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit
i.H.v. EUR 17,7 Mio. ausgleichen und fiihrten per Saldo zu einer Erhohung des Finanzmittelfonds. Die einzelnen
Zahlungsmittel zu- bzw. Zahlungsmittelabfliisse stellen sich wie folgt dar:

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéaftstatigkeit verbesserte sich von EUR 19,7 Mio. auf
EUR 28,0 Mio. Er setzt sich im Wesentlichen aus dem operativen Geschéft der Solarparks und den hieraus
erfolgten Einzahlungen zusammen. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug minus EUR 17,7 Mio.
(i.vd.: EUR 3,3 Mio.) und resultiert im Wesentlichen aus dem Nettozahlungsmittelabfluss aus den
unterschiedlichen Unternehmenserwerben (EUR 3,3 Mio.), den Investitionen in PV Estate (EUR 1,0 Mio.), den
Investitionen in Solaranlagen, den Anzahlungen auf Solaranlagen im Bau i.H.v. EUR 14,6 Mio. sowie dem
Nettozahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf der Solarpark Sonnenberg GmbH & Co. KG (EUR 1,6 Mio.).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belduft sich auf EUR 0,5 Mio. (i.VJ.: minus EUR 9,8 Mio.). Dieser
Betrag umfasst die Rickzahlung von Krediten aus dem Miskina Portfolio und normale Tilgungen in Héhe von
EUR 42,7 Mio. sowie Einzahlungen aus der Erhéhung von Finanzverbindlichkeiten i.H.v. EUR 37,6 Mio. Die



Einzahlungen durch die Austibung von Aktienoptionen betrugen insgesamt EUR 1,8 Mio, wéhrend diese durch
die Barkapitalerhéhung bei EUR 2,1 Mio. lagen. SchlieBlich wurde durch die Wandelanleiheausgabe
EUR 2,5 Mio. vereinnahmt.

Bezlglich der auBerbilanziellen Verpflichtungen sowie der zugesagten aber nicht genutzten Kreditlinien wird auf
die Ausfiihrungen im Konzernanhang verwiesen. Der Konzern war zu jeder Zeit in der Lage seine
Zahlungsverpflichtungen zu erfillen.

Zusammenfassend ist die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage als positiv zu betrachten. Die
sich abzeichnende Verbesserung des EBITDA sowie die Erweiterung des Anlagenportfolios spiegelt die
Unternehmensplanung und Intention einer nachhaltigen und kontinuierlichen Geschéftsentwicklung wider. Der
Vorstand beurteilt diese Entwicklung als positiv und sieht die Méglichkeit der weiteren Verbesserung des
Unternehmenserfolgs durch die Ausfiihrung des Optimierungsprograms 2.0.

(Berichterstattung auf Basis des handelsrechtlichen Jahresabschlusses - HGB)

GESCHAFTSVERLAUF 2016

Im Vergleich zu den Tochtergesellschaften hat die 7C Solarparken AG eine relativ geringe Bedeutung fir den
Konzern als Ganzes, da die wesentlichen Vermégensgegenstédnde des Konzerns, dessen Solaranlagen, meist
von den Tochtergesellschaften gehalten werden. Der Stellenwert der 7C Solarparken AG gewinnt jedoch an
Bedeutung, da die Muttergesellschaft zunehmend auch unmittelbar Solaranlagen betreibt bzw. diese auch
errichtet.

So wurden im Geschéftsjahr Investitionen in die Solaranlagen Fahrenholz und Goldberg i.H.v. EUR 3,8 Mio.
unmittelbar durch die 7C Solarparken AG getatigt, wahrend sich die Investition in die Immobilien und
Solaranlagen in Grafentraubach (erworben im Dezember 2015) erstmals volljahrig positiv auf den
Geschéftsverlauf insbesondere die Ertragslage durch die Generierung von Umsatzerlésen aus der
Stromeinspeisung auswirkte. Am Ende des Geschéftsjahres befand sich darlber hinaus die Solaranlage

,Groflfurra“ mit einem Investitionsvolumen von EUR 3,5 Mio. noch im Bau.

Der Geschéftsverlauf fir 2016 ist im Allgemeinen strategisch durch die Erweiterung auf eigenen Anlagen und
dadurch auch finanziell als positiv zu betrachten, da die 7C Solarparken AG sowohl die Umsatz- als auch die
EBITDA-Prognose weitgehend tberschritten hat.

PROGNOSE-IST-VERGLEICH

Der Umsatz ist mit EUR 3,7 Mio. weit Uber die Prognose von EUR 1,7 Mio. hinaus gestiegen. Dies hangt damit
zusammen, dass die Ertragslage neben den Umsatzen aus Stromerldsen ebenfalls durch Umsatzerlése aus
Dienstleistungen, vor allem aus den Leistungen i.V.m. der Optimierung von Wiesenbach, Kissing und dem
Optimierungsprogramm 2.0 erhéht werden konnte.

Die positive Umsatzentwicklung hat sich auch auf die EBITDA-Zahlen ausgewirkt, denn mit einem EBITDA i.H.v.
EUR 0,3 Mio. wurde die Prognose von minus EUR 1,0 Mio. weit Gberschritten. Um Einmaleffekte bereinigt wurde
ein negatives EBITDA von minus EUR 1,1 Mio. erzielt, was geringfligig unter der Prognose lag. Das EBITDA und
bereinigte EBITDA der 7C Solarparken AG ermittelt sich flr das Berichtsjahr wie folgt:



in TEUR 2016 (IST) 2016 (Prognose)

Umsatzerlose 3.719 1.700
Sonstige betriebliche Ertrage 1.293

= Gesamtleistung 5.012

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 537

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 875

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter 655

b) Soziale Abgaben 78

Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.535

EBITDA 332 -1.000

Einmaleffekte
Restrukturierungs- und Transaktionskosten 459

Saldo aus einmalige Einigungen -

Einmalige Einnahmen (Intra-Konzern) -600

Auflésung von Ruckstellungen und Aufldsung Wertberichtigungen -1.268

Bereinigtes EBITDA -1.077 -1.000
ERTRAGSLAGE

UMSATZ

Die Umsatzerlése der 7C Solarparken AG sind um 148,0 % von EUR 1,5 Mio. im Vorjahr auf EUR 3,7 Mio. im
Berichtszeitraum angestiegen. Der konzerninterne Umsatz hat sich dabei mit EUR 2,6 Mio. (i.VJ.: EUR 1,1 Mio.)
mehr als verdoppelt. Aufgrund der Portfolioerweiterung kann die Muttergesellschaft des Konzerns nun Dienst-
und Optimierungsleistungen fur ein gréBeres internes Anlagenportfolio erbringen. Die eigenen Investitionen in
Solaranlagen trugen im Jahr 2016 bereits TEUR 685 zum Umsatz bei (i.VJ. TEUR 0). Der Umsatz aus
Dienstleistungen fiir Dritte (TEUR 366) ist im Jahr 2016 gemaB den Erwartungen im Vergleich zum Vorjahr
(TEUR 390) leicht gesunken. Dies hangt mit der Positionierung der Gruppe als reinem Solaranlagenbetreiber
zusammen, was mit einem geringeren Umsatz fir Dienstleistungen gegeniber Dritten verbunden ist. Es wird
erwartet, dass die externen Umsatzerlése im Jahr 2017 weiter sinken werden. SchlieBlich hat die 7C Solarparken
AG erstmals Mieteinnahmen i.H.v. TEUR 68 durch Ihre Immobilienobjekte erzielt (i.VJ. TEUR 0). Die
Erstanwendung von BilRUG und die damit verbundenen Regelungen zum Ausweis von Ertrdgen unter den

Umsatzerldsen flihrten zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf die Entwicklung der Umsatzerldse.
SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sanken von EUR 2,3 Mio. im Vorjahr auf EUR 1,3 Mio. und spiegeln wie im
Vorjahr im Wesentlichen Einmaleffekte wider, die sich aus der erfolgreichen Abarbeitung von
Gewahrleistungsthemen und der Auflésung von Ruckstellungen ergaben.

MATERIALAUFWAND

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe haben sich mit TEUR 537 im Vergleich zum Vorjahr
(TEUR 70) deutlich erhéht. Ursachlich hierfir sind im Wesentlichen Komponentenk&ufe, insbesondere der Kauf
von Modulen, die in Rahmen der Erbringung der Optimierungsdienstleistungen an die Uberwiegend



konzerninternen Kunden verkauft wurden. Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen lagen mit TEUR 875
ebenfalls oberhalb des Vorjahreswertes (TEUR 257) und beinhalten weiterbelastete Leistungen im Rahmen der
erbrachten Dienstleistungen zur Optimierung und Beratung der PV- Anlagen.

PERSONALKOSTEN

Der Personalabbau und die Neuorientierung, welche im Jahr 2014 mit dem strategischen Plan 2014-2016
eingeleitet wurden, konnte im Berichtsjahr erfolgreich beendet werden. Die Anzahl der Mitarbeiter wurde von
19 Mitarbeitern Ende 2013 auf 10 am Ende des Geschéftsjahres 2016 (i.VJ. 8 Mitarbeiter) gesenkt. Dies hat zu
einer weiteren Verringerung der Personalkosten auf TEUR 733 (i.VJ. TEUR 819) geflhrt.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich mit EUR 2,5 Mio. im Vergleich zum Vorjahr zwar erheblich
(EUR 3,9 Mio.) reduziert, wurden aber dennoch durch Aufwendungen i.R.d. Wertpapierprospekts 2016 und die
vielféltigen KapitalmaBnahmen im Berichtszeitraum beeinflusst.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen betreffen planmaBige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstdénde und
Sachanlagen in Héhe von EUR 0,5 Mio. (i.VJ.: EUR 0,1 Mio.). Ursé&chlich hierfir sind die Erweiterung der
Geschéftstatigkeit und die unmittelbare Investition in Solaranlagen. Die Gesellschaft erfasste somit im
Berichtsjahr Abschreibungen auf Solaranlagen i.H.v. TEUR 417 (i.VJ. TEUR 29). Die Abschreibungen auf die
Immobilie ,Grafentraubach® in 2016 i.H.v. TEUR 47 (i.VJ. TEUR 4), die erst Ende des Jahres 2015 gekauft
verstarkte diese Entwicklung. Durch die geplanten weiteren Investitionen in Solaranlagen der Gesellschaft, ist
daher zu erwarten, dass die Abschreibungen im Jahr 2017 weiter zunehmen werden.

ZINSEN - STEUERN

Die Zinsertrage mit TEUR 1.354 sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich angestiegen (2015: TEUR 488). Dies
hangt mit der wachsenden Rolle der 7C Solarparken AG als Finanzierungsgesellschaft des Konzerns zusammen.
Insbesondere die volljahrige Ansetzung der Gesellschafterdarlehen aus der Sachkapitaleinlage des Miskina-
Portfolios im Oktober 2015 hat zur Zunahme beigetragen.

Die Zinsaufwendungen sind ebenfalls angestiegen und betragen TEUR 510 (i.VJ.: 297 TEUR). Urs&chlich fir den
Anstieg ist im Wesentlich Neuaufnahmen von Bankdarlehen zur Finanzierung der Erweiterung des Anlagen- und
Beteiligungsportfolios.

Das Ergebnis nach Steuern liegt bei EUR 1,5 Mio. (i.VJ.: minus EUR 1,1 Mio.). Aufgrund der hohen
Verlustvortrage ergaben sich lediglich geringfliige Steueraufwendungen fiir nicht abziehbare Ausgaben im Bereich
der laufenden Koérperschafts- und Gewerbesteuer. Die sonstigen Steuern liegen hdher als das Vorjahresniveau,
sind allerdings in der Summe nicht wesentlich, sodass die Gesellschaft im Ergebnis einen Jahresiberschuss von
EUR 1,5 Mio. (i.VJ. Jahresfehlbetrag von EUR 1,1 Mio.) erwirtschaftete.



VERMOGENS- UND FINANZLAGE
ANLAGEVERMOGEN

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sind im Geschéftsjahr 2016 angestiegen, einerseits durch weitere
Investitionen in Software i.H.v. TEUR 24, andererseits durch Vorauszahlungen fiir Projektentwicklung
i.H.v. TEUR 38. Zudem wurden TEUR 15 abgeschrieben, sodass am Ende des Geschéaftsjahres die Gesellschaft
immaterielle Vermdgensgegensténde in Ho6he von TEUR 91 (i.VJ. TEUR 45) verzeichnete.

Das Sachanlagevermdgen erhdhte sich auf EUR 14,0 Mio. im Vergleich zu EUR 7,2 Mio im Vorjahr. Diese
Entwicklung ist im Wesentlichen auf die Zugange von Solaranlagen auf Freiflachen i.H.v. EUR 3,8 Mio. im
Rahmen der Investitionen in die Objekte Fahrenholz und Goldberg zurlickzufiihren. Darliber hinaus befand sich
die Anlage GroBfurra zum Jahresende noch im Bau (EUR 3,4 Mio.).

Die Finanzanlagen beinhalten die unmittelbareren Beteiligungen an Tochterunternehmen und entfallen im
Wesentlichen auf die Beteiligung an der 7C Solarparken NV, Mechelen / Belgien, i.H.v. EUR 24,7 Mio. Die
Beteiligung an der Colexon Solar Invest A/S, i.H.v. EUR 13,5 Mio. wurde durch die Liquidation dieser danischen
Gesellschaft ausgebucht. Die Colexon Solar Invest A/S war zu 100 % an der Colexon Solar Energy ApS, Virum,
Danemark beteiligt. Diese Beteiligung wurde infolge der Liquidation ihrer danischen Muttergesellschaft auf die
7C Solarparken AG Ubertragen. Dies fiihrte zu einer Erhdhung des Beteiligungsansatzes auf EUR 13,9 Mio.
SchlieBlich hat die 7C Solarparken AG die Provireo Solarpark 3. Schénebeck GmbH & Co. KG fiir TEUR 768
sowie die Provireo Projektverwaltungs GmbH fir TEUR 11 erworben. Die Finanzanlagen nahmen daher von
EUR 44,1 Mio. im Vorjahr auf 45,2 Mio. am Ende des Berichtszeitraums zu.

UMLAUFVERMOGEN

Das Umlaufvermdgen erhdhte sich um EUR 9,2 Mio. auf EUR 32,3 Mio. Der signifikante Anstieg resultiert im
Wesentlichen aus der Erhéhung der ausgereichten konzerninternen Darlehen mit EUR 7,9 Mio. Dariiber hinaus
erhdhte sich das Vorratsvermdgen inkl. der Anzahlungen auf dieses mit EUR 0,9 Mio. Diese Zunahme hangt mit
der aktiven Rolle der 7C Solarparken AG in der Ausfiihrung des Optimierungsprogramms 2.0 zusammen.

Die Bilanzsumme erhéhte sich von EUR 74,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 91,9 Mio. am Ende des Geschéaftsjahres
2015.

EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital der 7C Solarparken AG ist wahrend des Geschéftsjahres insgesamt mit EUR 5,3 Mio. auf
EUR 61,1 Mio. gestarkt worden. Der Jahrestberschuss i.H.v. EUR 1,5 Mio. hat wesentlich dazu beigetragen.
Darlber hinaus wurde im Januar 2016 eine Barkapitalerhéhung i.H.v. EUR 2,1 Mio. zur Finanzierung des eigenen
Solaranlagenportfolios sowie der Erweiterung des Beteiligungsportfolios durchgefiihrt. SchlieBlich hat das
Eigenkapital durch Optionsausiibungen wahrend des Geschéftsjahres um weitere EUR 1,7 Mio. zugenommen.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen verringerten sich um EUR 2,1 Mio. auf EUR 2,5 Mio. Dies ist vor allem bedingt
durch den vollstandigen Ruckstellungsverbrauch aus dem Vergleich mit dem Dacheigentiimer der ehemaligen
Solaranlage in Waldeck (EUR 1,9 Mio.) sowie durch die Abnahme der Riickstellungen fir Drohverluste von EUR
0,8 Mio. im Vorjahr auf EUR 0,4 Mio. am Ende des Geschéftsjahres. Ursachlich fir die Netto-Abnahme der
Ruckstellungen fir Drohverluste sind die Aufhebung von einzelnen Verlustvertrdgen und die Anpassung dieser
Ruckstellungen an die neu eingeschatzte Erflllungspflicht fiir diese Vertrage anfallenden Kosten.



VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten verdoppelten sich auf EUR 28,2 Mio. (i.VJ. EUR 14,3 Mio.). Urséchlich fur den starken
Anstieg sind im Wesentlichen die Aufnahme von Bankdarlehen im Rahmen der Finanzierung der
Neuinvestitionen in Héhe von EUR 5,2 Mio., die Ausgabe einer Wandelanleihe in Héhe von EUR 2,5 Mio. und
eine Zunahme der ausstehenden Verbindlichkeiten fir Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 4,0 Mio,
was einer am Bilanzstichtag unbezahlten Rechnung fir den Bau der Solaranlage GroBfurra zuzuschreiben ist.
Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen nahmen mit EUR 2,2 Mio zu, was auf die
zunehmende Verflechtung der Muttergesellschaft mit einer steigenden Anzahl an Konzerngesellschaften

zurickzuftihren ist.
FINANZLAGE

Primares Ziel der finanziellen Aktivititen der Gesellschaft ist es, die Finanzierung des laufenden
Geschéftsbetriebes  sicherzustellen. Der Kapitalbedarf der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer
Investitionsaktivitdten wurde im Berichtsjahr im Wesentlichen durch Zahlungsmittelzufliisse aus der Ausgabe
neuer Aktien, einer Wandelanleihe sowie der Aufnahme von Bankdarlehen gedeckt. Der Zahlungsmittelzufluss
aus Finanzierungstatigkeit in Hdhe EUR 11,6 Mio. konnte damit die Zahlungsmittelabflisse aus der
Investitionstatigkeit in Hohe von EUR 8,6 Mio. und der laufenden Geschéftstatigkeit in H6he von EUR 2,6 Mio.
ausgleichen. Der Kassenbestand verbesserte sich somit um EUR 0,4 Mio. auf EUR 2,6 Mio.
(i.vJ.: EUR 2,1 Mio.).

Die Gesellschaft war zu jeder Zeit in der Lage, ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen. AuBerbilanzielle
Verpflichtungen bestanden aus Rickkaufverpflichtungen einzelner Anlagen, die von der Gesellschaft gebaut
wurden. Die Ruckkaufverpflichtungen kénnen erst in 13 Jahren Auswirkungen haben.

Insgesamt beurteilt der Vorstand die Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Jahresabschlusses als glnstig.



Aufgrund des strategischen Fokus der Unternehmensgruppe werden die Erlése der 7C Solarparken AG
hauptsachlich aus dem Betrieb, der Wartung und den Managementdienstleistungen des eigenen IPP Portfolios
generiert. Mit dem Auslaufen von Vertrdgen werden sich die Einnahmen aus den O&M Dienstleistungen fiir Dritte
weiter reduzieren. Infolge der weiteren Konkretisierung der Geschéaftstatigkeit der Muttergesellschaft wird die
7C Solarparken AG ihre bereits im Berichtsjahr begonnen unmittelbaren Investitionstatigkeiten in Solaranlagen
(Grafentraubach, Fahrenholz, Goldberg, GroBfurra) sowie PV-Estate (Grafentraubach) in den kommenden
Geschéftsjahren weiter intensivieren und erwartet infolge dessen fir das Geschaftsjahr 2017 deutliche
Umsatzsteigerungen aus der Stromerzeugung. Darliber hinaus werden einmalige Aufwendungen des
Berichtsjahres fiir das kommende Geschaftsjahr nicht im gleichen Umfang erwartet, sodass der Vorstand einen
Umsatz von EUR 1,3 Mio. sowie ein positives EBITDA von EUR 0,4 Mio. plant.

Das Anlagenportfolio der Muttergesellschaft sollte eine Produktion von 9.199 MWh, einen Ertrag pro installierter
Anlagenleistung von 954 kWh/kWp und ein Performance Ratio von 79,5 % fir das Geschaftsjahr 2017 erreichen.

Der Vorstand geht bei seiner Prognose fiir das Geschéftsjahr 2017 fir den Konzern davon aus, dass sich die
positive EBITDA- und CFPS-Entwicklung fortsetzen wird. Unter Berlcksichtigung der Kapazitatserweiterung im
Rahmen der im Berichtsjahr getatigten Investitionen, die sich in 2017 erstmalig ganzjahrig in der Ertragslage
auswirken werden, erwartet der Vorstand fiir den Konzern eine Steigerung der Umsatzerlése auf mindestens
EUR 32,0 Mio. bzw. eine Steigerung des EBITDA auf mindestens EUR 27,0 Mio.

Prognose Konzernzahlen 2016

IN MIO. EUR 2016 (IST) 2017 PROGN.
Umsatz 30,3 > 32,0
EBITDA 27,9 > 27,0

CFPS (EUR) 0,45 0,48-0,50




Die Produktion wird auf 101,9 MWh und der Ertrag pro installierter Anlagenleistung (kWh/kWp) werden auf
970 kWh/ kWp prognostiziert. Die Performance Ratio der Anlagen soll in Folge der technischen Optimierung 2.0
im Geschéftsjahr 2017 bei tiber 80,0 % liegen.

Dieser Ausblick beruht auf folgenden Annahmen:

e Keine rickwirkenden regulatorischen Eingriffe;

e Keine signifikanten Abweichungen von den langjahrigen Wetterprognosen des deutschen
Wetterdienstes;

e Bestandsportfolio von 105,5 MWp;

e Eingeplante Investitionen bis 115 MWp bis zum Jahresende 2017, jedoch keine wesentlichen
Cash-Beitrage aus den Investitionen in der zweiten Jahreshalfte;

e Verwasserungseffekt aus den zwei Barkapitalerhbhungen, sowie die Optionsausiibungen im ersten
Halbjahr 2017;

o Erste Effekte aus dem Optimierungsprogramms 2.0;

e Keine weiteren Umfinanzierungen;

o Keine weiteren Kapitalerh6hungen.



RISIKOMANAGEMENT UND INTERNES KONTROLLSYSTEM

Die 7C Solarparken AG und die mit ihr konsolidierten Einzelgesellschaften sind durch ihre Geschaftstatigkeit
Risiken ausgesetzt, die nicht vom unternehmerischen Handeln zu trennen sind. Ziel des
Risikomanagementsystems (RMS) sowie des internen Kontrollsystems (IKS) von 7C Solarparken ist es, zu
gewadhrleisten, dass alle relevanten Risiken identifiziert, erfasst, analysiert, bewertet, sowie in entsprechender
Form an die zusténdigen Entscheidungstrdger kommuniziert werden. Das RMS hat die externen Anforderungen
nach dem Kontroll- und Transparenzgesetz, dem Deutschen Corporate Governance-Kodex (DCGK), den
Deutschen Rechnungslegungsstandards sowie den Prifungsstandards des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland sowie weiteren gesetzlichen Anforderungen, unter Berucksichtigung der Unternehmensgré3e und

Unternehmenstatigkeit grundsatzlich berlicksichtigt.

Der betriebswirtschaftliche Nutzen des RMS zeigt sich nicht nur in der Schaffung von Transparenz und der
Sicherstellung einer Frihwarnfunktion, sondern auch in der Erhéhung der Planungssicherheit und der Senkung
von Risikokosten. Generell umfassen das RMS und IKS auch rechnungslegungsbezogene Prozesse, sowie
samtliche Risiken und Kontrollen im Hinblick auf die Rechnungslegung. Dies bezieht sich auf alle Teile des RMS
und des IKS, die relevante ergebniswirksame Auswirkungen auf die Gesellschaft haben kénnen. Ziele des RMS
und des IKS von 7C Solarparken im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse sind die sachgerechte
Identifizierung und Bewertung von Einzelrisiken, die dem Ziel der Regelungskonformitét des Konzernabschlusses
entgegenstehen kénnen. Erkannte Risiken werden hinsichtlich ihrer Auswirkung auf den Konzernabschluss
analysiert und bewertet. Hierbei liegt der Fokus der Risikoidentifizierung, -steuerung und -kontrolle auf den
verbleibenden wesentlichen Bereichen mit folgenden enthaltenen Risiken:

e Monitoring der Performance des PV-Portfolios: Stillstandzeiten werden durch ein Online-
Monitoring in Echtzeit minimiert. Die Uberwachung obliegt dem Konzern selbst.

e Projekireservekonten: Flr die Solaranlagen werden Projekireservekonten aus den laufenden
Cashflows angespart, die fir den Austausch von Komponenten verwendet werden kénnen oder in
einem einstrahlungsarmen Jahr in Anspruch genommen werden kénnen

e Liquiditats- und Finanzierungsmanagement: Um Finanzierungsrisiken zu minimieren, stellt der
Konzern sicher, dass die finanzierenden Banken keinen Zugriff auf andere Gesellschaften als die
jeweilige Darlehensnehmerin haben. Prinzipiell werden ausschlieBlich sogenannte non-recourse-
Finanzierungen abgeschlossen, bei denen die Haftungsmasse fir die Bank auf die jeweilige
Darlehensnehmerin beschrankt ist.

e Rechtsfalle im Zusammenhang mit der Abwicklung vorhandener Gewé&hrleistungsfélle.

Fur die letzten beiden Risiken ist der Vorstand direkt verantwortlich und berichtet dem Aufsichtsrat regelmaBig.
RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Das Risikomanagement von 7C Solarparken ist nach den von der Unternehmensfliihrung definierten Vorgaben
sowie den Vorgaben der Gesetzgebung fir das Risikomanagement ausgerichtet. Nach der erstmaligen Erfassung
und Bewertung der Risiken werden sie in den regelmasigen Dialog mit dem Aufsichtsrat eingebracht.



IDENTIFIZIERUNG

Die Risiken kdnnen teilweise durch entsprechende MaBnahmen vermieden oder vermindert werden. Es bestehen
Herstellergarantien fiir den unwahrscheinlichen Fall einer Leistungsminderung sowie entsprechende
Versicherungsvertrage, die Schaden aus Ertragsausféllen absichern. Die verbleibenden Risiken missen vom
Unternehmen selbst getragen werden. Der Konzern fokussiert sich auf den Betrieb von Bestandsanlagen, um so
das Risiko der Projektierung und des Baus zu vermindern. Als Gesamtsicht auf die Risikosituation werden die
identifizierten und bewerteten Risiken aktualisiert und es wird regelmaBig an den Aufsichtsrat Bericht erstattet.
Um die mit der Geschéftstétigkeit verbundenen Risiken friihzeitig erkennen zu kénnen, sind verschiedene
MaBnahmen und Analysetools zur Risikofriherkennung in die Berichterstattung integriert. In vierteljahrlichen
Meetings werden die identifizierten Risiken prozessseitig Uberpriift. An den Besprechungen nehmen mindestens
ein Vorstandsmitglied und eine FlUhrungskraft aus Monitoring, O&M oder der kaufmannischen Verwaltung teil.
Diese Instrumente des Risikomanagements zur Risikofriiherkennung umfassen unter anderem die kontinuierliche
Liquiditatsplanung sowie ein prozessorientiertes Controlling in den Geschéaftsbereichen und ein
unternehmensubergreifendes, kaufmannisches und technisches Reporting.

BEWERTUNG UND EINTEILUNG IN RISIKOKLASSEN

In der ,Risk Map* hat der Konzern die Rahmenbedingungen fiir ein ordnungsgemaBes und zukunftsorientiertes
Risikomanagement formuliert. Das Handbuch regelt die konkreten Prozesse im Risikomanagement. Es zielt auf
die systematische Identifikation, Beurteilung, Kontrolle und Dokumentation von Risiken ab. Indikatoren stellen
Informationen Uber die spezifischen Eigenschaften von Risiken zur Verfigung und machen sie dadurch messbar.
In einigen Féllen ist es schwierig, quantitative Indikatoren zu definieren, wohingegen qualitative Faktoren einfach
zu ermitteln sind. Trotzdem sollte immer eine finanzielle Schatzung (z.B. GréBenordnung) abgegeben werden.

RISIKOPOSITIONEN AUFGRUND VON EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT UND
FINANZIELLER SCHADENSHOHE

Die Schadenskategorie und Eintrittswahrscheinlichkeit muss geschétzt werden, um die Brutto- und Nettorisiken
quantifizieren zu kdénnen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenskategorie fiihrt zu einer finanziellen
Schatzung der Risikoposition und damit zu Prioritdtsabstufungen. Die Addition dieser so ermittelten Risiken zeigt
somit eine Gesamtsicht auf die Risiken des Unternehmens. Die Einteilung nach Prioritaten macht es méglich, die
Risiken einzuordnen und sie in einem Risikoportfolio zu veranschaulichen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit zeigt
an, wie wahrscheinlich ein Risiko ist, aber trifft keine Aussage dazu, zu welchem Zeitpunkt das Problem
voraussichtlich eintritt.

Um die Angabe der Wahrscheinlichkeit zu vereinfachen, wird anhand eines Faktors abgeschéatzt wie haufig ein
Risikoereignis innerhalb eines Jahres auftaucht und wie dies das operative Ergebnis von 7C Solarparken
beeinflusst.



Die Eintrittswahrscheinlichkeit ist in 6 Kategorien eingeteilt:

KATEGORIE y L ROENCENE UG HAUFIGKEIT FAKTOR WAHRSCHEINLICHKEIT
6 Sehr haufig Monatlich 12,0 Héchstwahrscheinlich
5 Haufig Zweimal pro Jahr 2,0 Sehr wahrscheinlich
4 RegelmaBig Einmal pro Jahr 1,0 Wabhrscheinlich
3 Manchmal Alle 2 Jahre 0,5 Méglich
2 Selten Alle 5 Jahre 0,2 Unwahrscheinlich
1 Unbedeutend Alle 10 Jahre 0,1 Fast unmdglich

Um das Risiko zu bewerten, werden Schadenskategorien in einem Bereich definiert, in dem der Umfang des
Risikos voraussichtlich fallen wird. Die Schadenskategorien sind:

KATEGORIE SCHADENSGEWICHTUNG BEWERTUNG ANHAND DES EBITDA
6 Kritisch; existenzgefahrdend EUR 5,0 Mio.
5 Sehr hoch EUR 2,0 Mio.
4 Hoch EUR 1,0 Mio.
3 Mittel EUR 0,5 Mio.
2 Gering EUR 0,2 Mio.
1 Unbedeutend EUR 0,1 Mio.

Die Faktoren, von denen erwartet wird, dass sie das Ergebnis des Unternehmens beeinflussen, werden von der
Bewertung der individuellen Risiken aus der Schadenskategorie und der Eintrittswahrscheinlichkeit abgeleitet.
Diese Einflussfaktoren werden in verschiedene Ebenen unterteilt, um MaBnahmen priorisieren zu kdnnen, die
implementiert oder aufrechterhalten werden mussen. Auf der Basis einer farblichen Bewertungsskala, die das
finanzielle Risiko der Eintrittswahrscheinlichkeit gegeniberstellt, definiert 7C Solarparken die Ebenen der

Prioritaten mit ,gering®, ,mittel“ und ,hoch*.

RISIKOPOSITIONEN

kritisch

5.000 T€

2.000 T€ Sehr hoch

1.000 T€

500 T€

Risikostufe

200 T€

100 T€E unbedeutend

Unwahr- Sehr Hochst-
unmdéglich scheinlich Moglich Wahrscheinlich wahrscheinlich wahrscheinlich
Alle 10 Jahre Alle 5 Jahre Alle 2 Jahre Jahrlich Halbjahrlich Monatlich

0,1 0,2 0,5 1,0 2,0 12,0

Eintrittswahrscheinlichkeit




BESTANDSGEFAHRENDE RISIKEN UND WEITERE EINZELRISIKEN

In regelméBigen Zeitabstdnden werden auf Vorstandsebene die Angemessenheit und Effizienz des
Risikomanagements sowie die dazugehdrigen Kontrollsysteme kontrolliert und entsprechend angepasst.
Abschlieend ist darauf hinzuweisen, dass weder IKS noch RMS absolute Sicherheit beziiglich des Erreichens
der damit verbundenen Ziele geben kdnnen. Wie alle Ermessensentscheidungen kénnen auch solche zur
Einrichtung angemessener Systeme grundsatzlich fehlerhaft sein. Kontrollen kénnen aus simplen Fehlern oder
Irrtimern heraus in Einzelféllen nicht greifen oder Verdnderungen von Umgebungsvariablen kdénnen trotz

entsprechender Uberwachung verspétet erkannt werden.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten Risiken, die sich im Zusammenhang mit Gewahrleistungsthemen ergaben,
weiterhin reduziert werden. Ein bestandsgeféhrdendes Risiko besteht derzeit nicht. Aktuell werden im Rahmen

des Risikomanagementprozesses insbesondere die folgenden Einzelrisiken intensiv bewertet.
HOHE EINZELRISIKEN:

e Liquiditatsabflisse fur Garantiefdlle: Verschiedene Gewahrleistungsrisiken stammen aus der
friheren EPC-Tatigkeit der 7C Solarparken AG (damals: Colexon Energy AG) und dem GroB3-
handel mit Modulen, genauso wie aus dem laufenden externen O&M Geschaft.
Gewahrleistungsanspriiche kénnen plétzlich durch Herstellungs-, Designfehler oder technische
Defekte auftauchen, die durch Beschadigungen (Feuer, Undichtheit, usw.) oder anhand von
Inspektionen am Ende des Gewahrleistungszeitraumes oder O&M Vertrages ausgeldst werden.
Nicht immer sind die Risiken das Resultat von Fehlern beim EPC oder der Ausfilhrung der O&M
Tatigkeit, sondern es gibt ebenso rechtliche Risiken, wenn ein Gerichtsverfahren aufgenommen
werden sollte. 7C Solarparken steuert dieses Risiko, indem sie die Ausflhrung der O&M
Vereinbarungen verbessert und sich mit verschiedenen Strategien auseinandersetzt, um diesen
Anspriichen entgegen zu wirken. Im Jahr 2017 kénnten rund EUR 1,4 Mio. Liquiditat far
Instandhaltung, PraventivmaBnahmen und (auBer)gerichtliche Vergleiche fir, in der
Vergangenheit gebaute, Solarparks abflieBen. Diese méglichen InstandhaltungsmaBnahmen sind
von zahlreichen Faktoren beeinflusst und derzeit nicht vollumfanglich planbar.

e Neben den Garantieféllen gibt es auch einige Eventualverbindlichkeiten aus einzelnen
umgesetzten Projekten, die in der Vergangenheit von der Konzernmutter, der 7C Solarparken AG
(damals: Colexon Energy AG) gebaut und im Rahmen des Risikomanagementprozesses
untersucht und bewertet wurden. Im Konzernabschluss wurden diese Eventualverbindlichkeiten

i.H.v. EUR 1,6 Mio. in den Riickstellungen weitergefihrt.



MITTELSCHWERE EINZELRISIKEN:

e Abhangigkeit von staatlicher Fdérderung: 7C Solarparken ist davon abhangig, dass keine
riickwirkenden Anderungen zu den Gesetzen und regulatorischen Rahmenbedingungen, vor allem
im deutschen Erneuerbare Energien Gesetz (EEG), sowie in einem kleineren Ausmafi auch an
ahnlichen regulatorischen Rahmenbedingungen in ltalien und Belgien, vorgenommen werden.
Investitionen in Solaranlagen sind gekennzeichnet von erheblichen Investitionsvolumina, die mit
sehr geringen Erhaltungsaufwendungen Umsatzerlése Uber feste Einspeisevergitungen oder
mithilfe grlner Zertifikate flr einen verldngerten Zeitraum generieren (meistens 20 Jahre).
Dadurch ist 7C Solarparken abhangig von politischen Systemen, der Gesetzgebung und der
Rechtsprechung die diese regulatorischen Rahmenbedingungen (im weitesten Sinne) hinsichtlich
der Tarife und griinen Zertifikate konstant halten. Sowohl rickwirkende Eingriffe, eine andere
Interpretation oder Anwendung der bestehenden regulatorischen Rahmenbedingungen, sowie
weitere (Pflicht-) Investitionsausgaben, z.B. zur Starkung der Netzstabilitat, kdnnten die
Kapitalrendite verringern.

e In der Konsequenz existiert ein erhebliches regulatorisches Risiko im Rahmen der
Investitionsaktivitdten in Solaranlagen, welches nicht entschéarft werden kann. 7C Solarparken
akzeptiert dieses Risiko, jedoch nur in einem Geschéaftsgebiet, in dem sie sich sicher fihlt und in
dem die Regierungen wahrscheinlich keine rickwirkenden politischen Entscheidungen treffen
werden. Fir den Konzern sind Indikatoren dafir z.B. die Investitionen von Privathaushalten in
Solaranlagen, die fur den Gesetzgeber ein Risiko bei den Wahlen und die politische Stabilitat
eines bestimmten Landes darstellen. Aus diesem Grund konzentriert sich 7C Solarparken
hauptsachlich auf Deutschland. Im EEG 2014 wurde der Bestandsschutz fiir 20 Jahre
aufgenommen, so dass es hochst unwahrscheinlich ist, dass sich dieses politische Risiko
tatsachlich einstellt. Ein Einschnitt von 10 % bei der Einspeisevergitung héatte einen negativen
Einfluss in H6he von EUR 3,0 Mio. auf unser EBITDA zur Folge.

e Zahlungsrisiken aus Lieferungen und Leistungen: Aufgrund der Fokussierung auf das
Solarkraftwerksgeschéaft entstehen die Forderungen fast ausschlieBlich auf Basis der Gesetze in
den jeweiligen Léandern und hangen weitgehend von der Bonitat der Stromnetzbetreiber ab. Seit
Beginn dieses Geschéftes ist es zu keinem Zahlungsausfall gekommen. Die Zahlungsziele sind
bisher in Deutschland und Belgien immer eingehalten worden. In ltalien gibt es Zeitverziige von
mehreren Monaten. Ansonsten besteht fiir 7C Solarparken ein marktibliches Zahlungsrisiko aus
Lieferungen und Leistungen oder aus finanziellen Forderungen. Ein verspatetes Begleichen
offener Forderungen bzw. deren Ausfall hatte negative Auswirkungen auf den Cashflow der
Gesellschaft. Daher werden alle Kunden, die mit 7C Solarparken Geschéfte abschlieBen méchten,
vorab einer detaillierten Bonitatspriifung unterzogen. Die Forderungsbestidnde werden laufend
Uberwacht.



e Projektfinanzierung: 7C Solarparken betreibt Solaranlagen meistens Uber Projektgesellschaften,
deren bestehende langfristige Fremdfinanzierungen geman Tilgungsplan bedient werden. Die
Verflgbarkeit von Projektfinanzierungen ist fir den Ankauf von Neuprojekten von wesentlicher
Bedeutung. Dartber hinaus sollen die Bedingungen zu denen neue Projektfinanzierungen
festgelegt werden kdénnen, ausreichend attraktiv sein, um die Umsetzung von Neuprojekten zu
erlauben. Insofern ist das Wachstum von 7C Solarparken und die Erreichung der Zielsetzungen
aus dem Geschaftsplan 2016-2018 von dieser Verfligbarkeit sowie attraktiven Konditionen
abhangig. Fir bestehende Projektfinanzierungen missen finanzielle Covenants (Auflagen)
beachtet werden, um eine vorzeitige Rickzahlung der Darlehen zu vermeiden. Aktuell wurde flr
ein gesichertes Leasingdarlehen eine Covenant gebrochen. Die Bank hat weder den
Leasingvertrag geklindigt, noch wurde eine Kiindigung angedroht. Der Konzern geht deshalb nicht
von einer Klndigung aus..

e Risiken der Eigenkapitalbeschaffung: 7C Solarparken ist teilweise abhangig von der Stimmung am
Kapitalmarkt und der Wahrnehmung der Investoren bezlglich des Eigenkapitals des Konzerns.
Hauptsachlich verlangen institutionelle Investoren von Unternehmen eine gewisse Stabilitat,
ausreichende Marktkapitalisierung und tagliche Verfigbarkeit an der Bodrse. Sollte wir keine
neuen Investoren akquirieren kdnnen, wird 7C Solarparken nicht in der Lage sein, analog dem
Marktstandard mit doppelter Geschwindigkeit zu wachsen.

e Witterungsverhéltnisse: Die Witterungsverhélinisse haben einen unmittelbaren Einfluss auf die
PV-Stromproduktion der eigenen Anlagen. Dartber hinaus kann starker Schneefall oder Sturm zu
Schaden fuhren. Dies kann Einfluss auf die Liquiditatslage des Unternehmens haben.
Obwohl die jahrliche Schwankung bei der Einstrahlung bis zu 10 % betragen kann, reduziert sich

die Unsicherheit so auf weniger als 2 % Uber einen Zeitraum von 20 Jahren.
GERINGE EINZELRISIKEN:

e Internationalisierung: Durch die weitgehende Einstellung der auslandischen Aktivitdten sind die
Risiken aus diesen Markten gesunken. Neue Risiken wurden im abgelaufenen Jahr nicht
eingegangen. Das konsolidierte EBITDA auBerhalb von Deutschland betrug in 2016 weniger als
EUR 1 Mio.

e Personal: Die bisherige wirtschaftliche Entwicklung von 7C Solarparken beruhte mafBgeblich auf
der Leistung der Mitarbeiter. Fir den zukinftigen wirtschaftlichen Erfolg ist es daher wichtig, dass
Schlisselpersonen weiterhin fir 7C Solarparken tétig sind.

e Technische Abhangigkeit: Die Fokussierung des Konzerns auf Investitionen in Solaranlagen mit
Schwerpunkt in Deutschland macht den Konzern von der Technik der Solaranlagen, den
Ertragsprognosen, sowie der Stabilitdt des deutschen Netzes abhangig. Wir weisen diesem Risiko
ein geringes Schadenspotenzial zu, da 7C Solarparken Parks bereits eine gute Erfolgsgeschichte
vorweisen kdnnen.

e Technologische Entwicklung: Die technologische Entwicklung auf dem PV-Markt wird weiterhin
aufmerksam beobachtet, sodass das Anlagenportfolio mit sinnvollen technologischen
Entwicklungen ergénzt werden kann oder um zu gewéhrleisten, dass Méglichkeiten in der
Erweiterung bzw. Erganzung des Geschéftsmodells nicht verpasst werden.



e Zins- und Wahrungsrisiken: Durch die Reduzierung der internationalen Prasenz aufBerhalb der
europaischen Wahrungsunion bestehen fir 7C Solarparken keine Fremdwé&hrungsrisiken. Die
Inanspruchnahme von Krediten hat sich entweder durch Verwendung derivativer
Finanzinstrumente (Zinsswaps) oder durch die Festlegung von Festzinsen Uber einen
mittelfristigem Zeitraum (bis zu 10 Jahren) fast ausschlieBlich auf festverzinsliche Darlehen
reduziert, sodass die Gesellschaft fiir bestehendes Geschaft gegenwartig keinen wesentlichen
Marktzinssatzschwankungen ausgesetzt ist.

e Wettbewerb: Im Berichtszeitraum hat sich der Markt in dem fiir 7C Solarparken relevanten
Marktsegment weiter konsolidiert.

e Technische (Produktions-)Risiken: 7C Solarparken ist abhangig von der technischen
Zuverlassigkeit ihrer Solaranlagen, dem Ausbleiben von Naturkatastrophen und der Stabilitat des
deutschen Stromnetzes. Ein ,Totalverlust® einer Anlage oder ein Ausfall der Stromproduktion tber
einen langeren Zeitraum kann aufgrund des Verschuldungsgrades die Existenz der jeweiligen
Projektgesellschaft bedrohen. Die 7C Solarparken versucht dieses Risiko abzumildern, indem sie
Komponenten auswahlt, deren Leistungspotenzial ber dem Durchschnitt liegt, wenn sie eine
Anlage erwirbt oder baut und zusatzlich ein intensives Anlagenmonitoring betreibt, um friihzeitig
potenzielle Probleme zu erkennen. Der Konzern versucht zudem das Risiko zu minimieren, indem
der Betrieb und die Wartung im Unternehmen gelassen und die Finanzierung im Moment der
Investitionsentscheidung Utber die Projekigesellschaft ohne Ruckgriffméglichkeit auf den Konzern
festleget werden. Hierbei ziehen wir auch in Betracht, als letzte MaBnahme das gesamte
Eigenkapital im Eintrittsmoment des Risikos bzw. der Investitionsentscheidung fur das Projekt zu
verlieren. Zudem versucht der Konzern das Risiko teilweise an eine Versicherungsgesellschaft zu
Ubertragen, die das Risiko eines Einnahmeausfalls flir 6-12 Monate abdeckt. Trotzdem k&nnen
einige Risiken wie z.B. der Ausfall des deutschen Stromnetzes, Naturkatastrophen, Krieg,
Terrorismus und Nuklearunfélle nicht vermieden oder versichert werden. Demzufolge akzeptiert
7C Solarparken diese Risiken.

Der Konzern ist aus heutiger Sicht grundsatzlich in der Lage, den aufgezeigten Risiken, zu begegnen, diese zu
steuern oder gegebenenfalls auch tragen zu kénnen.



Der Vorstand sieht folgende wesentliche Chancen, die allerdings bis auf die Optimierung der PV-Anlagen nicht
quantifizierbar sind.

OPTIMIERUNG 2.0

Die permanente Durchfihrung des bewahrten Monitorings, und Messungen, sowie die laufende Instandhaltung
der PV Anlagen dirften zur Identifizierung von weiterem Optimierungspotenzial beitragen. Insbesondere das
Optimierungsprogramm 2.0 aus dem Geschéftsplan 2016-2018 stellt eine Chance dar.

CHANCEN AUFGRUND DER NIEDRIGEN ZINSSITUATION

Nachdem unsere geschéaftlichen Aktivitdten sehr kapitalintensiv sind, werden wir weiterhin von dem derzeit
niedrigen Zinsniveau profitieren, falls sich neue Kaufgelegenheiten ergeben. Ein niedriges Zinsniveau geht
typischerweise Hand in Hand mit einem schwachen Konjunkturzyklus, was dazu flhrt, dass die Zahl derjenigen,
die eine PV Anlage verduBern wollen, ansteigt. Hauptsachlich betrifft dies gemeinschaftlich
zusammengeschlossene Eigentimer, die entschieden haben, eine Anlage auf ihrem eigenen Dach zu
installieren. Insbesondere die Umfinanzierung der Anlagen Moorenweis und Hiendorf, die im Geschéftsjahr 2017
durchgefihrt werden soll, stellt eine Chance zur Verbesserung der CFPS dar.

M&A UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

7C Solarparken wird als seridser Marktteilnehmer in der Konsolidierung von PV Parks in der GréBenordnung
zwischen 1 bis 5 MWp wahrgenommen. Die Gesellschaft ist stAndig auf der Suche nach neuen Investments oder
die Mdglichkeit zu guten Konditionen eine PV Anlage verduBern zu kdnnen (gemeinsam M&A). Der Ausbau der
Leistung auf 115 MWp bis 2017 ist die gréBBte Chance flir den Konzern zur Verbesserung der Umsatzerlése sowie
des EBITDA.

RISIKOBERICHTERSTATTUNG IN BEZUG AUF DIE VERWENDUNG VON
FINANZINSTRUMENTEN

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns umfassen Cashflow-
Risiken sowie Liquiditats-, und Ausfallrisiken. Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken soweit wie mdglich zu
vermeiden bzw. zu begrenzen. Der Umgang mit diesen Risiken wurde bereits im Risikobericht in den
entsprechenden Abschnitten ausfihrlich behandelt. Die 7C Solarparken verwendet im Bedarfsfall derivative
Finanzinstrumente deren Zweck in der Absicherung gegen Zins- und Markt-risiken besteht. Es wird kein Handel
mit Derivaten betrieben. Eine ausfihrliche Beschreibung dazu ist im Anhang zum Konzernabschluss zu finden.



Der Vorstand der 7C Solarparken AG ist verantwortlich fir die Erstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts der 7C Solarparken AG nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und des
Aktiengesetzes (AktG). Ferner erfolgt die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie dem Konzernlagebericht unter Anwendung des
Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) Nr. 20.

Um die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in der Berichterstattung einschlieBlich der OrdnungsmaBigkeit
der Rechnungslegung zu gewahrleisten, hat der Vorstand ein angemessenes internes Kontrollsystem

eingerichtet.

Das interne Kontrollsystem ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische
Erfassung aller geschéftlichen Prozesse bzw. Transaktionen gewahrleistet ist. Es stellt die Einhaltung der
gesetzlichen Normen wund der Rechnungslegungsvorschriften sicher. Anderungen der Gesetze,
Rechnungslegungsstandards und andere Verlautbarungen werden fortlaufend bezlglich Relevanz und
Auswirkungen auf den Einzel- und Konzernabschluss analysiert. Das interne Kontrollsystem basiert ferner auf
einer Reihe von prozessintegrierten UberwachungsmaBnahmen. Diese prozessintegrierten
UberwachungsmaBnahmen beinhalten organisatorische SicherungsmaBnahmen, laufende automatische
MaBnahmen (Funktionstrennung, Zugriffsbeschrankungen, Organisationsanweisungen wie beispielsweise
Vertretungsbefugnisse) und Kontrollen, die in die Arbeitsablaufe integriert sind. Die Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems wird dariiber hinaus durch prozessunabhingige UberwachungsmaBnahmen sichergestellt.

Das Rechnungswesen aller vollkonsolidierten Unternehmen, mit Ausnahme der Gesellschaften in Italien, Belgien,
der Niederlande und Dé&nemark, ebenso wie die KonsolidierungsmaBnahmen erfolgen zentralbei der
7C Solarparken AG in Bayreuth, in enger Zusammenarbeit mit Steuerberatungsburos. Hierdurch ist sichergestellt,
dass die Abschlisse der Gesellschaften nach einheitlichen  Richtlinien und  Standards
erfolgen. Systemtechnische Kontrollen werden durch die Mitarbeiter Giberwacht und durch manuelle Prifungen

erganzt.
Die in den Rechnungslegungsprozess involvierten Mitarbeiter werden dazu regelmaBig geschult.

Dem Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG obliegt die regelmaBige Uberwachung der Wirksamkeit der Steuerungs-
und Uberwachungssysteme. Er Iasst sich regelmaBig vom Vorstand dariiber unterrichten.

Das Unternehmen hat eine Organisation und ein Geschaftsmodell, welches als Plattform dient, die Strategie und
weitere Entwicklung voranzutreiben. Die Hauptrisiken, die die Gesellschaft bedrohen, haben sich von dem
Altlastenrisiko der Vergangenheit, hin zu dem mit geringen Risiken verbundenen Eigentum und Betrieb von

Solaranlagen hauptsachlich in Deutschland verandert.

Die Moglichkeiten, welche sich aus dem niedrigen Zinsniveau und den M&A Chancen ergeben, werden sich in

den kommenden Jahren positiv auswirken.



Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung enthélt die jahrliche Entsprechenserklarung, den Corporate Governance
Bericht, Angaben zu den Unternehmensfiihrungspraktiken sowie eine Beschreibung der Arbeitsweise von
Vorstand und Aufsichtsrat. Sie ist den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft unter www.solarparken.com

dauerhaft zuganglich gemacht worden. Auf eine Wiedergabe (Darstellung) im (zusammengefassten) Lagebericht
wird daher verzichtet.

ENTSPRECHENSERKLARUNG ZUR CORPORATE GOVERNANCE

Vorstand und Aufsichtsrat der 7C Solarparken AG haben auf der Internetseite www.solarparken.com in der

Rubrik ,Investor Relations® unter Corporate Governance die gemeinsame Entsprechenserklarung geman
§ 161 AkiG nach den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
geman § 289a HGB bekannt gegeben.

Eine transparente Berichterstattung Uber die Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat gehort fiir die Gesellschaft
zu den Kernelementen guter Corporate Governance. Im Folgenden informieren wir lber die Grundséatze des
Verglitungssystems sowie lber Struktur und Hohe der Leistungen.

VORSTAND

Vergltungsstruktur: Die Vergltung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelméaBig
Uberpriift. Das bestehende Vergitungssystem gewahrleistet eine der Tatigkeit und Verantwortung angemessene
Vergiitung des Vorstandes. Neben der personlichen Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage, der
Erfolg und die Zukunftsaussichten des Konzerns Berlcksichtigung.

Kurzfristige  Vergutungsbestandteile: Die Gesamtvergiitung setzt sich grundsétzlich aus einer
erfolgsunabhangigen fixen und einer erfolgsbezogenen variablen Komponente zusammen. Bei einer
vollstédndigen Zielerreichung betragt der fixe Gehaltsbestandteil zwischen 71 bis 78 %, der variable Teil zwischen
22 bis 29 % der Gesamtvergltung. Die Hohe der Tantieme ist davon abhangig, inwieweit die zu Beginn des
Geschéftsjahres zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstand vereinbarten Ziele erreicht wurden.

Darlber hinaus kann die Vergiitung des Vorstandes Sachbeziige enthalten, die im Wesentlichen die nach den

steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werte fir die Dienstwagennutzung beinhalten.

In der fixen Vergltungsstruktur sind ebenfalls gesetzliche Sozialabgaben fiir die (belgische) Sozialversicherung
der beiden Vorstande enthalten. Diese Abgaben werden im Personalaufwand erfasst.


http://www.solarparken.com/

Im Geschaftsjahr 2016 haben folgende Vorstande von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

Steven De Proost

CEO Seit 01.06.2014
Wohnort Betekom, Belgien
Ausbildung Wirtschaftsingenieur

Koen Boriau

CFO Seit 28.05.2014
Wohnort Antwerpen, Belgien
Ausbildung Master Wirtschaftswissenschaften

Die Bezlige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichtszeitraum auf:

IN TEUR STEVEN DE PROOST* KOEN BORIAU* GESAMT
Fixum 143 105 248
Sachbezlige - - -
Abfindungen - - =
Pensionszusage - - =
Tantieme 50 50 100
Sozialabgaben 16 16 33
Gesamt 210 171 381

*Die Vergliitung des jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich inkl. mittelbare oder unmittelbare Beziige von Vorstandsmitgliedern fir die

Auslbung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns.

Im Geschéftsjahr 2016 wurden insgesamt TEUR 409 an die Mitglieder des Vorstandes ausgezahlt. Die gezahlten
Betrage entsprechen im Wesentlichen den oben ausgewiesenen Aufwendungen, zuzlglich die Zahlung von
rickgestellten Sozialabgaben (TEUR 33), die dem Geschéaftsjahr 2015 betreffen abzliglich der riickgestellten
Tantiemen (TEUR 100) fir das Jahr 2016, zuziglich einen Betrag von TEUR 95, namlich der zugewiesenen

Tantiemen vom gesamten rickgestellten Betrag von TEUR 100 fir das Jahr 2015 .

Die Beziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Vorjahr auf:

IN TEUR STEVEN DE PROOST* KOEN BORIAU* GESAMT
Fixum 145 109 254
Sachbezlge - - -
Abfindungen - - =
Pensionszusage - - =
Tantieme 80 50 150
Sozialabgaben 16 16 33
Gesamt 241 175 417

*Die  Vergiitung des jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich inkl. mittelbare oder unmittelbare

Vorstandsmitgliedern fiir die Ausibung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns.

Beziige von



AUFSICHTSRAT

Die Vergltung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und wird durch die Hauptversammlung bestimmt. Die
Satzung der Gesellschaft gewahrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Vergitung von insgesamt TEUR 106
(i.Vj.: TEUR 90). Dementsprechend erhalten die Aufsichtsratsmitglieder in jedem Geschaftsjahr eine Vergltung,

die sich aus einer fixen Vergltung sowie aus Sitzungsgeldern und Reisekostenerstattungen zusammensetzt.

NAME VORSITZENDER STELLV.VORSITZ. MITGLIED SITZUNGSGELDER REISEKOSTEN GESAMT
IN TEUR

Paul Decraemer 15 - - 5 5 24
Joris de Meester 13 10 - 10 2 34
Bridget Woods - 8 10 10 5 33
Andreas Schmidt - - 8 5 2 15
Gesamt 27 18 18 30 14 106

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hatte wahrend des Jahres 2016 und danach folgende Mitglieder:

Joris de Meester

Mitglied Seit 15. Februar 2013

Vorsitzender Vom 17. April 2014 bis 29. Juli 2014
Seit 15. Juli 2016

Stellvertretender Vorsitzender Vom 15. Februar 2013 bis 17. April 2014
vom 29. Juli 2014 bis 15. Juli 2016
Berufliche Téatigkeit Geschaftsfiihrer Oaklnvest, Antwerpen/Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontroligremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalter in der HeatConvert U.A., Goor/ Niederlande

- Verwalter in der Amelia NV Gent/ Belgien

- Verwalter in der PE Event Logistics Invest NV, Leuven/ Belgien
- Verwalter in der Orka Eindhout NV, Nazareth/ Belgien

- Verwalter in der Polzner NV, Gent/Belgien

- Verwalter in der Orka Boom NV, Nazareth/Belgien

Bridget Woods

Mitglied Seit 17. Dezember 2015
Stellvertretende Vorsitzende Seit 15. Juli 2016
Berufliche Téatigkeit Unternehmensberaterin

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:

- Verwalterin in der Interphone Ltd., London, GroB3-Britannien




Andreas Schmidt

Mitglied Seit 15. Juli 2016
Berufliche Téatigkeit Investment Banker

Herr Schmidt hat keine sonstigen Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach
§ 285 Nr.10 HGB:

Paul Decraemer

Mitglied Vom 29. Juli 2014 bis 15. Juli 2016
Vorsitzender Vom 29. Juli 2014 bis 15. Juli 2016
Berufliche Téatigkeit Partner Capricorn Venture Partners NV, Leuven/Belgien

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB wahrend seiner
Bestellung als Aufsichtsrat in 2016 wahrend seines Mandats im Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2016:

- Verwalter, Metallkraft AS, Kristiansand / Norwegen

- Verwalter, Xylophane AB Goteborg / Schweden

AKTIENBESITZ DER ORGANE

Der Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich darauf beziehende Finanzinstrumente von Aufsichtsrats- und
Vorstandsmitgliedern soll Uber die gesetzliche Pflicht hinaus gem. 6.2 DCGK im Corporate Governance Bericht
angegeben werden, soweit dieser Besitz direkt oder indirekt gréBer als 1 % ist. In der untenstehenden Tabelle
wird der Aktien- sowie Wandelschuldverschreibungsbesitz der Organmitglieder zum Berichtstag, insoweit er 1 %
Ubersteigt, dargestellt.

WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGS-BESITZ

VORSTAND AKTIENBESITZ ZUM 31.12.2016* G e
Steven De Proost 6,0 % 29 %
Koen Boriau 1,4 % 1,7 %
AUFSICHTSRAT AKTIENBESITZ ZUM 31.12.2016*  WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGS-BESITZ

ZUM 31.12.2016*
Joris De Meester - -
Bridget Woods - -
Andreas Schmidt - -

*soweit direkt und indirekt oberhalb von 1 % der Aktien am 31.12.2016 von 42.463.645 Stlickaktien.

**soweit direkt und indirekt oberhalb von 1 % der Wandelschuldverschreibungen am 31.12.2016 von 1.000.000 Stiick




ZUSAMMENSETZUNG DES KAPITALS (§ 315 ABS. 4 NR. 1 UND § 289 ABS. 4
NR. 1 HGB)

ZUSAMMENSETZUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft zum Berichtsstichtag betrug EUR 42.463.645,00. Es ist eingeteilt in
42.463.645 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stlickaktien). Die mit diesen Stammaktien
verbundenen Rechte und Pilichten ergeben sich insbesondere aus den §§ 12, 53a ff., 118 ff., 186 AktG. Da die
Gesellschaft lediglich eine Aktiengattung emittiert hat, ergeben sich somit (insbesondere) keine
Stimmrechtsbenachteiligungen oder -beschrankungen fir einzelne Aktionare.

DIREKTE ODER INDIREKTE BETEILIGUNGEN AM KAPITAL

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die einen Anteil von 10 % der Stimmrechte Uberschreiten,
betreffen die folgenden Personen:

e Librae Holding Ltd
e Rodolphe de Spoelberch

BESCHRANKUNGEN, DIE UBERTRAGUNGEN VON AKTIEN BETREFFEN,
AUCH WENN SIE SICH AUS VEREINBARUNGEN ZWISCHEN
GESELLSCHAFTERN ERGEBEN KONNEN, SOWEIT SIE DEM VORSTAND DER
GESELLSCHAFT BEKANNT SIND (§ 315 ABS. 4 NR. 2 UND § 289 ABS. 4 NR. 2)

Es sind dem Vorstand der Gesellschaft keine solche Vereinbarungen bekannt.

BESTIMMUNGEN UBER DIE ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES
VORSTANDS UND ANDERUNG DER SATZUNG (§ 315 ABS. 4 NR. 6 UND § 289
ABS. 4 NR. 6 HGB)

ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES VORSTANDS

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands ist im Aktiengesetz (§ 84 AktG ff.) sowie in der Satzung der
Gesellschaft geregelt. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Stellvertretende Vorstandsmitglieder stehen
hinsichtlich der Vertretungsmacht ordentlichen Vorstandsmitgliedern gleich. Der Aufsichtsrat kann bestimmen,
dass Mitglieder des Vorstands einzelvertretungsbefugt sind. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Mitglieder
des Vorstands und zur gesetzlichen Vertretung gemeinsam mit dem Vorstand berechtigte Prokuristen von dem
Verbot der Mehrvertretung geman § 181.2 Alt-BGB befreien; § 112 AktG bleibt unberiihrt. Der Aufsichtsrat kann
eine Geschéftsordnung fir den Vorstand erlassen. Der Geschéaftsverteilungsplan des Vorstands bedarf der



Zustimmung des Aufsichtsrats. Sogenannte ,Golden Parachute“-Regelungen, die eine Abbestellung oder

Neubesetzung des Vorstandes erschweren, bestehen nicht.

BEFUGNISSE DES VORSTANDS (§ 315 ABS. 4 NR. 7 UND § 289 ABS. 4 NR. 7
HGB)

ERHOHUNG DES GRUNDKAPITALS
GENEHMIGTES KAPITAL 2015

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2015 hat den Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
insgesamt bis zu EUR 16.100.850,00 durch Ausgabe von bis zu 16.100.850 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien einmalig oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2015). Desweiteren wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist

jedoch nur in den folgenden Fallen zuléssig:

(i) bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der Bdrse gehandelt
werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die Kapitalerhdhung
10 % des Grundkapitals nicht (bersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenpreis der
bereits an der Bérse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich
im Sinne von § 203 Abs. 1 und 2, sowie § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von 10 %
des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die aufgrund einer anderen
entsprechenden Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verduBert werden, soweit eine
derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Erméachtigung gilt als Ausgabepreis bei
Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des
Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum

Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(ii) bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch
Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -
pflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung ihres

Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde; oder
(iv) fir Spitzenbetrége, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfihrung festzulegen. Der Vorstand ist erméchtigt
zu bestimmen, dass die neuen Aktien gemaR § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unternehmen mit der Verpflichtung

Ubernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.



Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen Umfang der
Grundkapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital 2015 abzuandern.

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2016 hat das Genehmigte Kapital 2015
aufgehoben.

GENEHMIGTES KAPITAL 2016

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2016 hat den Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
insgesamt bis zu EUR 21.179.504,00 durch Ausgabe von bis zu 21.179.504 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien einmalig oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2016). Desweiteren wird der Vorstand hierbei erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlieBen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts ist jedoch nur in den folgenden Féllen zulassig:

(i) bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der Borse gehandelt
werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die Kapitalerh6hung
10 % des Grundkapitals nicht (bersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdérsenpreis der
bereits an der Bérse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich
im Sinne von§ 203 Abs. 1 und 2, und § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des
Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen
entsprechenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verduBert werden, soweit eine
derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Ermachtigung gilt als Ausgabepreis bei
Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des
Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum
Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(ii) bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch
Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -
pflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austbung ihres
Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde; oder

(iv) fir Spitzenbetrége, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
sonstigen Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durchfihrung festzulegen. Der Vorstand ist erméchtigt
zu bestimmen, dass die neuen Aktien geman § 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden

sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.



BEDINGTES KAPITAL 2016

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 20.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2016). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Bedienung von Schuldverschreibungen, die
aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 ausgegeben werden. Dabei
wird die bedingte Kapitalerhdhung nur insoweit durchgefuhrt, wie (i) die Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten ,die von der
Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom
15. Juli 2016 gefassten Ermachtigungsbeschlusses bis zum 14. Juli 2021 ausgegeben wurden, von ihrem
Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlieit, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2016 zu bedienen, oder (ii) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber
von Wandel-und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der
Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 gefassten Ermé&chtigungsbeschlusses bis zum 14. Juli 2021 ausgegeben
wurden, ihre Pflicht zum Umtausch erfillen und die Gesellschaft sich entschlieBt, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2016 zu bedienen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt geméaB den
Vorgaben des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016, d.h. insbesondere zu
mindestens 80 % des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letzten 10
Bérsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstandes (ber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in
der Eréffnungsauktion im XETRA®- Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem von der Deutschen
Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem) unter Berlicksichtigung von Anpassungen gemaf der im Beschluss der
vorgenannten Hauptversammlung unter bestimmten Verwésserungsschutzregeln. Der Aufsichtsrat wird
erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhbhung aus dem
Bedingten Kapital 2016 abzuéandern.

ERMACHTIGUNG ZUM ERWERB UND VERAUBERUNG VON EIGENEN AKTIEN

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 12. Dezember 2014 hat den Vorstand ermé&chtigt,
geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Hauptversammlung
am 12. Dezember 2014 bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft bereits erworben
hat und noch besitzt oder welche ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen.

Diese Ermé&chtigung wurde am 12. Dezember 2014 wirksam und gilt bis zum 11. Dezember 2019.

Der Erwerb erfolgt nach Ermessen des Vorstands und innerhalb der sich aus den aktienrechtlichen Grundsatzen
ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) Uber die Borse oder
auBerhalb der Borse. Letzteres insbesondere durch ein &ffentliches Kaufangebot und auch unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktiondre. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft entweder einen Preis
oder eine Preisspanne fir den Erwerb festlegen. Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Bérse, darf der gezahlte
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fur die
Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an

den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Erwerb um nicht mehr als 5 % Uber- oder unterschreiten.



Erfolgt der Erwerb der Aktien auBerhalb der Bérse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den maBgeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10 %
Uber- oder unterschreiten.

Der maBgebliche Wert ist bei einem 6&ffentlichen Kaufangebot der Durchschnitt der Aktienkurse
(Schlussauktionspreise fir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierb6rse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankindigung
des Kaufangebots. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen. Ergeben sich nach der
Veroffentlichung eines formellen Angebots nicht unerhebliche Abweichungen des Bérsenkurses der Aktie der
Gesellschaft gegenliber dem maBgeblichen Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle der
Anpassung wird auf den Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fir die Aktien der Gesellschaft im
XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten zehn

Bdrsenhandelstagen vor der Veréffentlichung der Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien auBerhalb der Bérse in sonstiger Weise, ist der mafBgebliche Wert der Durchschnitt
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fiir die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierb6rse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag des
Abschlusses des dem Erwerb zugrundeliegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem &ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volumen des Angebotes, erfolgt die
Annahme nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stlick
angedienter Aktien je Aktiondr sowie eine Rundung nach kaufménnischen Gesichtspunkten unter insoweit
partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktionare zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden.

Der Vorstand wurde erméachtigt, die aufgrund dieser oder einer vorangegangenen Erméchtigung nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu

verauBern.
Die VerauBerung der erworbenen eigenen Aktien kann tber die Bérse erfolgen.

Daneben kann die VerauBerung auch in anderer Weise als Uber die Bérse vorgenommen werden, insbesondere
auch zur Erflllung von, durch die Gesellschaft oder durch eine ihrer Konzerngesellschaften eingerdumten
Wandlungs- oder Optionsrechten, sowie gegen Sachleistungen etwa zum Erwerb von Unternehmen,

Beteiligungen oder gewerblichen Schutzrechten.

Die Aktien kénnen zudem Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis mit der Gesellschaft oder nachgeordneten
verbundenen Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG stehen oder standen, zum Erwerb angeboten werden.

Eine VerduBerung auBerhalb der Bérse ist insbesondere auch zulassig, sofern maximal Aktien, die 10 % des
Grundkapitals, und zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung als auch
auf den Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung verauBert werden und die erworbenen eigenen Aktien zu
einem Preis verauBert werden, der den maB3geblichen Wert von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der VerauBerung nicht um mehr als 5 % (ohne Nebenkosten) unterschreitet. Auf den Betrag von 10 %
des Grundkapitals geman dem vorherigen Satz ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die aufgrund
einer anderen entsprechenden Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zu der jeweiligen Ausubung der vorliegenden
Ermachtigung ausgegeben bzw. verduBBert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Als
mafgeblicher Wert gilt dabei der Durchschnitt der Aktienkurse (Schlussauktionspreise fur die Aktien der



Gesellschaft im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den

letzten zehn Bérsenhandelstagen vor der VerduBerung der Aktien.
Das Bezugsrecht der Aktionére ist dabei in allen obenstehenden Fallen ausgeschlossen.

Der Vorstand wurde des Weiteren erméchtigt, eigene Aktien den Aktionaren aufgrund eines an alle Aktionare
gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand kann in diesem Fall mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage

ausschlieB3en.

Der Vorstand wurde ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann
abweichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverandert bleibt und sich
stattdessen durch die Einziehung der Anteil der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital geman § 8 Abs. 3 AkiG
erhéht (vereinfachtes Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der Vorstand ist in diesem Fall zur
Anpassung der Angabe der Zahl der Stiickaktien in der Satzung erméachtigt.

Die o0.g. Erméchtigungen kdnnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam
durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch

Dritte ausgenutzt werden.

Die Erméchtigung erfasst auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft zu allen sonstigen gesetzlich
zugelassenen Zwecken und gilt auch fir Aktien, die aufgrund friherer Erméchtigungsbeschliisse nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG oder auf anderem Wege, insbesondere geman § 71d Satz 5 AktG, erworben wurden oder

werden.

Werden die Aktien der Gesellschaft nicht im XETRA®-Handel oder einem Nachfolgesystem gehandelt, so ist fur
die Bestimmung des maBgeblichen Werts der Aktien der Gesellschaft gemafl der Ermachtigung der Durchschnitt
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise) an den letzten zehn Boérsenhandelstagen vor dem Erwerb bzw. der
VerauBerung der Aktien an dem Bdrsenplatz maBgeblich, der in diesem Zeitraum den gréBten Handelsumsatz in

Bezug auf die Aktien der Gesellschaft zu verzeichnen hatte.



WESENTLICHE VEREINBARUNGEN, DIE UNTER DER BEDINGUNG EINES
KONTROLLWECHSELS STEHEN (§ 315 ABS. 4 NR. 8 UND § 289 ABS. 4 NR. 8
HGB)

Es bestehen keine Vereinbarungen, die unter der Bedingung des Kontrollwechsels kiindbar sind.

ENTSCHADIGUNGSVEREINBARUNGEN BEI KONTROLLWECHSELN (§ 315
ABS. 4 NR. 9 UND § 289 ABS. 4 NR. 9 HGB)

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern

des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen worden sind, bestehen nicht.

Bayreuth, 26. April 2017

Steven De Proost Koen Boriau

CEO Vorstand CFO Vorstand
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ZUM 31. DEZEMBER 2016

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
A. Anlagevermégen 59.370.865 51.357.358
. Immaterielle Vermdgensgegenstinde 91.184 44.891
1. Entgeltlich erworbene gewerbliche 40.742 31.929
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an diesen
2. Geleistete Anzahlungen 50.442 12.962
Il. Sachanlagen 14.033.615 7.201.041
1. Grundstlicke und Gebaude 1.920.298 1.962.814
Solaranlagen 8.450.067 5.056.213
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts- 211.832 182.014
ausstattung
4. Solaranlagen im Bau 3.451.418 -
lll. Finanzanlagen 45.246.066 44.111.426
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 45.246.066 44.111.426
B. Umlaufvermégen 32.222.775 23.118.527
. Vorrate 1.023.784 80.116
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 28.327 43.252
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 273.555 13.922
3.  Geleistete Anzahlungen 721.902 22.941
Il. Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande 28.604.208 20.937.990
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 353.267 421.876
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 27.266.061 19.189.163
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 984.881 1.326.951
lll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2.594.782 2.100.421
C. Rechnungsabgrenzungsposten 248.491 225.429
SUMME AKTIVA 91.842.130 74.701.314




PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR

A. Eigenkapital 61.124.578 55.798.415
. Gezeichnetes Kapital 42.463.645 40.477.717

Il.  Kapitalricklage 28.223.780 26.364.234

Ill.  Bilanzverlust -9.562.847 -11.043.537

B. Sonstige Riickstellungen 2.471.830 4.607.098
I Ruckstellungen flr Gewahrleistungen u. Einzelrisiken 1.462.949 3.052.546

I Ruckstellungen flr Drohverluste 445.182 818.220

Ill.  Ruckstellungen fir Ruckbau 6.549 27.928

IV.  Ubrige Sonstige Riickstellungen 557.150 708.404

C. Verbindlichkeiten 28.199.967 14.291.401
l. Anleihen 2.500.000 -

davon konvertibel EUR 2.500.000 (i.VJ. EUR 0)

Il.  Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 14.003.938 8.757.716

Ill.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.199.431 237.152

IV.  Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 7.408.594 5.160.861

V.  Sonstige Verbindlichkeiten 88.005 135.672

davon aus Steuern EUR 43.330 (i.VJ. EUR 99.197)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 2.202 (i.VJ. EUR 16.985)

D. Rechnungsabgrenzungsposten 45.756 4.400
SUMME PASSIVA 91.842.130 74.701.314




VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2016

2016 2015
EUR EUR
1. Umsatzerlése 3.719.303 1.499.446
Sonstige betriebliche Ertrage 1.292.528 2.340.103
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 536.860 70.272
b)  Aufwendungen fur bezogene Leistungen 874.815 256.603
1.411.675 326.876
4. Personalaufwand
a)  Lohne und Gehélter 655.402 732.409
b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung 77.769 86.360
davon fir Altersversorgung TEUR 2 (i.VJ. TEUR 1)
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde 538.163 96.679
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.535.243 3.869.805
7. Ertrége aus Beteiligungen 860.000 1.750
davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 860
(i.VJ. TEUR 2)
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.354.316 488.265
davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 1.334
(i.VJ. TEUR 480)
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 509.969 297.167
davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 249
(i.VJ. TEUR 170)
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8.391 303
11. Ergebnis nach Steuern 1.489.535 -1.080.036
12. Sonstige Steuern 8.846 2694
13. Jahresiiberschuss 1.480.689 -1.082.730
14. Verlustvortrag -11.043.536 -9.960.806
15. Bilanzverlust -9.562.846 -11.043.536
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Die 7C Solarparken AG ist eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 S.2 HGB i.V.m. § 264d
HGB. Der Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2016 wurde nach den gesetzlichen Vorschriften des HGB sowie
den Vorschriften des AktG erstellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt worden. Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der

Unternehmensfortfuhrung aufgestellt.

Die Gesellschaft hat lhren Sitz in Bayreuth und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Bayreuth in der
Abteilung B mit der Handelsregisternummer 6106 eingetragen.

Fir den Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2016 werden erstmalig die Regelungen des HGB in der Fassung
des BiIIRUG angewendet. Eine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist nur eingeschrankt méglich, da die

angewendeten Bilanzierungsvorschriften nicht auf das Vorjahr anzuwenden sind.

Zur besseren Versténdlichkeit und Klarheit des Jahresabschlusses wurden innerhalb des Anlagevermégens und
dem Posten Riickstellungen das Gliederungsschema des § 266 Abs. 2.A |l bzw. Abs 3.B Nr. 3 HGB erweitert.
Innerhalb des Anlagevermdégens werden Solaranlagen sowie Solaranlagen im Bau als eigener Posten dargestellt.
Ferner wird die Position sonstige Rickstellungen innerhalb der Bilanz nach ihren wesentlichen Positionen
aufgegliedert.

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
mafgebend, die unveréndert zum Vorjahr beibehalten wurden mit Ausnahme der Bilanzierungsanderungen, die
sich im Rahmen des BilRUG ergaben. Die Auswirkungen der geadnderten Bilanzvorschriften werden im jeweiligen
Abschnitt zur Erlauterung der Gewinn- und Verlustrechnung dargestelit.

A. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die immateriellen Vermdgensgegenstidnde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméBige,
nutzungsbedingte und ggf. auBerplanmaBige Abschreibungen angesetzt. Die planmaBigen Abschreibungen
erfolgen nach der linearen Methode Uber eine Nutzungsdauer von in der Regel 3 bis
20 Jahren.

B. SACHANLAGEN

Die bilanzierten Vermégensgegenstdnde des Sachanlagevermdgens werden mit den Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige, lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer, aktiviert. Soweit erforderlich, werden auch auBerplanméBige Abschreibungen vorgenommen.
Den planmaBigen Abschreibungen des Sachanlagevermégens liegen im Wesentlichen Nutzungsdauern zwischen
3 bis 33 Jahren zu Grunde.

C. FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zu dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden
Wert angesetzt. Bei Wegfall der Griinde fir die Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen

vorgenommen.



D. VORRATE

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie fertige Erzeugnisse und Waren werden mit ihren Anschaffungskosten oder
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet. Alle erkennbaren Risiken im
Vorratsvermégen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren
Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Abwertungen berlcksichtigt.

E. FORDERUNGEN UND SONSTIGE KURZFRISTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde sind zum Nennwert angesetzt. Allen
risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen; das
allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage beriicksichtigt. Die Pauschalwertberichtigung auf nicht
einzelwertberichtigte Netto-Forderungen wurde in H6he von einem Prozent vorgenommen.

F. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die Bilanzierung der laufenden Bankguthaben und der Kassenbestdnde (Zahlungsmittel bzw. liquide Mittel)
erfolgt mit dem jeweiligen Nennbetrag.

G. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite der Bilanz Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, sofern sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

H. RUCKSTELLUNGEN

Die Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und sonstigen Verpflichtungen; sie sind in Hohe der
Betrage angesetzt, die nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéaftsjahre abgezinst. Es wurden Riickstellungen fir
Gewahrleistungen gebildet, die ehemaligen Kunden eingerdumt wurden. Die tatsachliche Inanspruchnahme war
zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung und der Erstellung des Abschlusses nicht prazise zu prognostizieren und
basiert demnach auf einer Schétzung. Fiir diese Schatzung wurden Annahmen getroffen, die die H6he dieser
Rickstellungen beeinflussen. Prozessrisiken, bekannte und vermutete Mangel sowie sich zuklinftig verdndernde
Produktivitét, Materialien und Personalkosten sowie Qualitédtsverbesserungsprogramme haben Einfluss auf diese
Schatzung. Die Schatzungen werden einzelfallbezogen vorgenommen. Es wurden voraussichtliche
Preissteigerungen von zwei Prozent zugrunde gelegt. Die Gewahrleistungsriickstellungen werden in voller Héhe
als kurzfristig angesehen, da mit einer Inanspruchnahme aus Gewahrleistungen bzw. der Beseitigung der
Gewahrleistungen in Uberwiegender Zahl im Laufe des nachsten Geschéftsjahres zu rechnen ist und dies auch
aufgrund der hohen Unsicherheit (iber das zeitliche Profil der Inanspruchnahmen als sachgerecht angesehen

wird.



. VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten (Anleihen, Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, erhaltene Anzahlungen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen und
sonstige Verbindlichkeiten) sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

J. FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden grundsétzlich mit dem historischen Kurs zum Zeitpunkt der
Erstverbuchung erfasst. Langfristige Fremdwahrungsforderungen werden zum Devisenbriefkurs bei Entstehung
der Forderung oder zum niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des Devisenkassamittelkurses
am Abschlussstichtag, angesetzt (Imparitatsprinzip). Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen (Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger) sowie liquide Mittel oder andere kurzfristige Vermdgensgegenstédnde in
Fremdwéahrungen werden geméan 256a HGB zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

K. VERWENDUNG VON ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden Annahmen getroffen und Schatzungen zu Grunde
gelegt, die sich auf den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung der bilanzierten Vermégensgegenstande,
Schulden und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die zu Grunde gelegten Annahmen und Schétzungen beziehen
sich dabei im Wesentlichen auf die Festlegung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer langfristiger

Vermoégensgegenstande und auf die Bewertung von Riickstellungen.

L. LATENTE STEUERN

Der Steuersatz fir die Berechnung der aktiven Ilatenten Steuern betrdgt 29,48 Prozent. Von dem
Aktivierungswahlrecht fir den Aktiviberhang der aktiven latenten Steuern gemaB § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB
wurde kein Gebrauch gemacht. Sachverhalte, die den Ansatz passiver latenter Steuern erfordern, lagen nicht vor.



A. ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Die Entwicklung der Gegensténde des Anlagevermdgens ist dem beigefiigten Anlagenspiegel zu entnehmen.

ANLAGENSPIEGEL

Anschaffungs- und Herstellungskosten zum 31. Dezember 2016

Stand Stand
Beginn Gj. Zugéange Abgéange 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR
Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und 39 24 - 63
Werte sowie Lizenzen an diesen
Geleistete Anzahlungen auf
: " x 13 37 - 50
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Grundstlicke und Gebaude 1.967 5 - 1.972
Solaranlagen 5.085 3.811 - 8.896
Andere__AnIagen, Betriebs- und 310 92 7 395
Geschaftsausstattung
Solaranlagen im Bau - 3.451 - 3.451
Finanzanlagen 44.259 14.666 13.531 45.394
Gesamt 51.672 22.087 13.539 60.220
Abschreibungen zum 31. Dezember 2016
Stand Stand Buchwert Buchwert
Beginn Gj. Zugange Abgénge 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Entgeltlich erworbene
gewerbliche Schutzrechte und 7 15 - 22 41 32
ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an diesen
Geleistete Anzahlungen auf
immaterielle - - - - 50 13
Vermdgensgegenstande
Grundstlcke und Gebaude 4 47 - 51 1.920 1.963
Solaranlagen 29 417 - 446 8.450 5.056
Andere"AnIagen, Betriebs- und 128 59 3 183 212 182
Geschaftsausstattung
Solaranlagen im Bau - - - - 3.451 -
Finanzanlagen 148 - - 148 45.246 44111
Gesamt 315 538 3 850 59.371 51.357

FINANZANLAGEVERMOGEN

Die Finanzanlagen betreffen die in der folgenden Ubersicht aufgefiihrten

Beteiligungen geman § 285 Nr. 11 HGB i.V.m. § 16 Abs. 4 AktG.

unmittelbaren und mittelbaren



7C Rooftop Exchange BVBA, Mechelen Belgien 100 40 -5
Siberié Solar BVBA, Mechelen Belgien 100 -17 -19
Solar4Future Diest NV, Mechelen Belgien 100 511 -51
SonnenSolarPark GmbH, Hausen Deutschland 100 -597 -8
Solarpark Neudorf GmbH, Kasendorf Deutschland 100 683 202
Solarpark Hohenberg GmbH, Marktleugast Deutschland 83 362 139
Solarparken IPP GmbH, Bayreuth Deutschland 100 1.252 141
Sonnenbatterie Center Franken GmbH, Bayreuth Deutschland 19 97 81
Solarpark Taurus GmbH & Co KG, Maisach Deutschland 100 270 21

Erste Solarpark Xanten GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 420 34

Erste Solarpark Wulfen GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 368 -12
Schauer Solar GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 792 111
Siebente Solarpark Zerre GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 944 105
Solarpark Zerre IV GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 574 107

Zerre Infrastruktur GbR, Wiesbaden Deutschland 29 0 2

Sonnendach K19 GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 1.585 98
Sonnendach K19 Haftungs GmbH, Bayreuth Deutschland 100 80 13

Saugling Solar GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 1.334 -18
Solarpark Carport Wolnzach GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 96 -24
Solarpark Gemini GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 1.706 59

Sphinx Solar GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 201 25

Erste Solarpark Sandersdorf GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 1 9

Vardar UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth Deutschland 100 81 18

Tulkas Solarpark Beteiligungs GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 212 138

Melkor UG, Bayreuth Deutschland 100 98 93
Solardach Wanderslehben Haftungs GmbH, Bayreuth Deutschland 100 10 -171

KOGEP drei GmbH & Co Wandersleben KG, Bayreuth Deutschland 82 835 -275
Solardach Steinburg GmbH, Bayreuth Deutschland 100 26 -15
Solardach Neubukow GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 555 135
Solardach LLG GmbH, Bayreuth Deutschland 100 12 -22
Solardach Stieten GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 580 -235
KOGEP GmbH & Co Solar 122 KG, Bayreuth Deutschland 52 138 -7

SPI Sachsen | GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 359 62

Dritte Solarpark Glauchau GmbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 112 8

High Yield Solar Investments BV, Hilversum Niederlande 100 502 -5
Solarpark Pflugdorf GmbH & Co KG, Bayreuth Deutschland 100 -2.828 383
Solarpark MGGS Landbesitz GmbH, Bayreuth Deutschland 100 9 -12
Lohengrin UG (haftungsbeschréankt), Bayreuth Deutschland 100 -6 -7
Tannhauser UG (haftungsbeschrankt), Bayreuth Deutschland 100 1 0
Sabrina Solar BVBA, Mechelen Belgien 100 -46 -3

COLEXON 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 804 147

CTG Baal Sir.l, Imola ltalien 100 211 65
COLBONSolarEnergy ApS.Vium  DWmemsk 100 0811 16
Renew agy 1. Solarpark Verw altungs GmbH, Bayreuth Deutschland 100 67 1

Renew agy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 642 81

Renew agy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 -818 405

Renew agy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 563 104

Renew agy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 2.638 397

Renew agy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG, Bayreuth Deutschland 100 1.466 196




*die in der obenstehenden Tabelle erlduterten Firmierungen entsprechen denen am Tag der Verdffentlichung
dieses Jahresabschlusses. Die Firmierungen dieser Gesellschaften lassen sich wie folgt zusammen fassen:

Gegenwartige Firmierung, eingetragen nach Ende des Geschéftsjahres vormals

Solardach Wandersleben Haftungs GmbH KOGEP drei GmbH

Solardach Steinburg GmbH KOGEP sechs GmbH

Solardach Neubukow GmbH & Co KG KOGEP sechs GmbH & Co Solar NBE KG

Solardach LLG GmbH KOGEP acht GmbH

Solardach Stieten GmbH & Co KG KOGEP acht GmbH & Co Solar GS KG
B. VORRATE

Die Vorrate der Gesellschaft betreffen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, fertige Erzeugnisse und Waren sowie
Geleistete Anzahlungen. Unter den fertigen Erzeugnisse und waren, werden PV Modulen ausgewiesen, die zur
Eigenverwendung oder in Rahmen von Dienstleistungsvertrdgen zum Weiterverkauf bestimmt sind.

Die geleisteten Anzahlungen auf Vorrate betreffen eine Anzahlung auf einer Lieferung von PV Modulen.

C. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von TEUR 422 auf TEUR 355 gesunken. Es gab
TEUR 133 (i.VJ.: TEUR 227) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr. Es bestehen keine Forderungen gegeniiber Gesellschaftern.

D. FORDERUNGEN GEGEN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind von EUR 19,2 Mio im Vorjahr. auf EUR 27,3 Mio.

gestiegen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Darlehensforderungen zur Finanzdisposition mit
einer Laufzeit groBer als 1 Jahr iHv. 21,7 Mio. (i.VJ.: EUR 16,6 Mio.). Daruber hinaus gab es
Darlehensforderungen i.H.v. EUR 4,5 Mio. (i.VJ.: EUR 0,4 Mio.) zur Finanzdisposition mit einer Laufzeit bis zu
einem Jahr. SchlieB3lich gab es EUR 1,0 Mio. (i.VJ:. EUR 2,2 Mio.) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegen verbundene Unternehmen. Es gibt keine Forderungen gegen verbundene Unternehmen, die
Gesellschafter sind.

E. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden von TEUR 985 sind TEUR 13 mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr enthalten und betreffen ausschlieBlich ein Darlehen an einen Verpachter. Die sonstigen
Vermdgensgegenstande enthalten vor allem Umsatzsteuererstattungsanspriche i.H.v. TEUR 683, die mit dem
Bau einer neuen Anlage der Gesellschaft in Verbindung stehen. Im Vorjahr umfassten die sonstige
Vermoégensgegensténde vor allem Forderungen gg. Versicherer, die vollstdndig im Berichtszeitraum beglichen

wurden.



F. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Diese Position beinhaltet ein Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von TEUR 2.595 (i.VJ.: TEUR 2.100).
Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von TEUR 492 (i.VJ.: TEUR 337) unterliegen Verfligungsbeschrankungen
im Zusammenhang mit Vertragserflllungsblrgschaften oder stellen Projektreservekonten fur eigene

Solaranlagen da.

G. AKTIVE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Es wurden Bearbeitungsentgelte fur langfristige Bankfinanzierungen iH.v. TEUR 37 in den aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten aktiviert. Dieses aktivierte Entgelt wird (ber die Laufzeit der jeweiligen

Bankfinanzierung aufgelést.

H. GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital bestand zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 aus insgesamt 42.463.645 Aktien mit
einem Nennwert von EUR 1,00 je Stlickaktie, sodass das Grundkapital der Gesellschaft EUR 42.463.645,00
betrug. Es gibt eine einheitliche Aktiengattung.

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

in TEUR

Gezeichnetes Kapital zum 01.01.2016 40.478
Kapitalerhdhung durch Privatplatzierung 1.000
Kapitalerhhung durch Optionsausiibungen 986
Gezeichnetes Kapital zum 31.12.2016 42.464

Mit Beschluss des Vorstands und Aufsichtsrates vom 15. Januar 2016 wurde am gleichen Tag eine
Barkapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre im Rahmen einer Privatplatzierung in Héhe
von EUR 1.000.000,00 zu einem Ausgabebetrag von EUR 2,07 je Aktie platziert. Die Barkapitalerhdhung wurde
am 20. Januar 2016 in das Handelsregister eingetragen. Ein Betrag i.H.v. EUR 1.000.000,00 floss in das
gezeichnete Kapital ein, der Differenzbetrag i.H.v. EUR 1.070.000,00 wurde in die Kapitalriicklage
(Siehe 1.2.1 Kapitalriicklage) Uberfuhrt.

Darliber hinaus wurden im Januar 2016 aus Austbungen der Optionen aus der Optionsanleihe im Dezember des
Vorjahres 803.018 neue Aktien zu einem Ausgabepreis von EUR 1,76 je Aktie und einem Gegenwert von
EUR 1.413.311,68 ausgegeben.

SchlieBlich wurden wéhrend der Auslibungszeitrdume der vorgenannten Optionen der Optionsanleihe im Marz,
Juni und September des Berichtszeitraums insgesamt 182.910 neue Aktien zu einem Ausgabepreis von
EUR 1,98 je Aktie und einem Gegenwert von EUR 362.161,80 gezeichnet.



Insgesamt floss aus den Optionsauslibungen ein Betrag i.H.v. EUR 985.928,00 in das gezeichnete Kapital ein,
der Differenzbetrag i.H.v. EUR 789.545,48 wurde in die Kapitalriicklage (Siehe 1.2.1 Kapitalriicklage) Uberflhrt.
Die Optionen wurden aus dem bedingten Kapital, das infolge des Beschlusses der ordentlichen
Hauptversammlung vom 17. April 2014 (Siehe 1.4.1 Bedingtes Kapital 2014 dieses Anhangs) geschaffen wurde,
bedient. Die Optionen wurden gemeinsam mit der Optionsanleihe 2014 ausgegeben. Diese Anleihe wurden
ebenfalls infolge eines Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. April 2014 emittiert. Nach dem

31. Dezember 2016 ist eine Auslbung der Option nicht mehr mdglich.

Aufgrund der vorgenannten Barkapitalerhéhung und Optionsausibungen erhdhte sich das gezeichnete Kapital
insgesamt von EUR 40,5 Mio. auf EUR 42,5 Mio. zum Bilanzstichtag.

. EIGENE ANTEILE

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 halt die Gesellschaft keine eigenen Aktien im Bestand, sodass es keine
Ricklage fur eigene Aktien gab.

J. KAPITALRUCKLAGE

Die Kapitalriicklage betrug zum 31. Dezember 2016 TEUR 28.224 (i.VJ.: TEUR 26.364):

in TEUR

Kapitalricklage zum 01.01.2016 26.364
Kapitalerhdhung durch Privatplatzierung 1.070
Kapitalerhhung durch Optionsauslibungen 790
Kapitalriicklage zum 31.12.2016 28.224

Die Zunahme bestand aus den Emissionsagios aus der Privatplatzierung (TEUR 1.070), sowie
Optionsaustibungen (TEUR 790) (siehe 1.2.G).

K. BILANZVERLUST

Der Jahreslberschuss in Héhe von TEUR 1.481 wird auf neue Rechnung vorgetragen, sodass sich zum
Bilanzstichtag ein Bilanzverlust ergibt. In dem Bilanzverlust sind Verlustvortrage in Héhe von TEUR 11.044 aus
Vorjahren eingeflossen, sodass der Bilanzverlust zum 31. Dezember 2016 TEUR 9.563 betragt.

L. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2016
Ruckbaurickstellung Solaranlagen 7
Aufbewahrungskosten 26
Rechts und Beratungskosten, Jahresabschluss- und Priifungskosten 313
Gewahrleistung 1.463
Drohverluste 445
Personal 116
Aufsichtsratsvergitungen 102

Gesamt 2.472




Die 7C Solarparken AG raumte ihren Kunden unterschiedliche Gewahrleistungsanspriiche ein. Die tatsachliche
Inanspruchnahme ist zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung nicht prazise zu prognostizieren und basiert demnach
auf einer Schatzung. FUr diese Schatzung sind Annahmen zu treffen, die die Héhe dieser Riickstellungen
beeinflussen.  Sich  zukiinftig verdndernde Produktivitdt, Materialien und Personalkosten sowie
Qualitatsverbesserungsprogramme haben Einfluss auf diese Schétzung. Die Gewahrleistungsriickstellungen
verringerten sich netto von EUR 3,1 Mio. auf EUR 1,5 Mio. Dies resultierte aus dem Vollzug eines geschlossenen
Vergleichs im Rahmen eines Haftungsfalls i.V.m der ehemaligen PV-Anlagen ,Waldeck®. Die Riickstellung wurde
somit verbraucht. Die Ruckstellungen fiir Rechts- und Prozesskosten betreffen Vertragsstreitigkeiten. Die
Rackstellung fiir Personalaufwendungen beinhaltet Tantiemen, nicht genommenen Urlaub sowie die zu
erwartenden Aufwendungen fiir die Berufsgenossenschaft. Die Rickbaurlckstellung fiir Solaranlagen verringerte
sich in der Summe, weil ein Rlckbau fiir einige Anlagen als unwahrscheinlich angesehen wird.

Die Rduckstellungen flir Drohverluste betreffen verlustiragende Vertrage, die in den kommenden Jahren fir
konzerninterne und —externe Kunden ausgefiihrt werden sollen. Wahrend des Geschéftsjahres wurden die
Rickstellungen fir Drohverluste neu eingeschétzt, auf Basis effizienter internen Abldufe im Rahmen der
Vertragsabwicklung sowie einer Reihe von Vertragsbeendigungen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschéaftsjahre abgezinst.

M. LATENTE STEUERN

Die Gesellschaft verfligte am Anfang des Berichtzeitraums Uber gewerbesteuerliche Verlustvortradge in Héhe von
in etwa EUR 26,9 Mio. und korperschaftsteuerliche Verlustvortrédge i.H.v. EUR 27,0 Mio. Die aktiven latenten
Steuern werden nicht aktiviert, da die Gesellschaft inr Wahlrecht gem. § 274 abs. 1 HGB in diesem Sinne nicht
ausiibt. Der anzusetzende Steuersatz, dem eine Berechnung der latenten Steuern zugrunde liegen wiirde,
betragt 29,48 %.

N. ANLEIHEN

Am 19. Oktober 2016 wurde eine konvertible Anleihe i.H.v. EUR 2,5 Mio emittiert. Die Anleihe hat einen Zinssatz
von 2,5 % und eine Laufzeit von einem Jahr. Der Gesellschaft steht das Wahlrecht zu, im Falle einer Ausiibung
des Wandelrechtes durch die Inhaber, diese in Bar oder in Aktien zu bedienen. Im Falle einer nicht Ausibung
durch die Inhaber wird die Wandelanleihe zu ihrem Nennwert (EUR 2,5 Mio.) getilgt.

O. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Im Berichtszeitraum hat die 7C Solarparken AG weitere Bankfinanzierungen flir die Finanzierung lhrer
Investitionen aufgenommen, sodass die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten zum Bilanzstichtag
EUR 14,0 Mio. (i.VJ.: EUR 8,8 Mio.) betrugen.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten werden mit den Photovoltaikanlagen, Grundstiicken und
Gebauden sowie mit heutigen und zukinftigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus dem
Stromverkauf oder Mietzahlungen besichert. Zudem wurden kiinftig abrufbare Sichteinlagen fiir bestimmte

Bankdarlehen verpfandet.



Der Verbindlichkeitenspiegel wird in untenstehender Tabelle dargestellt:

Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu eig::: 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Wandelanleihen 2.500 2.500
im Vorjahr 0 0 0 0
davon gesichert TEUR 0
(i. VJ. TEUR 0)
Verbindlichkeiten ggii Kreditinstituten 14.004 6.620 3.478 3.906
im Vorjahr 8.757 355 5.268 3.134
davon gesichert TEUR 14.004
(i.VJ. TEUR 8.757)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.199 4.199
im Vorjahr 237 237 0 0
davon gesichert TEUR 4.079 (i.VJ TEUR 0)
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 7.409 328 0 7.081
im Vorjahr 5.161 4.072 0 1.089
davon gesichert TEUR 0 (i.VJ. TEUR 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 88 88
im Vorjahr 136 136 0 0
davon gesichert TEUR 0 (i.VJ. TEUR 0)
Gesamt 42.355 18.400 8.746 15.209
Gesamt (Vorjahr) 14.291 4.799 5.268 4.223

Die Verbindlichkeiten ggi Kreditinstituten sind durch u.A. Abtretung von Guthaben, das Recht auf
Einspeiseverglitung, Versicherungen gesichert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Grof3teils durch die Solaranlage im Bau gesichert.
P. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Sémtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 4.199 haben eine Restlaufzeit von bis zu

einem Jahr.

Q. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die  Verbindlichkeiten =~ gegenliber  verbundenen Unternehmen haben  einen  Wert iH.v.
TEUR 7.409 (i.VJ.: TEUR 5.161). Davon haben TEUR 7.081 eine Restlaufzeit von gréBer als 5 Jahren.
(i.VJ.: TEUR 1.172).



R. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Quellensteuer Aufsichtsratvergltungen 31 -
Verbindlichkeiten Steuern und Abgaben - 65
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer 1 27
Verbindlichkeiten a. Lohn u. Gehalt 19 19
Verbindlichkeiten Soziale Sicherheit = 14
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 11 7
Verbindlichkeiten Soziale Sicherung 2 3
Sonstige Verbindlichkeiten 23 -
Gesamt 88 136




A. UMSATZERLOSE

Umsatzerlése in Héhe von TEUR 3.719 (i.VJ.: TEUR 1.499) wurden im Berichtszeitraum realisiert.
Die Umsatzerldse beinhalten Ertrdge aus der Erbringung von Dienstleistungen (TEUR 2.967), der Einspeisung
von Strom (TEUR 685) sowie Mietertrage (TEUR 68). Aufgrund der erstmaligen Anwendung des BilRUG ergaben
sich einige Veranderungen hinsichtlich des Ausweises innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund einer
weiter gefassten Umsatzerldsdefinition. Wie aus der unterstehenden Tabelle ersichtlich ist, hatten die
Umsatzerlése des Vorjahres bei TEUR 1.538 gelegen, wenn die Vorschriften des BilRUG schon im Vorjahr

angewendet worden waren.

2016 2015

mit Anwendung des BilRUGs It. Vorjahresabschluss
Umsatzerlose [in TEUR] 3.719 1.538 1.499
Die Umsatze verteilen sich regional wie folgt:
in TEUR 2016
Deutschland 3.394
Ubriges Europa 325
Gesamt 3.719

Die Umsatzerlése resultieren hauptséchlich aus (technischen) Dienstleistungen, wie Wartung und Reparatur fiir
die Photovoltaikanlagen der Kunden (TEUR 2.367) sowie eine enthaltene Provision i.H.v. TEUR 600 aus der
Beratung fiir den Verkauf von einer Solaranlagen betreibenden Konzerngesellschaft. Die Umsatzerlése wurden
zu 88 % gegenlber verbundenen Unternehmen realisiert, im Vorjahr waren die technischen Leistungen noch zu
74 % konzernintern. Dies hangt damit zusammen, dass die Muttergesellschaft sich fortlaufend weiter in die
Gruppenstrategie zur Fokussierung auf die eigenen PV-Anlagen anpasst.

Gleichwohl investiert die Gesellschaft zunehmend auch in eigene Solaranlagen und Immobilien, die durch
Stromverkauf bzw. Vermietung externe Umsatzerlése erwirtschaften. Infolge dieser Direktinvestitionen in
Solaranlagen und Immobilien wurden im Geschéftsjahr 2016 erstmals im wesentlichen Umfang Mieten (TEUR 68)
und Stromverkaufserlése (TEUR 685) gegeniber Dritten vereinnahmt.

Periodenfremde Umsatzerlése gab es nur in einem unwesentlichen Umfang (TEUR 111).



B. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Schadenersatz 3 1.760
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 1.195 513
Ertrage aus Herabsetzung PWB / EWB 57 3
Erlése aus Sachanlagenverkaufen - 10
Periodenfremde Ertrage - 39
Sonstige 36 16
Gesamt 1.293 2.340

*die periodenfremde Ertrdge stellen in der neuen Definition gem. den Vorschriften des BiIRUG Umsatzerl6se da.
Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Fremdwahrungsgewinne in Héhe von EUR 0,0 (i.VJ.: EUR 0,28).

Hauptsachlich sind die Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellungen durch die Neueinschatzung der
Drohverlustvertrage i.H.v. TEUR 601 (vgl. 1.2.K) entstanden, aber auch durch die Verjahrung der Rickstellungen
fir technische Gewahrleistungen (TEUR 345), die im Berichtszeitraum nicht in Anspruch genommen worden sind
und demzufolge verjahrten.

C. MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand resultiert im Wesentlichen aus dem Bezug von Fremdleistungen und dem Verbrauch von
Modulen und sonstigen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen im Rahmen des technischen Betriebes.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung des BilRUG ergaben sich Folgednderungen in der Zuordnung von
Aufwendungen, die bisher unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen wurden und ab dem
Geschéftsjahr 2016 unter den bezogenen Leistungen innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen werden. Wie
aus der unterstehenden Tabelle ersichtlich ist, hatten die Aufwendungen flir bezogene Leistungen des Vorjahres
bei TEUR 434 statt TEUR 257 gelegen, wenn die Vorschriften des BilRUG schon im Vorjahr angewendet worden
waéren. Der gesamte Materialaufwand hatte dann im Jahr 2015
TEUR 505 statt TEUR 327 betragen.

2016 2015
mit Anwendung des BilRUGs It. Vorjahresabschluss
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe 536.860 70.272 70.272
Aufwendungen fir bezogene
Leistungen 874.815 434.475 256.603

Materialaufwand (gesamt) 1.411.675 504.748 326.876




D. PERSONALAUFWAND

Es wurden wahrend des Berichtzeitraums keine Abfindungen fur Mitarbeiter bezahlt (i.VJ.: TEUR 10).
Die Kosten fiir die Altersversorgung betrugen im Berichtszeitraum TEUR 2 (i.VJ.: TEUR 1).

E. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Der Aufwand fir Ruckstellungen besteht hauptsédchlich aus einer Erh&hung einer bereits bestehenden
Ruckstellung beziiglich eines Rechtstreits einer durch die COLEXON errichtete Anlage (TEUR 490) sowie einer
Zuflihrung der Ruckstellung fir Gewahrleistungen (TEUR 214) und einer Erhéhung der Riickstellung durch die
Neueinschatzung der Drohverlustvertradge (TEUR 280).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Fremdwé&hrungsaufwendungen in H6éhe von
TEUR 1,6 (i.VJ.: TEUR 0,4).

Periodenfremde Aufwendungen sind nur in unwesentlichen Umfang angefallen.

F. ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

Im Jahr 2016 hat die Colexon ltalia, Imola / Italien, an der die Gesellschaft zu 100 % beteiligt ist, eine Dividende
i.H.v. TEUR 860 ausgezahlt.

G. ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die Zinsen und ahnlichen Ertrédge resultieren aus Zinsen fir Bankguthaben und verzinsten Forderungen, aus
Zinsen fir Darlehen an Tochterunternehmen und aus Zinsertrdgen geman § 233a AO. In Summe betrugen die
Zinsen TEUR 1.354 (i.VJ.: TEUR 488).

Die Zunahme der Zinsertrdge hangt zusammen mit der sich ausdehnenden Funktion der Gesellschaft als
Finanzierungsgesellschaft fiir andere Konzerngesellschaften.

H. SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen Zinsen und &hnliche Aufwendungen i.H.v. TEUR 510 (i.VJ.: TEUR 297) spiegeln im Wesentlichen
den Zinsaufwand fir Darlehen aus Tochterunternehmen i.H.v. TEUR 249 (i.VJ.: TEUR 170) wider. Daneben
fielen Zinsen aus dem Coupon der Wandelanleihe (TEUR 13), sowie Zinsaufwand aus Darlehen von
Kreditinstituten I.H.v. TEUR 177 (i.VJ.: TEUR 33) an. Darlber hinaus sind Zinsaufwendungen aus der
Abzinsungen von Ruckstellungen in Héhe von TEUR 66 (i.VJ.: TEUR 62) und &hnliche Aufwendungen von TEUR
5 (i.VJ.: TEUR 3) entstanden.

Die Erhéhung dieser Aufwendungen ist einerseits darauf zuriickzufiihren, dass die Gesellschaft eine immer
wichtigere Rolle in der Finanzierung des Konzerns, dessen Mutter sie ist, fhrt, sowie andererseits durch die

Zinslasten der langfristigen Finanzierungen der neuen Investitionen in eigene Solaranlagen und Immobilien.



. STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag teilen sich wie folgt auf:

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Koérperschaftsteuer -3
Danische Kérperschaftsteuer 11
Gesamt 8 -

Wahrend deutsche Kérperschaftsteuer i.H.v. TEUR 3 erstattet wurde, hat die Gesellschaft infolge der Liquidation
der Colexon Solar Invest A/S eine Nachzahlung der danischen Kérperschaftsteuer i.H.v. TEUR 11 in den

Aufwand aufnehmen missen.

J. GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Vorstand schlagt vor, der Jahresuberschuss i.H.v. EUR 1.480.689 auf neue Rechnung vorzutragen.

K. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN UND AUBERBILANZIELLE
GESCHAFTE

Die Gesellschaft istim Rahmen der VerduBerung von finf Solarprojekten Riickkaufverpflichtungen eingegangen.
Die Ruckkaufpreise belaufen sich in der Summe auf TEUR 1.291. Die Andienungsrechte der K&ufer der
Solarprojekte kénnen nach einer Laufzeit der Anlagen von 20 Jahren am 31. Dezember 2029 ausgelbt werden.
Die Restlaufzeit belauft sich damit auf finf Jahre. Neben den dargelegten sonstigen finanziellen Verpflichtungen
existieren keine auB3erbilanziellen Geschéfte, die fir die Finanzlage der Gesellschaft von Bedeutung wéren. Die
Gesellschaft schatzt die Wahrscheinlichkeit, dass diese Andienungsrechte ausgelibt werden als gering ein.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in Form von Dienstleistungsvertragen mit einer Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr in H6he von TEUR 53 (i.VJ.: TEUR 57) und mit einer Restlaufzeit von mehr als einem und bis zu
finf Jahren in Héhe von TEUR 31 (i.VJ.: TEUR 40). AuBerdem ergeben sich aus Miet- und Leasingvertragen mit
einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr Verpflichtungen in H6he von TEUR 50 (i.VJ.: TEUR 48), davon TEUR 20
gegenuber verbundenen Unternehmen und mit einer Restlaufzeit von gréBer als eins bis zu funf Jahren in Héhe
von TEUR 113 (i.VJ.: TEUR 126), davon TEUR 60 gegenlber verbundenen Unternehmen. Haftungsverhéltnisse

bestanden zum Bilanzstichtag nicht.



A. ANZAHL DER ARBEITNEHMER

Im Geschéftsjahr 2016 waren in der Gesellschaft durchschnittlich 9 Mitarbeiter beschéftigt. Der technischen
Abteilung waren durchschnittlich 7 Mitarbeiter zuzurechnen und 2 Mitarbeiter der Kaufménnischen. Es wurden im
Berichtsjahr zum Bilanzstichtag 10 Mitarbeiter beschéftigt, davon 3 kaufmannische Mitarbeiter und 7 technische

Mitarbeiter.

B. HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

2016 2015

TEUR TEUR

Abschlussprifungsleistungen 160 121
davon fur den Konzernabschluss 120 100
nachtragliche Kosten Abschlussprifung 2014 0 176
Andere Bestatigungsleistungen 105 11
Gesamt 265 308

C. GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN

Geschéfte mit nahestehenden Personen, die nicht zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen wurden,
bestanden im Jahr 2016 nicht.

D. VORSTAND

Im Geschéftsjahr 2016 haben folgende Vorsténde von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

Steven De Proost Wirtschaftsingenieur Betekom, BE CEO Seit 01.06.2014

Koen Boriau Master Wirtschaftswissenschaften Antwerpen, BE CFO Seit 28.05.2014

Die Bezlige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichtszeitraum auf:

in TEUR Steven De Proost* Koen Boriau* Gesamt
Fixum 121 71 192
Tantieme 50 50 100
Gesamt 171 121 292

*Die Vergliitung des jeweiligen Vorstandsmitglieds versteht sich exkl. mittelbarer Beziige von Vorstandsmitgliedern fiir die
Ausiibung aller Organstellungen und Funktionen innerhalb des Konzerns. Fir diese Aufstellung wird auf den

zusammengefassten Lagebericht verwiesen.



Die Bezlige des Vorstands beliefen sich im Vorjahr auf:

in TEUR Steven De Proost* Koen Boriau* Gesamt
Fixum 109 79 187
Tantieme 80 50 130
Sozialabgaben 16 16 33
Gesamt 205 145 350

Folgende Leistungszusagen bestehen bei vorzeitiger Beendigung der Vorstandsbestellung:

Herr Steven De Proost: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrags auf Veranlassung der

Gesellschaft, ohne, dass hierfiir ein wichtiger Grund besteht und wird in diesem Zusammenhang auch der

Dienstvertrag vorzeitig beendet, dirfen Zahlungen den Wert von zwei Jahresvergltungen einschlieBlich

Nebenleistungen nicht Gberschreiten und nicht mehr als die Restlaufzeit des Dienstvertrags vergitet werden.

Herr Koen Boriau: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrags auf Veranlassung der Gesellschaft,

ohne, dass hierfir ein wichtiger Grund besteht und wird in diesem Zusammenhang auch der Dienstvertrag

vorzeitig beendet, durfen Zahlungen den Wert von zwei Jahresvergitungen einschlielich Nebenleistungen nicht

Uberschreiten und nicht mehr als die Restlaufzeit des Dienstvertrags vergltet werden.

E. AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich in 2016 wie folgt zusammen:

PERSON

Paul Decraemer
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Mitglied seit 29. Juli 2014 bis 15. Juli 2016

BERUFSTATIGKEIT

Partner, Capricorn Venture Partners

Joris de Meester

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
bis 15. Juli 2016

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Seit 15. Juli 2016

Mitglied seit 15. Februar 2013

Geschéftsfiihrer, Oaklnvest

Bridget Woods
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
Mitglied seit 17. Dezember 2015

Unternehmensberaterin

Andreas Schmidt
Mitglied seit 15. Juli 2016

Investment Banker




Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr. 10 HGB der

Aufsichtsratsmitglieder:

PERSON MANDAT

Paul Decraemer Verwalter, Metallkraft AS, Kristiansand/Norwegen

Verwalter, Xylophane AB Gdteborg/Schweden

Joris de Meester Verwalter in der Amelia NV, Gent/Belgien

Verwalter in der HeatConvert U.A., Goor/Niederlande
Verwalter in der PE Event Logistics Invest NV, Leuven, Belgien

Verwalter in der Orka Eindhout NV, Nazareth, Belgien
Verwalter in der Polzer NV, Gent, Belgien

Verwalter in der Orka Boom NV, Nazareth, Belgien

Bridget Woods Verwalterin in der Interphone Ltd., London, Grof3-Britannien

Andreas Schmidt keine

Die Satzung der Gesellschaft gewahrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Verglitung von insgesamt
TEUR 106 (i.VJ.: TEUR 89). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten flr jedes Geschéftsjahr eine Vergitung, die
sich aus einem festen und einem variablen Teil zusammensetzt. Der feste Anteil der jéhrlichen Vergltung betragt
fir den stellvertretenden Vorsitzenden sowie Mitglieder TEUR 18, fiir den Vorsitzenden jedoch TEUR 27 und ist
nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbar. DarlGber hinaus wurden Sitzungsgelder von TEUR 0,5 pro Sitzung und
Reisekostenerstattungen gezahlt.

F. STIMMRECHTSMITTEILUNGEN

Die Stimmrechte teilen sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 im Wesentlichen wie folgt auf:

Aktionar Anteil
Librae Holdings Ltd. 12,1 %
Rodolphe de Spoelberch 10,1 %
Distri Beheer 21 Comm VA 7.5 %
Power X Holding NV 7,2 %
Steven De Proost 5,8 %
XIX Invest NV 5,5 %
DVP Invest BVBA 5,0 %
Sufina BVBA 3,1%
Gesamt 56,3 %

Erkldrung gemdB § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Gemal § 160 Abs. 1 Nr. 8 Aktiengesetz (AktG) sind Angaben Uber das Bestehen von Beteiligungen zu machen,
die gemaB § 21 Abs. 1 oder Abs. 1a des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) dem Unternehmen mitgeteilt

worden sind.



Es ging im Geschéftsjahr 2016 der 7C Solarparken AG folgende Mitteilung zu.

Herr Hermann Miller, Deutschland hat uns gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 12.01.2016 mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der 7C Solarparken AG, Bayreuth, Deutschland am 26.10.2007 die Schwelle von 10 %, 5 %
und 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0 % (das entspricht 0 Stimmrechten) betragen
hat.

G. GENEHMIGTES KAPITAL 2015

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2015 hat den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu
EUR 16.100.850,00 durch Ausgabe von bis zu 16.100.850 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien einmalig
oder mehrmals gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015). Des Weiteren wird
der Vorstand hierbei ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder
teilweise auszuschlieBen. Ein solcher Ausschluss ist an bestimmte Voraussetzungen gebunden. Die
Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2016 hat das genehmigte Kapital 2015 aufgehoben.

H. GENEHMIGTES KAPITAL 2016

Die Hauptversammlung der 7C Solarparken AG vom 15. Juli 2016 hat den Vorstand erméchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juli 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu
EUR 21.179.504,00 durch Ausgabe von bis zu 21.179.504 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien einmalig
oder mehrmals gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2016). Des Weiteren wird
der Vorstand hierbei ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder
teilweise auszuschlieBen. Ein solcher Ausschluss ist an bestimmte Voraussetzungen gebunden.

I. BEDINGTES KAPITAL 2014

Die Hauptversammlung vom 17. April 2014 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital
2014) unter Aufhebung des bisherigen bedingten Kapitals 2005 beschlossen. Das Grundkapital ist durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 17. April 2014 um bis zu 4.436.139,00 EUR durch Ausgabe von bis zu
4.436.139 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2014). Das bedingte
Kapital dient zur Bedienung der ausgelbten Optionen aus der Optionsschuldverschreibung. Bis zum Ende des
Berichtszeitraums wurden 4.162.190 Optionen ausgelbt. Nach dem 31. Dezember 2016 ist eine Ausiibung
endgultig nicht mehr méglich.

J. BEDINGTES KAPITAL 2016

Die Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 hat die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital
2016). Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 um bis zu
20.000.000,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 20.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhéht (Bedingtes Kapital 2016). Das bedingte Kapital dient zur Bedienung von Schuldverschreibungen, die
aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 ausgegeben werden. Im
September 2016 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen eine solche Wandelanleihe
auszugeben, die im Oktober 2017 zur Ausgabe von 1.000.000 neue auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
fihren kénnte.



AUSUBUNG VON OPTIONEN IM GEGENWERT VON EUR 0,1 MIO.

Innerhalb des Auslibungszeitraumes, der am 31. Dezember 2016 endete, wurden durch die Inhaber von den im
August 2014 ausgegebenen Optionsschuldverschreibung der 7C Solarparken AG, Ausibung fiir 68.487 Inhaber-
Optionsscheinen erklart. Entsprechend wurden 68.487 neue 7C Solarparken AG Aktien zu EUR 1,98 je Aktie
bzw. einem Gegenwert von EUR 135.604,26 gezeichnet. Die neuen Aktien wurden im Januar 2017 ausgegeben.

Dieser Auslibungszeitraum war der letzte, in der Optionen aus der Optionsschuldverschreibung angemeldet
werden konnten.

PRIVATPLATZIERUNG ZWEIER BARKAPITALERHOHUNGEN VON INSGESAMT EUR 5,2 MIO.

Der Vorstand der 7C Solarparken AG hat am 16. Januar 2017 auf der Grundlage des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 und mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter teilweiser Ausnutzung des
genehmigten Kapitals eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde in Héhe von EUR 765.766,00 durch Ausgabe von
765.766 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zum Ausgabebetrag von EUR 2,30 je Aktie erhéht. Hieraus wurde ein
Brutto-Emissionserlés von EUR 1,76 Mio. erzielt. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2017 stimm- und
gewinnbezugsberechtigt.

Darliber hinaus hat der Vorstand der 7C Solarparken am 31. Méarz 2017 auf der Grundlage des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juli 2016 und mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlage unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde in Hdhe von
EUR 1.500.000,00 durch Ausgabe von 1.500.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zum Ausgabebetrag von
EUR 2,30 je Aktie erhdht. Hieraus wurde ein Brutto-Emissionserlés von EUR 3,45 Mio. erzielt. Die neuen Aktien
sind ab dem 1. Januar 2017 stimm- und gewinnbezugsberechtigt.

INBETRIEBNAHME DER ANLAGE ,,GRORFURRA*

Die Solaranlage GroBfurra (4,1 MWp), die sich zum Bilanzstichtag im Bau befand, wurde im ersten Quartal 2017
ans Stromnetz angeschlossen. Die Anlage ist mit Modulen von Neo Solar Power und Wechselrichtern von
Sungrow ausgestattet. Die Solaranlage hatte im flinften bundesweiten Ausschreibungsverfahren (August 2016)
den Zuschlag erhalten und bekommt eine 20-j&hrige Einspeisevergiitung.

ERWERB DES ANLAGENPORTFOLIOS ,,SWAN ENERGY*

Am 3. April 2017 hat die 7C Solarparken AG samtliche Anteile der belgischen Projektgesellschaft ,Swan Energy
NV* erworben. Sie ist Eigentimerin von drei Dachanlagen mit insgesamt 1,2 MWp, die mit Yingli Modulen und
SMA Wechselrichtern ausgestattet, 2011 inbetriebgenommen wurden. Die Anlagen profitieren von einer
Einspeisevergitung von EUR 330 / MWh. Im letzten Jahr hat das Portfolio ein EBITDA von TEUR 400 generiert,
wéhrend der Nennwert der langfristigen Finanzverbindlichkeiten am 31. Dezember 2016 EUR 1,9 Mio. betrug. Die
Anlage war der Gesellschaft bereits bekannt und Ziel ist es ebenfalls die kaufmé&nnische und technische
Verwaltung der Anlagen kurzfristig zu Gbernehmen.



Die gemaB § 161 AkiG abzugebende Erklarung, inwieweit den Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird, wurde durch Veréffentlichung auf der
Homepage abgegeben und den Aktionaren zugénglich gemacht.

Die 7C Solarparken AG ist das Mutterunternehmen des 7C Solarparken Konzerns und stellt einen
Konzernabschluss nach IFRS auf, der im Bundesanzeiger offengelegt wird bzw. ist.

Bayreuth, 26. April 2017

Steven De Proost Koen Boriau

Vorstand (CEQ) Finanzvorstand (CFO)
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Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal® den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss bzw. der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage der Gesellschaft bzw. des Konzerns vermittelt und dass im
zusammengefassten Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses, und die Lage
der Gesellschaft bzw. des Konzerns, so dargestellt wird, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung der Gesellschaft bzw. des Konzerns beschrieben sind.®

Bayreuth, 26. April 2017

Steven De Proost Koen Boriau

CEO Vorstand CFO Vorstand



Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchflihrung und des zusammengefassten Lageberichts der 7C Solarparken AG, Bayreuth, flr
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 geprift. Die Buchflihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfihrung und tber den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und
den zusammengefassten Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen uber mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Buchfiihrung und
Jahresabschluss und ber den zusammengefassten Lagebericht lberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage firr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
zusammengefasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Narnberg, 26. April 2017
Baker Tilly AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(vormals Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft)

Prof. Dr. Edenhofer Meyer

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin



Der vorliegende Bericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf der Uberzeugung des Vorstandes der
7C Solarparken AG beruhen und dessen aktuelle Annahmen und Schatzungen widerspiegeln. Diese zukunfts-
bezogenen Aussagen sind Risiken und Unsicherheiten unterworfen. Viele derzeit nicht vorhersehbare Fakten
kénnten bewirken, dass die tatséchliche Leistungen und Ergebnisse der 7C Solarparken AG anders ausfallen.
Unter anderem kénnen das sein: die Nichtakzeptanz neu eingefiihrter Produkte oder Dienstleistungen,
Veranderungen der allgemeinen Wirtschafts- und Geschaftssituation, das Verfehlen von Effizienz- oder
Kostenreduzierungszielen oder Anderungen der Geschaftsstrategie. Der Vorstand ist der festen Uberzeugung,
dass die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen stichhaltig und realistisch sind. Sollten jedoch
vorgenannte oder andere unvorhergesehene Risiken eintreten, kann die 7C Solarparken AG nicht dafir

garantieren, dass die geduBerten Erwartungen sich als richtig erweisen.



